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Viera Hajnovi éova

Vyvoj ekonomiky z pohPadu hospodéarenia institucionalnych sektorov
(v rokoch 2006-2008)

1. Uvod

Ciel'om préace je analyzovavyvoj ekonomiky SR z pdiadu jednotlivych inStitucionalnych
sektorov, ato predovSetkym v obdobi po roku 2005roku 2008. Praca nadvazuje na
vysledky analyzy spred dvoch rokov, ktora zahrnawajvoj ekonomiky od roku 1995 do
roku 2005 [1]. Motivaciou pre takto zameranu analje skuténog’, Ze v uvedenom obdobi
sa skogiila konjunktirna faza ekonomického cyklu - akcelaloryvoj z predoslého obdobia
a v roku 2008 sa prejavili prvé priznaky spomaleasu ekonomiky.

Analyza z&ina hodnotenim celkového vyvoja ekonomiky SR,ekionomického prostredia,
v ktorom prebiehalo hospodarenie jednotlivych sekto

V dalSich¢astiach postupne analyzujeme vyvoj beznych tramisakapitalovych transakcii
inStitucionalnych sektorov ekonomiky, ktoré podsfyat spo6sobom ovplyvnili vysledok ich
hospodarenia vyjadreny bilancujacimi polozkami eektych @tov, ako je disponibilny
dochodok, cisté uspory, deficit/prebytok sektora. Analyzujersigri rezidentské sektory
(sektor nefinatnych korporécii, finatnych korporacii, sektor verejnej spravy a sektor
domacnosti) a sektor zahré&im, ktory zaznamenava transakcie medzi rezidentskym
a nerezidentskymi institucionalnymi jednotkami.

Analyza je postavena na udajoch narodnygtoch. Pre analyzu sektorov boli pouZzité Udaje
sektorovych Gtov prevzaté z databazy Eurostatu, ktoré boli @wathé v septembri 2009.
Udaje s v beznych cenach. Pri hodnoteni vyvojanekuky ako celku pouzivame aj Udaje

0 HDP a jeho komponentoch v stalych cenach. Udajersovej mene — v eurach.
2. Vyvoj ekonomiky

Hospodarenie jednotlivych institucionalnych sektorekonomiky v rokoch 2006-2008

prebiehalo v priaznivom ekonomickom prostredi.

1 *Ing. Viera Hajnowovéa, PhD., PU SAV, Sancova 56, 811 05 Bratisl&®réca bola vypracovana v ramci
projektu VEGA 2/0213/09.
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Po roku 2005 pokratoval eSte dva roky dynamicky rast ekonomiky, k& ekonomika

zrychrovala v roku 2006 o 1,8 p.b a v nasledujucom roku dalSie 2 p.b. Rast ekonomiky
v roku 2007 o 10,4% predstavoval doteraz maximalnyoény prirastok za celé nami

sledované obdobie, t.j. od roku 1995. Rozbiehajucavetova finartna kriza nemala

v tychto rokoch eSte dopad na vyvoj slovenskej ekomiky. Az v priebehu roka 2008 sa
vplyv vonkajSieho prostredia z&al prejavovat’ na spom&ovani rastu ekonomiky (az na
2,5% v poslednom Stvt’roku) a roény ekonomicky rast v priemere spomalil o 4,1 p.b.,
tj. na 6,3%.

Vyvoj HDP z poliadu celého obdobia 1995-2008 zaznamenava graZ 2é@ho vidi€, Ze po
spomaleni rastu ekonomiky az na nulu vroku 199sledovalo obdobie stabilizacie
ekonomiky (2000-2001), obdobie zrychlenia rastunekoiky na urove 4-5% (2002-2004),
obdobie akceleracie rastu ekonomiky (2005-200faanslenie rastu v roku 2008 v désledku

rozbiehajucej sa hospodarskej krizy.

Graf 2.1
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Pri analyze vyvoja HDP z prodéhkej stranky analyzujeme vytvorenu pridand hodnotu
v odvetviach ekonomiky (talika 2.1) a vybetistych dani z produktov. Podstatny podiel na
vytvorenom HDP tvori samozrejme hruba pridana htal(wbeznych cenach v rozmedzi 89-
91%), cisté dane z produktov (da& pridanej hodnoty, spotrebné dane a dane z dypwarna

vyvoji HDP podi€aju nizSou mierou. Ako vidiez grafu 2.2 a 2.3 na rychlom raste HDP
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v roku 2006 sacisté dane z produktov nepotidi. V minulom obdobi podobna situacia
nastala aj v roku 1997, 1999 a 2001 (v stalych den v roku 200A(v beZznych cenéch).

Graf 2.2 Graf2.3
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Z jednotlivych odvetvi k prudkému rastu pridanejdhoty v rokoch 2006-2007 (cez 10%
rocne) najvysSSou mierou prispeli odvetvia priemyselagjoby (viac ako 6,6 p.b.), tiez
stavebnictvo (1,4 p.b.). V roku 2007 sa popri psiseinej vyrobe (5,3 p.b.) na rychlom raste
pridanej hodnoty ekonomiky podia vyznamne aj skupina odvetvi zahjdica obchod,
hotely, reStauracie a dopravu (3,1 p.b.). ZniZzesigmu pridanej hodnoty v priemyselnej
vyrobe vroku 2008 oproti predchadzajucemu rokuisfavok -1,5 p.b.) znamenalo
spomalenie rastu pridanej hodnoty ekonomiky oBI2, t.j. na 7,2% kme. Naopak, rast
pridanej hodnoty v roku 2008 podporil rychly rastidanej hodnoty odvetvi obchodu,
reStauracii hotelov a dopravy , a tiez stavebnictva

Ako vidiet z grafu 2.4, na zrydlvani rastu ekonomiky v rokoch 2003-2007 mal podiel
najma priemysel, v obdobi stabilizacie ekonomiky0Q2-2003) aj odvetvia obchodu,

reStauracii, dopravy, stavebnictva.

2 Nizsie hodnotyistych dani pri raste ekonomiky mdZutbspdsobené aj ich Gpravou Vaddom natasovy
posun (akrualizacia), alebo zaftanim vySSich objemov skrytej ekonomiky v danokuro
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Graf 2.4
Prispevok vybranych odvetvi k rastu hrubej pridanej hodnoty,
stale ceny (p.b.)
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Pri analyze vyvoja HDP z dopytovej stranky hodnetimyvoj a prispevok jednotlivych
zloZiek doméceho dopytu a zahrarého dopytu (taldika 2.2).

Pozitivne vo vyvoji v rokoch 2006-2007 bolo, Zergahlom raste ekonomiky sa popri raste
domaceho dopytu vyznamne pdiikaj rastici zahratmy dopyt. Prispevok zahrameého
dopytu v tychto rokoch predstavoval 2,2 az 4,6 pMyvoz v roku 2006 vzrastol o 21%
oproti roku 2005, ngom malo podiel rozSirenie vyroby v automobilovorrepysle, ale tiez
elektrotechnicky priemysel, chemicky priemysel. Dowsledoval dynamiku vyvozu, ale len
srastom 17,7% tme. V nasledujucom roku rast vyvozu a s nim aj dasbzu spomalil na
13,8%. resp. 8,9% toe. Svetova hospodarska kriza a jej dopad na stéveskonomiku sa
prejavili v roku 2008 v rychlom zniZzovani zahramého dopytu,co malo za nasledok
spomalenie vyroby v rade priemyslovych podnikowgrigth produkcia smeruje hlavne na
vyvoz. ISlo nielen o vyrobu, ktora prechadza tzeZimom zuBachtenia, ale aj o vyrobu
vyrobkov domacej produkcie. Rast vyvozu spomalillogs p.b., t.j. na 3,2 %. Spomalil aj
dovoz, hlavne dovoz vyrobkov pre medzispotrebu, 3i3%, ¢im sa kladny prispevok
zahrantného dopytu, pozorovany v predchadzajucich dvodioale, vynuloval. Ako vidié

z grafu 2.5, kladny prispevok zahramého dopytu bol zaznamenany eSte v roku 2003, kedy
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sa prilevompriamych zahragnych investicii do automobilového a elektrotechéhuk
priemyslu vyrazne posilnila exportna vykontioekonomiky. V roku 1999 bol kladny
prispevok zahratiného dopytu dosiahnuty najma vyraznym obmedzenimozio pre

konenu spotrebu.

Graf 2.5

Prispevok domaceho a zahrani¢ného dopytu k rastu HDP
(stale ceny, p.b.)
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Ako vyplyva z grafu 2.5, doméaci dopyt prispievatlfnamickému rastu ekonomiky najma
v roku 2005 (8,7 p.b.). V rokoch 2006-2007 sa jphHiepevok znizoval.

Zo zloziek doméaceho dopytu mal, po kone spotrebe domacnosti, najvyraznejSi podiel na
dynamickom raste ekonomiky investy dopyt (graf 2.6). Jeho prispevok v rokoch 2006-
2008 bol oproti roku 2005 podstatne nizSi (v rok0%2 predstavoval viac ako 4 p.b.) a
postupne sa znizoval az na 1,9 p.b. v roku 200$ei@ spotreba domacnosti prispievala
k rastu ekonomiky najvysSou mierou, (od 3,2 p.boku 2006 do 3,8 p.b. v roku 2007). Na
vysokom raste ekonomiky v roku 2006 (o 8,5%) sanayane (1,9 p.b.) podial aj rast
kongnej spotreby verejnej spravy, zagpmeny najma rychlejSim rastom odmien

zamestnancov a medzispotreby.
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Graf 2.6

Prispevok zloZiek domaceho dopytu k rastu HDP,
(stale ceny, v p.b.)
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Pohrad na vyvoj HDP cez jeho déchodkovu skladbu, t.). ez vyvoj odmien
zamestnancov, ¢istého prevadzkového prebytku, spotreby fixného kaipdlu a €istych
dani z produkci€® (tabuPka 2.3) hovori, ktoré déchodky najviac profitovali z rastu
ekonomiky.

V obdobi, k& ekonomika prudko rastla (2005-2007), rastotasie aj podielcistého
prevadzkového prebytku (pravnickych subjektov )maeBanych dbéchodkov Zivnostnikov
(vratane prebytku z imputovanej produkcie v sektdoenacnosti) na HDP, ato z 32,7%
vroku 2005 na 39,2% vroku 2008. Na druhej strartemto obdobi podiel odmien
zamestnancov mierne klesal (z 37,2% na 35,9%).ePoditych dani z produkcie v rokoch
2006-2007 bol stabilny, v roku 2008 klesol na 8,8%@P (graf 2.7)Cize v obdobi rozmachu
najviac ziskali odmeny kapitalu, kym odmeny za praeaostavali. Prijem viady v podobe

dani na produkciu tiez nezodpovedal ekonomickérmmezhu v zavere obdobia.

Z pohadu celého obdobia 1995-2008 vidiamenu v déchodkovej skladbe HDP v prospech
prevadzkového prebytku a zmieSanych déchodkovgkigse podielu odmien zamestnancov.
Podiel¢istych dani z produkcie sa dlhodobo udrzoval pahiwou 10% HDP, len v rokoch

2003-2005 sa ich podiel zvySil nad tuto hranicuotBgba fixného kapitalu, ktora stabilne az

® Tieto Gdaje su k dispozicii len v beznych cenéch.
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do roku 2003 tvorila okolo 20% z HDP, zniZzovala postesvoj podiel az na 16,4% v roku
2008.

Graf 2.7

Vyvoj dochodkovej skladby HDP, (%)
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Tabul'ka 2.1 Wvoj pridanej hodnoty podla odvetvi (index, ROIVIR=100, stéle ceny)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Podohospodarstvo 95,9 113,7 98,5 91,3 102,0 114,1 1194 105,3 97,5 102,9 111,8 109,2 106,6
Priemysel 111,4 93,7 107,7 105,2 96,8 106,1 106,1 115,9 117,4 107,9 117,2 113,0 9%,3
Stavebnictvo 140,0 9,9 107,9 65,6 125,8 92,0 117,3 86,6 107,7 120,9 1204 107,8 114,0
Ochod, hotely, restauracie, doprava 106,6 111,8 104,9 100,1 97,4 107,5 98,0 106,1 102,1 105,3 100,1 114,1 117,0
Finan&né sprostredkovanie a nehnutelhosti 81,9 1234 98,1 101,8 97,6 9,4 108,2 92,3 98,5 100,0 1159 104,2 110,5
Verejna sprava, $kolstvo, zdravotnictvo a ost. sluzby 125,6 106,1 96,1 109,2 1064 107,3 98,5 101,2 93,8 103,8 102,3 108,2 106,6
Pridana hodnota spolu 107,2 105,6 103,0 100,3 100,5 104,9 104,4 103,7 104,6 105,7 1101 1104 107,2
Zdroj: SUSR

Tabul'ka 2.2 Wvoj hrubého domdaceho produktu podl'a zloZiek pouzitia (index, ROIVIR=100, stdle ceny)
- -

199 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 1 2000 1 2002 1 2081 2000 1 205 1 2006 | 2007 | 2008
Hruby domad produkt 106,9 1044 1044 100,0 1014 1084 104,8 104,7 105,2 106,5 1085 1104 106,4
Konecna spotreba domacnosti 109,5 14,4 106,4 9,9 102,2 105,7 105,5 101,6 14,2 106,6 105,9 107,1 106,1
Konecna spotreba NISD 1,0 79,5 129,5 136,0 103,2 91,9 105,5 1104 126,9 104,6 99,8 102,0 101,3
Konecna spotreba verejnej spravy 111,1 100,3 105,8 92,7 104,6 105,3 103,9 14,1 97,8 103,3 110,2 98,6 104,3
Tvorba hrubého fixného kapitalu 130,1 114,0 109,4 4.3 20,4 112,9 100,2 97,3 104,8 117,6 109,3 108,7 106,8
Domddi dopyt 117,0 104,8 105,1 93,9 101,3 108,2 104,1 9,7 105,5 108,6 107,0 106,0 106,4
\Vyvoz 98,6 105,8 121,0 112,2 108,9 106,8 105,4 115,9 107,4 110,0 121,0 113,8 103,2
Dovoz 117,3 107,8 1191 1004 108,1 1135 104,4 107,4 1083 1124 117,7 1089 103,3

Zdroj: SUSR
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Tabul'ka 2.3 Tvorba déchodkov v ekonomike SRv rokoch 1995-2008, bezné ceny (mil. EUR) - - - - - -
Ukazovatel 1995 1996 1997 1998 1999 200 | 200 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Odmeny zamestnancov 7716 8900 10238 11121 11469 12 696 13451] 14588 15 7604 16 640 18 354 20221] 22 327 24129
hrubé mzdy 5953 6930 8062 8756 9140 10050 10703 11603 12711 13718, 15563 17230 18975 20027
prispevky soc. poistenia 1941 2237 2438 2643 2648 3017 3226 3567 3709 3902 4257 4607 5035 5745
Cisty prevadzkovy prebytok 5780 6074 6606 7089 8021 8871 10281 10952 12311] 15055 16119] 19543 22857 26354
cisty prevddzkovy prebytok 2999 2692 2828 2889 3205 3317 3781 3815 4488 6456 6482 8532 10197 11628
cisté zmiesané déchodky 2781 3382 3778 4200 4816 555 6500 7137 7823 8599 9637 11011 12660 14726
Cisté dane na produkciu 1832 2140 2099 2628 2725 3122 3132 3633 4180 4527 5298 5247 5903 5724
Spotreba fixného kapitalu 3929 44004 4908 5316 5872 6463 6991 7 608 8332 8906 9509 10035 10461 11014
Cisty doméd produkt 15378 17114 18943 20838 22215 24 26864 29173 322511 36222 39771 45011 51087 56207
Hruby doméci produkt 19307 21514 23851 26154) 28087] 31152| 33855 36781 40583 45128 492380 55046 61548 67221
Zdroj: SUSR
Tabul'ka 2.4 Struktira déchodkov v SR v rokoch 1995-2008, bezné ceny (v %)
Ukazovatel 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Odmeny zamestnancov 40,0 414 22,9 42,5 40,8 40,8 39,7 39,7 338 36,9 37,2 36,7 36,3 359
z toho hrubé mzdy a platy 308 322 338 335 325 323 316 315 313 304 316 313 308 298
Cisty prevadzkowy prebytok 29,9 282 27,7 27,1 236 285 304 29,8 30,3 334 32,7 35,5 37,1 392
z toho cisté zmiesané déchodky 144 157 158 16,1 17,1 178 192 194 193 191 196 200 206 21,9
Cisté dane na produkdiu 9,7 99 88 100 9,7 10,0 9,3 99 10,3 100 10,8] 9,5 9,6 85
Spotreba fixného kapitalu 204 20,5 20,6 20,3] 209 20,7 20,6 20,7| 20,5] 19,7 19,3 18,2 17,0 16,4
Hruby doméci produkt 100,0) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Zdroj: SUSR
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3. Hospodarenie institucionalnych sektorov

V nasledujucej analyze sa zameriame na identifikdgich transakcii, ktoré vyznamne
ovplyvnili vysledok hospodarenia jednotlivych indtionalnych sektorov v poslednych troch
rokoch: 2006-2008. V zavemeom hodnoteni kazdého sektora spatne analyzujertée ce
obdobie od roku 1995 do roku 2008, aby sme poukazaVyrazné&'rty, znaky, ktorymi sa
jednotlivé etapy sledovaného obdobia liSili. Vyckewie pritom aj z vysledkov analyzy
predchadzajucej studie [1], ktoré sriastaine revidovali, nakiko v analyze pouzivame
,NOVE", revidované Udaje narodnychitdv, ktoré presli v septembri 2009 komplexnou

reviziou. Sdasne vSetky pouzivané udaje su uz vyjadrené v mogeg, t.j. v eurach.

Analyzujeme postupne painstitucionalnych sektorov: Styri rezidentské sekt (sektor
nefinartnych korporécii, finatnych korporacii, sektor doméacnosti a verejnej spravsektor
zahrangia®.

Pre analyzu tokov déchodkov sme pouZzili Gdaje 2msevych Wtov, reprezentované&itom
prvotného a druhotného rozdelenia dochodkov, ktorfpdancujucu polozku tvoricisty
disponibilny déchodak Analyza sektora domacnosti a sektora verepréjvy je doplnena aj
o analyzu konénej spotreby. Za vSetky sektory sikiglenécisté uspory ktoré predstavuju
rozdiel medzi beZnymi prijmami a beznymi vydavkamktorayratane konénej spotreby.
Celkové hospodarenie sektora posudzujemd’gdlancujucej polozky kapitalovéhata,
ktorou jedeficit aleboprebytoksektora. Na strane zdrojov kapitalovéltulsi zaznamenané
Cisté uspory &isté kapitalové transfery, na strane vydavkov jghgtené pouzitie zdrojov na
obstaranie investhého majetku, t.j. tvorba hrubého fixného kapitahizovana o spotrebu
fixného kapitalu,dalej zmena stavu zasob a cennosti, a zmena v néatidunefinatinych
neproduktivnych aktiv.

Zakladné udaje, z ktorych sa vychadzalo pri analgfeuvedené v talfkie na konci kazdej
kapitoly. Tabiliky s odvodenymi Gdajmi sa nachadzaju v prilohe 2.

3.1 Sektor nefinarénych korporacii

Vysledky hospodarenia sektora nefitiaych korporacii v rokoch 2006-2007 nadviazali na
uspesSné obdobie ekonomického rastu predchadzajéckdy. V tomto obdobi sa podarilo

4 Sektor neziskovych intitticii sltZiacich domacierstnebo zahrnuty do analyzy.
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znizit' deficit sektora na -3,1% HDP v roku 20@®, bol oproti roku 2005 pokles o 2,6 p.b.,
avroku 2007 na -2,6% HDP. Az nastup hospodarkkigy v poslednom Stvroku roku
2008, kedy klesli zisky predovSetkym v odvetviackemyselnej vyroby, zastavil rozbehnuty
VYV0j, ¢0 sa prejavilo opana zvyseni deficitu o 0,5 p.b.

Zakladné udaje o prijmovych a vydavkovych transadti sektora v ramci bezného
a kapitédlového &u su uvedené vtabke 3.1.1 (na konci kapitoly) dalSie vypdty
uvadzame v prilohe 2. Najskér analyzujeme prijmyyaavky, ktoré ovplyvnili bilatnu
poloZzku beznéhodlu sektora, t.jdisponibilny déchodok, respisté uspory sektora
Hospodarsky vysledok sektora nefigafich korporacii najlepsSie vystihugésty prevadzkovy
prebytoR. K jeho dynamickému rastu (v roku 2006 o 39,4% akur2007 o 23%)prispel
najma automobilovy a elektrotechnicky priemysektarych prilev priamych zahramiych
investicii znamenal podstatné rozSirenie vyrobrkaybacit. Ide o odvetvia, ktoré produkuju
vyrobky predovsSetkym pre vyvoz. Keée svetova hospodarska kriza sa prejavila v prvych
fazach najma poklesom zahramého dopytu, prepad produkcie najdynamickejSie
rozvijajucich sa odvetvi priemyslu sposobil, Z¢ msvadzkového prebytku celého sektora sa
v roku 2008 spomalil na 12,4%oq(bolo 0 10,3 p.b. mene)).

Uspesné obdobie v podnikani nefitiaého sektora po roku 2005 sa prejavilo na strane
prijmov aj v rastedldchodkov z majetkmajma dividend. V roku 2007 a 2008 vzrastol pbdie
dividend na prijmoch sektora oproti roku 2006 o 219, resp. 0 4,6 p.b. Analyza ukazala, ze
niekd’konasobne vzrastol objem ziskov podnikov vyplacanypemou dividend do podnikov
toho istého sektoraDstatné bezné transferya prijmoch sektora mali klesajucu tendenciu
(graf 3.1.1).

> Cisty prevadzkovy prebytok je prijem, ktory ostawadpiku potomgo vyplatil naklady bezprostredne spojené
s vyrobnowinnog’ou (odmeny zamestnancaiisté dane z produkcie). Ukazovamodnikatéské déchodkysa
najviac priblizuje k ukazovafe bezného zisku v podnikovongtavnictve. Je taisty prevadzkovy prebytok
zvySeny o dochodky z majetku, ktoré vlastni podaiko odpéitani arokov platenych a najomného za pédu, t.j.
pred zdanenim apred rozdelenim dbéchodkov korperddiividendy, reinvestovani zisky z priamych
zahrangnych investicii).

® Udaje za jednotlivé sektory st v beznych cenach.
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Graf 3.1.1
Vyvoj prijmov v sektore nefinan¢nych korporacii
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Rast celkovych beznych prijmov sektora najma v cbk®006-2007 bol takmer dvojnasobne
vysSi ako rast beznych vydavkov sektora, t.j. glegna bilanciadisponibilny déchodok,
resp. cisté usporysektora vzrastli viac ako dvojndsobne, zo 760 milr v roku 2005

v nasledujucich dvoch rokoch na 2231, resp. 3537 enir o predstavovalo 4,1%, resp.
5,7% HDP). Spomalenie hospodarskeho rastu v rold8 2hamenalo ich pokles na 4,8%
HDP.

Na strane beZznych vydavkov sektora v suvislosti yr&chickym rastom cistého
prevadzkového prebytku rastli aj vyplatené divideralreinvestované zisky z priamych
zahrantnych investicii (PZI), ktoré smerovali najma do raatitia vlastnikom priamych
zahrantnych investicii. Ich asi 18 az 19%c¢ny rast v rokoch 2006-2007 sa v roku 2008
znizil takmer na polovicu (na 9,8%@)0 bolo spésobené zniZzenim ziskov najmé v podnikoch
s PZl. Miera vyplatenych dividend a reinvestovanyeiskov zcistého prevadzkového
prebytku sektora postupne klesala, a to z 56,6%kyv 2005 na 45,1% v roku 2008. Druha
vyznamna vydavkova polozka, odvdzeZznych daninajméd dani z prijmov, sa vyvijala
priaznivo v prospech prijmov vlady, ®ech podiel na HDP postupne narastal, z 2,6% v roku
2006 na 3% v roku 2008.

Bilanciaostatnych beznych transferuwijaté minus vyplatené) po roku 2005 zhorSovedse
usporysektora. V nasledujuacom grafe vitlieyvojoveé tendencie vybranych transakcii sektora
(graf 3.1.2) v celom obdobi 1995-2008.
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Graf 3.1.2

Vyvoj niektorych transakcii v sektore nefinancénych korporacii
(podiel na HDP, v %)
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Kapitalovy (et

Priaznivy dlhodoby hospodarsky vyvoj v sektore mafénych korporacii bol sprevadzany aj
rastom investinych aktivit, predovSetkym v priemyselnej vyrobepaj roku 2005. Sektor
svojim asi 70% podielom na tvorbe hrubého fixnéhpitalu v ekonomike, vyraznou mierou
prispieval svojimi investinymi aktivitami k rastu HDP. V roku 2006 a 2007 mddvorby
hrubého fixného kapitalu na HDP predstavoval as3 5% 18,5%.

Investiné aktivity sektora od roku 2005 boli podporovanéeaapanim investnych dotécii

z eurofondov, ktorych objem v roku 2008 vzrastéhtar dvojnasobne oproti roku 20Gm
sa vykryl ubytok vlastnych zdrojov sektora, &igtych uspor.

V roku 2008 investicie vzrastli len o 1,4%g bolo zniZenie o 11,2 p.b. oproti roku 2007 a
celkovo miera investicii klesla na 17,1%.

V roku 2008 vidi€ na vydavkovej stranke kapitalovéhotul viac ako dvojnasobny narast
objemu zasob tovaru, ktory spésobil zrejme vypadakrantného dopytu. Rast vyvozu
v roku 2008 spomalil takmer o0 10,6 p.b. (v bezngehach) oproti roku 2007. Spdsobili to
odbytové problémy produkcie priemyselnej vyroby.

Vysledné hospodarenie sektora merané bilancujuotazkou kapitalového diu ukazuje, ze

oproti roku 2005 si sektor nefinamych korporacii udrziaval priaznivy vyvoj deficigijeho
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miernym poklesom na -2,6% HDP v roku 2007. Odbytéa#kosti v roku 2008 sposobili
nérast zasob hotovych vyrobkov a tym aj poklescitefna -3,1% z HDP (graf 3.1.3).
Graf 3.1.3

Vyvoj a struktura deficitu v sektore nefinanénych korporacii
(podiel na HDP, %)
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Pri hodnoteni hospodarenia sektora neféngoh korporacii v celom obdobi 1995-2008
mdbzeme rozliSouatri vyrazné etapy.

Prvé obdobie (1995-2000) je charakteristické jedkdkou a nasledne stabilizaciou sektora.
V prvych rokoch (1995-1998) sa kriza v nefitimajch podnikoch premietla do vysokej
zadlZenosti celého sektora az na hranicu -9% z H2Rto vyvoj mal nepriaznivy dopad aj
na verejné financie atieZz na bilanciu zah¥aého obchodu. Naslednéa revitalizacia, t.j.
oddlZenie sektora vrokoch 1999-2000 (ktoré predst@o zn&nl zaaZ pre verejny
rozpaiet) a prilev priamych zahramych investicii pomohli sektor stabilizava

Vyvoj v druhom obdobi (2001-2004) priniesol na&aanie ekonomického rastu sektora, na
¢o mali vplyv viaceré skutmosti. Dalsi prilev priamych zahrafiych investicii

v automobilovom priemysle po roku 2003 sa @atku prejavil v rychlom rasteistého
prevadzkového prebytku na jednej strane, a na grsinane aj rastom platieb dividend
a reinvestovanych ziskov z PZI do zaht@mi ¢o viedlo k znizovaniu vlastnych uspor.
Naopak, daova reforma v roku 2004 zniZila ittavé z&azenie podnikov a prispela k rastu
gistych uspor. Vstup Slovenska do EU v roku 2004 imiiefinarénym korporacianterpa’

investéné dotacie zo Strukturalnych fondov EWim sa vytvorili daldie zdroje na
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investovanie. Deficit sektora sa v rokoch 2003-2@p%oti predchadzajucim dvom rokoch
prechodne zvysil na -3,8% az -5,9% HDRJke PZI boli sdasne naréné na dovoz.

Posledné obdobie, t.j. roky 2005 az 2008 je char@dvané vysokou dynamikou rastu
ekonomiky, ktora sa ku koncu roka 2008 spomalitibsledku nastupu svetovej hospodarskej
krizy. Vysoka ziskovasumoznila nefinatnym podnikom posilni vlastné zdroje aj napriek
rastu vyplacanych dividend a reinvestovanych ziskgwiamych zahratinych investicii.
Priaznivy vyvoj v podnikoch priniesol aj vysSie jpry do verejnych rozpdgov. Obdobie je
charakteristické aj rastom investych aktivit, ktoré su financované na jednej strane
vlastnymi zdrojmi, na druhej strane aj prostriedkaneurofondov a poskytnutymi Uvermi
z bank. Hospodarenie sektora je vyrovnané a defmlitora klesol na -2,6% v roku 2007.
Nastup hospodarskej krizy koncom roka 2008 spongalkovi dynamiku rozvoja sektora

atazkosti s odbytom produkcie spdsobil rast zasoleanm preffbenie zadlZenosti sektora.
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Tabulka 3.1.1
BeZné prijmy a vydavky v sektore nefinan¢nych korporacii v rokoch 1995-2008, mil. EUR
BeZny ucet 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Bezné prijmy sektora (spolu) 2727 3505 3796 4304 4772 5049 5424 4 880 5403 7 599 7 486 9833 12 400 13740
Cisty prevadzkovy prebytok 2230 2337 2 463 2713 3018 3354 3840 3358 3921 5803 5613 7 826 9652 10 849
déchodky z majetku 289 340 403 360 362 435 469 439 350 617 638 859 1436 1803
z toho Uroky 252 308 353 324 314 361 402 377 258 488 431 496 646 491
ostatné bezné transfery 208 828 930 1231 1392 1260 1115 1083 1132 1179 1235 1148 1312 1088
BeZné vydavky sektora (spolu) 2783 3109 3731 4015 4389 4264 4161 3 806 5415 6344 6726 7 602 8 863 10544
déchodky z majetku 1310 1449 1774 1855 2027 2126 1831 1513 3167 3712 4002 4608 5569 6 459
z toho Uroky 943 1045 1311 1366 1576 1556 1157 907 856 891 784 784 1056 1499
dividendy a reinvestované zisky 338 375 432 424 381 503 619 541 2 256 2790 3176 3778 4 460 4897
bezné dane z déchodkov 1032 987 989 1024 1088 1040 1130 1111 1197 1177 1234 1450 1638 2 007
ostatné bezné transfery 441 673 968 1136 1274 1098 1200 1182 1051 1455 1490 1544 1656 2078
Cisté uspory/disponibilny déchodok -56 396 65 289 383 785 1263 1074 -12 1255 760 2231 3537 3196
Pozndmka: revidovany casovy rad (1995-2007), rok 2008 predbeZny
Kapitalové prijmy a vydavky v sektore nefinanénych koproracii v rokoch 1995-2008, mil. EUR
Kapitdlovy ucet 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Cisté tspory -56 396 65 289 383 785 1263 1074 -12 1255 760 2231 3537 3196
Cisté kapitdlové transfery 317 147 200 415 1480 2 683 594 490 130 219 646 843 812 1513
Tvorba hrubého fixného kapitélu 3312 4615 5448 6594 5688 4 883 6516 6424 6611 7 304 9143 10 084 11358 11521
Spotreba fixného kapitalu (-) -2520 -2784 -3114 -3333 -3 662 -4 022 -4 342 -4 736 -5 150 -5 507 -6 037 -6 325 -6572 -6867
Zmena stavu zdsob -240 443 -7 -607 -446 58 228 489 -10 888 938 854 794 1982
Nadobudnutie minus Ubytok cennosti 0 1 1 1 2 0 7 10 1 6 1 4 5 5
Nadobudnutie minus Ubytok nef. nepf -486 41 105 104 108 52 113 150 108 136 162 156 345 145
Deficit /prebytok sektora 195 -1773 -2 168 -2 055 173 2497 -665 -773 -1442 -1353 -2 801 -1699 -1581 -2077
|Podiel deficitu/prebytku na HDP (%) | 1,0] 82| -9,1] -7,9] 0,6| 80| -2,0] -2,1] 36| -3,0] -5,7] -3,1] -2,6| 3,1
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3.2 Sektor finanénych korporécii

Hospodarenie v sektore finamych korporacii ovplyiuja tri skupiny jednotiek: bankové
inStitlcie, poisovacie inStiticie a penzijné fondy (sp&tosti spravujuce doéchodkové
sporenie a doplnkové déchodkové sporenie). Pairavarodnych Gtov do tohto sektora
presli aj sukromné zdravotné pémsne, ktoré boli predtym zaradené do sektora vejejn
spravy. V ramci bankovych institucii hr4 vyznamnlohis NBS, ktorej hospodarenie je

ovplyvnené najmé vykonom menovych operacii a spralevizovych rezerv.

Sektor finaknych korporacii vytvara dlhodobo prebytok. V roko2B06 a 2007 poklesol
prebytok sektora z 1% na 0,6% HDP najma v dosléaispodarenia NBS. K&e Udaje za
jednotlivé subsektory nie su k dispozicii, analyabvpriciny horSich hospodéarskych
vysledkov sektora budeme len za sektor ako taky.

V tabuke 3.2.1 na konci kapitoly su zaznamenané bezZngpigdkove prijmy a vydavky

sektora finatdnych korporacii.

Najskor analyzujeme bezné prijmy a vydavky sektktaré sa podikali vyznamnou mierou

na vytvarandisponibilného prijmwacistych aspor sektora

Vo vyvoji beznych prijmov sektora bol v roku 200@@07 oproti roku 2005 zaznamenany
pokles cistého prevadzkového prebytku 868 mil. eur na 706, resp. 545 mil. elPpd’a
tdajov SUSR o hospodarskom vysledku pred zdanenim jé ukazovaté blizky

k ukazovatéu cisté podnikateské dbéchodky), mala na tomto vysledku, ako sme dlivie
vySSie, podiel Narodn4 banka Slovenska, ktora webk006-2008 vykazovala stratu [6].

Vypadok prevadzkového prebytku sektora v rokoch622@07 ¢iastane vyrovnali na strane

beZnych prijmov rastice déchodky z majetku, preeliy$n Uroky.
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Graf 3.2.1
Vyvojbeinych prijmov v sektore financnych korporacii,
podiel naHDP v %
14,0 ’
12,0 |
10,0 |
8,0 ’
6,0 ‘ —
4,0 ‘ s\
2 0 \‘ W
’ — o ” ----------o
0,0 --.----l’ I
-2,0
19951996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
eeees (isty prevadzkovy prebytok e d6chodky z majetku prijaté
= Ostatné beZné transfery prijaté

Cisty arokovy prijem (objem urokov prijatych minubjem Grokov vyplatenych) narastal
vd’aka obchodnej politike bank. V roku 2006 vzrastbkiové sadzby z poskytnutych Gverov
¢i uz nefinaknému sektoru alebo doméacnostiam (o 1,4 az 1,7, p.lsigasne rastol aj dopyt
po uveroch, predovSetkym na nehriatesti. V roku 2007 sa rast urokovych sadzieb spibmal
resp. mal mierne klesajuci trend (okrem Urokov eanuté&nosti) a sdasne sa spomalila aj
dynamika rastu poskytovania Gverov nefigraym institaciam i domacnostiam. V roku 2008
sa objem poskytnutych Uverov nezvysil. Pdkraal vSak rast urokovych sadzieb z Gverov
domécnostiam. Urokové sadzby z vkladov domécnostikkncu roka 2008 vzrastli v
suvislosti so ziskavanim vkladov pri zmene menguna.

Celkove bilanciad6chodkov z majetksa v roku 2008 zlepSila adaka znizovaniu platieb

dividend a reinvestovanych ziskov, ktoré kleslintedt o polovicu oproti roku 2006.

Graf 3.2.2 Graf 3.2.3
Uroky v sektore finanénych korporicii, Déchodky z majetku v sektore finanénych korporacii,
mil. EUR mil. EUR
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Vo vyvoji ukazovatéa ostatné bezné transfer{prijaté, vyplatené) sa premieta vyvoj
viacerych transakcii. Su tu zahrnuté platby tykajga nezivotného poistenia, t.j. na strane
prijmov su zaznamenané prijmy z poistného a naetvgdavkov platby poistnych nahrad.
Tieto transfery si zaznamenané v rovnakej vyskatppremaju vplyv na disponibilny prijem
sektora. Dynamicky sa rozvijajucou polozkou v raostatnych beZznych transferov na strane
prijmov sektora boli prispevky jednotlivcov i zarresat&ov, ktoré sa odvadzali do
sukromnych penzijnych fondov (vramci 2. a 3. pdle V roku 2006 ich objem narastol
0 viac ako 117% oproti roku 2005,dalSich rokoch uz len 7%, resp. 5%. Na druhej stran
platby, ktoré sa z penzijnych fondov vyplacaju (%), predstavovali v rokoch 2006-2008
len 6-10% z prijatych prispevkov.

Bilancujuca polozka beznych prijmov a vydavkov eekt— disponibilny ddéchodck sa
vyvijali pozitivne, k&’ jeho podiel na HDP vzrastol na 2% v roku 2006 ,mb. oproti roku
2005) a 2,1% v roku 2008, prave v dbsledku vysSiptiastku prispevkov do penzijnych
fondov.

V sektore finagnych korporacii disponibilny déchodok sa nerovisdych usporam, ako je to
v sektore nefinatnych korporacii. Disponibilny déchodok sa znizajgpravuzmenyistého
majetku domacnosti v penzijnych fonddehetoZe prispevky plynice do penzijnych fondov,
ktoré spravuju dodchodcovské spravcovské gpmalsti (DSS) a doplnkové déchodkové
spolanosti (DDS), su majetkom domacnosti, k@tidomacnosti sa pripisugiisté prirastky

v penzijnych fondoch (po odpitani platieb a nakladov DDS a DSS). Vysledna loilginca
polozka beZzného ¢fu cisté Usporysu preto nizSie, akalisponibilny dbéchodokprave

o uvedent Gpravu

" Preto prispevky do penzijnych fondov a vydavkyenzijnych fondov v kongom désledku neovplyvnili
vySkugistych Uspor sektora finanych korporacii.
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Graf 3.2.4
Cisté uspory a disponibilny déchodok v sektore finanénych korporacii,
mil. Sk
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Ako vidiet z grafu 3.2.4, objentistych Uspor sektora bol v rokoch 2006-2007 nid& a
v roku 2005. Aj mier&istych uspor, merana ako podiel na HDP, bola vesladom obdobi
nizSia, ako vroku 2005 (0,4% vroku 2006, 0,3 %oku 2007). Z analyzy prijmov
a vydavkov vyplynulo, Ze tento vyvoj najviac ovpiyl Cisty prevadzkovy prebytok.
Zvysenie miery uspor vroku 2008 na 0,6% HDP saathhs waka nizSim platbach

déchodkov z majetku.

Kapitalovy (et

Z vyvoja poloziek na kapitalovomcte sektora je zrejmé, Ze investicie si fitran sektor
hradi z vlastnych zdrojov. Objem investicii v se&tge nizSi ako vytvarané odpisyize
investicie neznizuju vysledna bilancujucu polozMiera investovania (vyjadrena podielom
tvorby hrubého fixného kapitdlu na HDP) sa v roka2®06-2008 v podstate nemenila
(predstavovala 0,4-0,5 % z HDP). Vyvoistych Uspor sa preto premieta aj do vyvoja
prebytku sektora.

Vysledna bilancujuca polozkaisty prebytok sektorgv narodnych &toch cisté pbziky
poskytnut§ po poklese v rokoch 2006-2007 na 0,6% z HDPastadujucom roku vzrastol na
0,9% HDP.
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Graf 3.2.5

Vyvoj a struktura deficitu/prebytku v sektore finanénych korporacii
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Zhrnutie
Podobne ako v sektore nefikaych korporacii aj v sektore finamych korporacii
v hodnoteni celého obdobia 1995-2008 m6zZeme roziSoi etapy vyvoja.

V prvom obdobi, t.j. vrokoch 1995-2000, prehlb@lusa zlé hospodarenie nefidagich
korporéacii malo vplyv aj na vyvoj hospodarenia kteee finartnych korporéacii. Hromadenie
zlych aktiv v bank&ch sa prejavovalo v prudkom awéni objemwistého prevadzkového
prebytku. Sdasne véké investéné vydavky viedli sektor do deficitu (v roku 1998,1%
HDP). Néasledne v bankovom sektore v rokoch 19982frebehla reStrukturalizacia a zlé
aktiva bank boli potupne vymenené za aktiva, kpomdaSali bankam urokoveé vynosy. Podiel
Cistého prevadzkového prebytku na HDP sicdabgj klesal, ale sektor vytvaral v rokoch
1999-2000 stabilné prebytky vo vySke okolo 0,6 Z2Z0HDP.

Po ozdraveni bankového sektora, ale tiez vstupormamgch zahragnych investicii,
hospodarsky rast sektora padoaal aj v rokoch 2002-2005, sditymi vykyvmi. V roku 2002
vysledny prebytok dosahoval takmer 2% HDP, v roB042len 0,3% z HDP. Na tomto vyvoiji
sa podiéali najme dbéchodky z majetku, Kena jednej strane rastli Urokové vynosov (aj
z prudko rastacich Gverov doméacnostiam), na drdtgne sa zvySovali platby dividend

a reinvestovanych ziskov z PZI do zahtgmi

Posledné obdobie 2006-2008 je charakterizovanéamjed prechodnym zniZenim celkového
prebytku sektora. V Strukture prijmov a vydavkowli@dza k ufitym zmenam, ké na jedne;j
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strane rastu objemy socialnych prispevkov do 2. pilera déchodkového poistenia, na
strane vydavkov su vSak tieto prijmy eliminovanéairpu majetku domacnosti v penzijnych
fondoch. Na vyvoj vyslednej bilancujicej polozkylnvplyv najma vyvoj prevadzkového

prebytku a déchodkov z majetku.
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Tabulka 3.2.1
Beiné prijmy a vydavky v sektore financnych korporacii, mil. EUR
BezZny ucet 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Bezné prijmy sektora (spolu) 2 585 2977 3346 3707 3773 3375 3041 3564 3702 4162 4612 5274 5716 6111
Cisty prevadzkovy prebytok 769 355 365 177 187 -37 -59 457 566 652 868 706 545 779
dochodky z majetku 1620 2428 2753 3088 3196 3037 2538 2559 2477 2709 2741 3129 3630 3716
z toho uroky 1576 2407 2741 3066 3186 3025 2512 2534 2418 2 644 2699 3097 3588 3677
_&—Etatné bezné transfery 196 194 228 442 390 375 562 548 659 801 1003 1439 1541 1616
z toho socidlne prispevky do penz.fondov 22 33 49 67 103 123 362 755 910 1055
Bezné vydavky sektora (spolu) 1885 2758 2916 3391 3522 3126 2 659 2903 3395 4039 3855 4175 4572 4726
dochodky z majetku 1498 2432 2634 2914 3108 2746 2166 2429 2824 3337 3139 3413 3779 3704
uroky 1302 2241 2443 2739 2659 2370 1923 2211 2184 2 666 2459 2591 3027 2812
dividendy a reinvestované zisky 117 108 102 72 339 280 157 105 506 541 541 621 518 394
miné dane z dochodkov 185 98 50 176 80 50 25 38 54 101 140 164 180 227
ostatné bezné transfery 202 228 232 301 334 330 468 436 517 601 576 598 613 795
z toho socidlne davky zo sikromnych fondov 0 0 0 0 2 3 7 16 39 61 61 61 77 113
Disponibilny déchodok, cisty 700 219 430 316 251 249 382 661 307 123 757 1099 1144 1385
Uprava ¢&ist.majetku dom.v rezervdch penz.fondov(-) 0 0 0 0 30 43 64 80 102 99 403 873 938 981
Cisté uspory 700 219 430 316 221 206 318 581 205 24 354 226 206 404
Kapitdlovy ucet 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Cisté dspory 700 219 430 316 221 206 318 581 205 24 354 226 206 404
_@—_Litélové transfery, prijaté minus vyplatené 45 26 0 0 0 76 27 22 1 -4 0 0 0 0
Tvorba hrubého fixného kapitélu 373 571 431 403 223 226 172 164 157 221 195 264 262 284
Spotreba fixného kapitalu (-) -67 -99 -127 -151 -170 -195 -214 -248 -293 -320 -365 -400 -426 -458
Zmena stavu zasob -1 1 2 5 -3 7 -9 -3 0 -2 6 3 16 -2
Nadobudnutie minus ubytok cennosti 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
'& Hobudnutie minus ubytok nef. neprod. aktiv 23 10 5 7 10 15 6 5 1 13 8 23 4 -2
Deficit/prebytok sektora 417 -238 119 51 161 229 390 685 341 108 510 336 350 582

|Podiel deficitu /prebytku na HDP (%) | 22| -1,1] 05| 02| 0,6 0,7 | 1,2 19| 03| 02| 1,0]| 06| 06| 09|
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3.3 Sektor domacnosti

Hospodarenie sektora domacnosti je ovplyvnené fednmacnotami ako spotrebitskymi
jednotkami atiez hospodarenim tzv. nekorporatiinygodnikov, ktoré su do sektora
zaradené. Nekorporativny podnik zahrnuje typ paaimi, Zivnos, ktorej hospodarenie sa
prelina s hospodarenim domacnosti, do ktorej \lastakorporativneho podniku patri (ide o
podnikatéov, Zivnostnikov, ktori nie su zapisani v obchodmengistri).

Pre sektor domacnosti je uz dlhodobo charakteksstaadlZzovanie sa. Domacnosti v suhrne
vytvaraju za posledné roky deficit, ktory sa pohjgbwhraniciach -0,5 az - 1,5% z HDP.
VSetky prijmy a vydavky sektora, ktoré vedu k vilsiému deficitu, s zaznamenané v
tabu’ke 3.3.1 na konci kapitoly.

Najskor analyzujeme prijmy a vydavky, ktoré ovpiyjd vysSku cistého disponibilného
dochodk8 domécnosti Jeho miera, vyjadrena podielom na HDP, sa v dogih troch
rokoch takmer nemenila (okolo 55% z HDP), ale vopaani s rokom 2005 to bol pokles o
01,3 p.b.

Najvyssi podiel na prijmoch doméacnosti mafimeny zamestnancoktoré vyjadruji cenu
ich prace, pretoZze zahrnuju aj socialne prispewtgré odvadza do fondov socialneho
poistenia za svojich zamestnancov zamestnAvéatkazovaté zahnuje aj odmeny, ktoré
vyplatili zamestnancom v zahrghi nerezidentski zamestnavatelia. V roku 2006 tvoril
odmeny zamestnancov asi 52% z celkovych prijmovatmosti, v roku 2008 len 49%. Hrubé
mzdy a platy tvoria z odmien zamestnancov asi -7 tabu’ke 3.3.1 su ukazané oddelene
hrubé mzdy a platyt.j. bez socialnych prispevkov zamestnak@tg a z nich su wjislené
mzdy a platy, ktoré pochadzaju zo zah¥ami

Ak porovnavame obdobie 2006-2008 oproti roku 2085 vyvoji ukazovatéa hrubé mzdy
a platy vidiet' relativny pokles, vyjadreny podielom na HDP, a t8146% v roku 2005 na
29,8% v roku 2008. Na tomto vyvoji sa podpisal aklps podielu prijmov zo zahraim,
predovSetkym v roku 2008, kedy sa zastavil prikagtaitu osdb pracujucich v zahr&hi
Priblizne 9%-ny podiel miezd pochadzajucich zo aakira za rok 2006 klesol v roku 2008
na 7,8%.

8 Cisty disponibilny déchodok predstavuje rozdiel midszznymi prijmami a vydavkami sektora , ktoré smier
do inych sektorov.

® Odmeny zamestnancov st vyjadrené v narodnom kescejp odpditané st odmeny vyplatené do zaheami
a pripaitané su odmeny zo zahraiai.
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Druhy hlavny prijem v sektore domacnosti predstazajieSané déchodkyekorporativnych
podnikov. Ide o ukazovatev ktorom je zahrnuta jednak odmena za pracu [atiia, ktory
pracoval vo svojom nekorporativnhom podniku, a tedmena kapitalu, t.j. prevadzkovy
prebytok podniku. Ké&Ze pod nekorporativne podniky sa zahrnujucmnosti, ktoré
domacnosti vykonavaju pre seba (ako jénpbospodarska vyroba pre vlastni spotrebu,
stavba rodinnych domov, chat a pod. vo vlastnejii rdbmacnosti, sluzby byvania
poskytované vo vlastnych domoch, bytoch pre segeay, prevadzkovom prebytku sektora
domacnosti zahrnuty aj prevadzkovy prebytok z umgde ,imputovanych® produkcii
nekorporativnych podnikd¥:

Dynamicky rast zmieSanych déchodkov pakneal aj po roku 2005 ( 14-16% dme) a ich
podiel narastati uz na prijmoch domacnosti (z 26-28%) alebo na KIDE0-22%).

Graf 3.3.1

Vyvoj prijmov v sektore domacnosti, podiel na HDP, v %
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10 pouzitie tejto ,imputovanej* produkcie je &isne zaznamenané vo vydavkoch doméacnosti (vékepe
spotrebe a tvorbe hrubého fixného kapitalu).
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Na vyvoj disponibilného déchodku domacnosti mabkoch 2006-2008 priaznivy dopad
vyvoj déchodkov z majetku, v rdmci ktorych dynanyictastli na strane prijmov rozite/ané
dochodky korporacii, zafiao ¢isty prijem z trokov mal skér negativny vplyv.

Aj po roku 2005 pokrgoval trend zniZzovania rozdielu medzi objemom Urokmijatych

a objemom urokov zaplatenych a v roku 2008 uz olgepiatenych arokov prevysil objem
arokov prijatych. Je to désledok postupného nanéestzadlZzenosti sektora domacnosti. Ako
ukazuju udaje z talflay 3.3.1, v roku 2006 objem zaplatenych Grokov stbo 106% oproti

roku 2005 a tento objem dalej zvySoval.

Graf 3.3.2

Uroky v sektore doméacnosti, mil. Eur

= uroky prijaté I Groky platené saldo urokovych platieb

Socialne davky v prijmoch domacnosti postupne zaitsvoju vahu, v roku 2005 tvorili
16,8%, v roku 2008 asi 15,2% z beznych prijmov domati. Aj ich pomer k HDP postupne
klesal z 13% v roku 2005 na 11,8% v roku 2008.

Odvody zo sektora domacnosti, t.j. bezné dane (dgr§mov FO a socialne prispevky) si
v poslednych rokoch udrziavaju stabilny podiel naR dane z prijmov asi 3,3% a sociélne
prispevky 14,4% (vratane socialnych prispevkov zn&vatéov). Aj v nasledujucom grafe
vidiet, Zze odvody zo sektora domacnosti maju v rokoch6ZWD8 stabilny podiel na

prijmoch zo zamestnania a podnikania (vratane prijmimputovanej produkcie).
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Graf 3.3.3
Prijmy zo zamestnania a podnikaniaa odvody
(dane a socialne prispevky) v sektore domacnosti (mil. EUR)
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Bilancia ostatnych beznych transferdprijmy minus vydavky) po roku 2005 negativne
ovplyviuje vyvoj disponibilného déchodku doméacnostid&e v ramci nich platby poistného
nezivotného poistenia a poistné nahrady nemajivvpdyvyslednu bilanciu (s zaznamenané
v rovnakej vyske na strane prijmov i vydavkov)vyalednu bilanciu maja vplyv rézne bezné
transfery ako su prispevky domacnosti Sportovymitukuym, politickym, nabozenskym
organizaciam, remitencie medzi nerezidentskymi zalemtskymi domacndami, platby

odskodného (okrem platieb nezivotného poisteniaiufy, penale apod.

Disponibilny déchodokako vysledok bilancie beznych prijmov a vydavkoemdcnosti
v roku 2006 zaznamenal oproti trom predchadzaju@kom spomalenie tempa rasitg
znamenalo jeho pokles na HDP asi o0 1,3 p.b. (84)5% nasledujucich rokoch jeho podiel
mierne vzrastol na 55,7% v roku 2008.

Kone’na spotreba domacnosiekopirovala vyvoj disponibilnych prijmov. V rol006 rastla
rychlejsie ako disponibilné prijmyjze zaporny objemgjstych spor domacnosti sa pieih

z -8 mil. eur v roku 2005 na -538 mil. ewo(tvori -1% z HDPY'. Spotrebitéské a ostatné
Gvery predstavovali jeden zo zdrojov rastu Koreg spotreby. Ich podiel na katreej spotrebe
domacnosti sa vSak zvySoval miernejSie a v pordveaaokom 2005 sa zvysil 0 1,2 p.bg

v tychto Gsporach v3ak nie je premietnuty tZzisty majetok domacnosti v rezervach penzijnych
ktoré objemovo nardstli hlavne v roku 2006 oproku 2005, kedy bol naStartovany druhy pilier dodtmabj

reformy, na 12,1 mld. Sk, resp. 30,4 mid. Tietoaigsu sice majetkom domacnosti, ale domacnostieambzu
aktualne pouZina financovanie investicii). Idecsté Uspory bez zahrnutia polozky ,Uprasstého majetku
v penzijnych fondoch domacnosti“.
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predstavovalo 8,6% z ko#re] spotreby domacnosti. V roku 2007 sa situacigasioe
zmenila, domacnosti znizili mieru kamej spotreby avytvorili kladné uaspory.
V nasledujicom roku aj wakavani prechodu na novd menu doméacnosti’ op@ali viac,
ako boli ich disponibilné prijmy. Dynamika posky&mia spotrebnych a ostatnych Gverov
op& vzrastla a ku koncu roka ich podiel na kémg spotrebe domacnosti predstavoval uz
10,8% [6].

Vysledna bilancujuca polozka‘isté uspory“domacnosti sa sice vylepSuj&aka prirastku
cistého majetku domacnosti v penzijnych fondoch.uéigk o Uspory, ktoré domacnosti budu
moa’ pouzt’ az niekedy v buducnosti. Tendencie medzi vyvojastych Uspor a koréaou

spotrebou, resp. disponibilnych déchodkom su Znét@j z grafu 3.3.4.

Graf 3.3.4
Miera vydavkov a miera tspor v sektore domacnosti
(podiel na HDP, %)
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Aj ked” domacnosti v roku 2006 a 2008 nevytvarali realsgoty (kladné uspory v désledku
zapa@itania prirastku majetku domécnosti v rezervach zipgirch fondoch nemdézu
domécnosti bezprostredne paiziich investéné aktivity rastli ndalej, aj ke’ s nizSimi

rocnymi prirastkami. Domacnosti investovali najma @mmuté&nosti na byvanie.
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Graf 3.3.5
Miera Cistych uspor a miera investicii v sektore domacnosti
(podiel na HDP, v %)
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V roku 2006 sektor vykazal doteraz najvysSi deficitodnote -852 mil. eur (Yom je uz
zapaitanych 873 mil. eur prirastku majetku doméacnostpenzijnych fondoch).
V nasledujucom roku sa deficit sektora zniZil takrmejnasobne, ale v roku 2008 sa znovu
pretibil na -693 mil. eurgo predstavovalo -1% z HDP.

Graf 3.3.6

Vyvoj a Struktura prebytku/deficitu v sektore domacnosti
(podiel na HDP, %)
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Zhrnutie

V hospodareni sektora domacnosti v rokoch 1995-2@lithe Styri vyrazné obdobia.

V prvom obdobi, roky 1995-199%®0macnosti si vytvarali Vké prebytky daka vysokej
miere uspor a pomerne nizkej miere inv@stch aktivit.Toto obdobie bolo charakterizované
aj rastom podielu disponibilného déchodku domadnoatHDP. Aj pri vysokych tempach
rastu vydavkov domacnosti na koéné spotrebu sa vtomto obdobi dosahovala najvysSia
miera uspor za celé sledované obdobie (az 5,1% WU 1997). Na raste disponibilného
doéchodku domécnosti sa pokiie predovSetkym rast odmien zamestnancov, ako €j ra
Cistych zmieSanych déchodkov podnikate. Bilancia déchodkov z vlastnictva zvySovala
Cisty prijem domacnostidaka rastu urokov z vkladov. Aj #edaiové a odvodoveé razenie
pracovnych prijmov v tomto obdobi bolo najvyssiB-G5,5% z ich prijmov zo zamestnania a
podnikania), a socialne davky nezvySovali svoj pbdiprijmoch domacnosti, disponibilny
dbéchodok domacnosti postupne zvySoval svoj podidiBP az na 58,7% HDP v roku 1998.
Domécnosti z&dnali v tychto rokoch svoje Uspory vklatdaj do nakupov investného
majetku a prebytky sektora sa tak postupne znizoealiroves 3,4% HDP v roku 1998.

Druhé obdobie 1999-200& charakteristické rasticou mierou investicir&tsu este vykryté

z vlastnych zdrojov sektora, aj Remiera Uspor postupne klesala. V tomto obdobi sa
spomdovalo tempo rastu odmien zamestnancov aich padieprijmoch domécnosti sa
postupne znizoval. Na druhej strane rastol podig§mpv z podnikania. Socialne davky
v tomto obdobi predstavovali stabilny podiel vimoch doméacnosti (okolo 17%), ikech
podiel na HDP klesal. KiZe aj urokovy vynos bol nizsi ako v predchadzajuaaydobi,
podiel disponibilného déchodku domacnosti na HDBgane zniZzoval z 59,4% v roku 1999
na 59,2% v roku 2001. Kowtea spotreba domacnosti deej rastla, aj k& uz nizSimi
tempami. Tento vyvoj v prijmoch a vydavkoch doma&thga odzrkadlil v znizovani miery
Uspor. Narastanie investiych aktivit znamenala’alSie zniZzovanie prebytkov sektora na
arovei 0,3% HDP v roku 2001.

Tretie obdobie zdna rokom 2002kedy sa domacnosti prvy krat dostavaju do defiditory
postupne narastal az na maximum v roku 2006 (-1H@®). Vyrazné spomalenie rastu
disponibilného dbéchodku domacnosti n&iatku tohto obdobia bolo spbésobené jednak
niz8im rastom odmien zamestnancov (ich podiel naPHilesol na 39% v roku 2004)
a znizenim rastu socialnych davok aj v désledkoriei v sociélnej oblasti v roku 2003.
Vdaka rastiacemuerpaniu Uverov, domacnosti ¢z vtomto obdobi plafi vySSi objem
urokov avroku 2006 objem platenych urokov prelyy&sp. sa rovnal objemu urokov

z vkladov. Aj kel’ daiova reforma v roku 2004 znizilaittavé za&azenie pracovnych prijmov,
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vyvoj Vv prijmoch a vydavkoch domacnosti mal za edsk zniZenie podielu disponibilného
déchodku doméacnosti az na urdvE5% HDP v roku 2006.

Obdobie poslednych dvoch rokov 2007-20@8edstavuje it stabilitu v sektore.
Rozbehnuté trendy z minulého obdobia, najméa prudkynach investinych aktivit a s nim
spojeny narast poskytnutych Gverov a hypoték sanaph a zadlZenassektora sal'alej uz
nezvysSovala. V roku 2008 pod vplyvontakdvania zmeny meny na eurcasto aj so
Spekulativnych dévodov sa znovu rozbehli invasdi aktivity a deficit sektora sa mierne

zhorsil.
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Tabulka 3.3.1
BezZné prijmy a vydavky v sektore domdcnosti, mil. EUR
BeZny ucet 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Bezné prijmy sektora (spolu) 14752 17 321 19422] 21288 22 945 25065 27390 29811 31578 34460 37933 42114 47 273] 52 303
odmeny zamestnancov 7834 9167 10500 11399 11788 13067 13929 15171 16420 17 620 19820 21837 24010 25772
z toho hrubé mzdy 5953 6930 8062 8756 9140 10050 10703 11603 12711 13718 15563 17230 18975 20027
zmies$ané dochodky cisté 2781 3382 3778 4200 4816 5554 6500 7137 7823 8599 9637 11011 12 660| 14726
déchodky z majetku 998 1237 1440 1601 1677 1581 1362 1373 1145 1266 A4 1137 1 506 1885
z toho uroky 651 874 1019 1202 1271 1149 4 937 695 957 664 701 816 784
sodidlne dévky 2804 31000 3289 3600 4053 4275 4680 5153 4946 5743 6387 6834 748 7937
ostatné bezné transfery(len D75 +D72) 275 435 415 488 611 588 919 977 1224 1232 1145 1295 1671 1983
z toho poistné nahrady neZivotného poistenia 85 104 89 141 3 14 163 121 145 183 173 185 222 211
Be#né vydavky sektora (spolu) 43400 5076] 5559 5927 6254 ee04] 73470 8110 8663 9098 10190 1183 13241 1481
déchodky z majetku 111 113 160 176 191 160 139 155 175 267 340 674 801 862
z toho uroky 108 105 150 166 179 144 121 137 156 244 313] 644 771] 832
bezné dane z déchodkov 866| 985 1119 1148 1350 1210 1361 1423 1619 1453] 1585 1704 2001 2206|
sodalne prispevky 29 3535 3686 4006 4092 4600 5103 5726 5996 6483 7157 7906 8722 9665
ostatné bezné transfery(len D75+D71) 369 443 54 597 621 634 745 806 873 895 1108 1552 1717 2108
z toho disté platby poistného neZ. poistenia & 81 101 141 71 PD 145 130 159 179 143 174 185 177
Disponibilny déchodok, éisty 10412 12 245 13 863] 15 361 16691 18461 20043 21701 22915 25362 27743 30278 34032 37462
Konena spotreba domacosti (-) 9 847 11218 12 645 14.202] 15591 17 262, 19275] 20956 22687 25 384 2775]] 30816 33860 37 555}
Uprava &ist.majetku dom.v rezervach penz.fondov(+) 0 [0, [0, 0 30| 42| [ 80 102] =S 403] 873 934 987
Cisté uspory 565 1027 1218 1159 1130 1241 832 825 330 77| 395] 335 1110 84
Cisté uspory bez Upravy majetku v rezerviich penz.fondov) se5| 10270 12180 1159 11000 1199 768 745 228 -2 -8 -538 172 o3
Pozndmka: revidovany éasovy rad (1995-2007), rok 2008 predbezny
Kapitalové prijmy a vydavky v sektore domdacnosti, mil. EUR
Kapitdlovy ucet 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Cisté Uspory 565 1027 1218 1159 1130 1241 832 825 330 77| 395] 335 1110 84
Kapitalové transfery, prijaté minus vyplatené 83| 1003] 92 24 103] 88| 80| -3 -7 -14 0 -1 0 1
Tvorba hrubého fixného kapitalu 585 795 885 1289 1537 2034 1895 2252 2205 2211 26093 3010 3272] 3537
Spotreba fixného kapitalu (-) -551] -642] -721] -814 -919 -1035] -1140 -1244 -1406 -1523] -1664 -1798 -1900] -2049
Zmena stavu zasob 168 77| 68 -3 a4 31 91 91 -4 138 122] a4 &4 89
Nadobudnutie minus Ubytok cennosti 0 O 24 24 24 26 43 43 28 21 17] 20| 29 31
Nadobudnutie minus Ubytok nef. neprod. aktiv -1044 -143 -149| 0 -125 -56| -83 -11 -42) - -101] -90 -76| -20|
Deficit /prebytok sektora 550, 1943 1203 857| 672 329 106 -309 -408 -690 -672 -852 -299 -693
Q35
|Podiel deficitu /prebytku na HDP (%) 28] 90| 50| 34 24 11 o3 -0f -1,0| 15 -14] -15] 05|  -10|
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3.4 Sektor verejnej spravy

Obdobie rokov 2006-2008 pre sektor verejnej spr@ycharakteristické asilim vlady
dosiahnti deficit sektora, ktory bude B’ maastrichtské kritérium pre vstup Slovenska do
eurozony k 1.1.2009. Kym v roku 2006 deficit predstval -3,5% z HDP, v nasledujucom
roku klesol na -1,9%. V roku 2008 vzrastol na -2 3%P.

Prijmy a vydavky sektora, ktoré ovplyvnili tentown}, su uvedené v talike 3.4.1 na konci
kapitoly.

Na prijmovej strane sektora rozhodujlcu ulohu nydlev dani, a to dani z produkcie a dani
z prijmov. V rokoch 2006-2008 pokigje celkovy trend zniZzovania miery dani, t.j. iabdpel

na HDP ma stale klesajuci trend. Tento vyvoj niergenaky u jednotlivych typov dani.
U dani z produkcie bol v roku 2006 zaznamenany gmkiproti roku 2005 o 1,2 p.b., ktory
bol spbésobeny najmd vypadkom vyberu dani z produkfd dalSich dvoch rokoch
spomalenie vyberu dani pokmvalo, aj k&’ nie uz tak dynamicky, v roku 2008 ich podiel
klesol na 10,4% HDP aj napriek zvySeniu sadzbyrspoej dane z cigariet nactatku roka
2008.

Pri vybere dani z prijmu bol trend @, aj po roku 2005 vidiemierny narast ich podielu
na HDP, a to z 6,1% v roku 2006 na 6,4% v roku 20@8tomto raste sa potlai tak dane

z prijmu fyzickych oséb, ako aj dane z prijmu piriékgch oséb.

Graf 3.4.1

Vyvoj jednotlivych typov dani (podiel na HDP,%)
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Druhy rozhodujuci prijem v sektore verejnej sprapyedstavuju prispevky socialneho
zabezpeéenia (prispevky do Socialnej ptiwvne, do zdravotnych paisvni) od
zamestnavatev, zamestnancov a samostatne hospodariacich *osafiera vyberu
socialnych prispevkov v roku 2006 klesla asi o f,B. oproti roku 2005¢0 suaviselo
s nastartovanim 2.piliera déchodkového zab&ape, ke’ ¢ag” odvodov smerovala uz do
sukromnych penzijnych fondoch v sektore fitrajch korporacif. Pasas obdobia 2006-2008
sa podarilo udrziavastabilnd dynamiku odvodov smerujlicich do sektaeejnej spravy na
arovni 11,9% HDP s miernym narastom v roku 2008 286.

Vydavky sektora verejnej spravy sa riadia vyvojommijnpovych poloziek sektora
a rozp@tovanym deficitom sektora verejnej spravy. Na strdreznych vydavkov sektora
najvyssiu polozku predstavuju socialne davky. &air2005 sa sporiiaje miera vyplacania
socialnych davok, v roku 2006 tvorili 11,9% HDProku 2008 11,3%. V nasledujucom grafe
sme porovnali vyvoj prispevkov na socialne zab&epe s vyvojom socialnych davok.
Z grafu je zrejmé, Ze vyvoj socialnych davok negjedryvoj socialnych prispevkov. Socialne
davky predstavuju skor néstroj socialnej politikits.

Graf 3.4.2

Podiel socialnych prispevkov a socialnych davok na HDP,
% (sektor verejnej spravy)
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12 7ahrnuté st aj socialne prispevky, ktoré plati 8azakonom wené osoby (deti, ddchodcov). V rovnakej
vySke sa vyskytujd potom aj na strane vydavkovmaidsocialnych davok.
13 Dopad 2. piliera na deficit sektora sa odhadowal 3% HDP.
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Vyznamna ulohu vramci vydavkov predstavuju subienoa produkciu, ktoré vlada
poskytuje trhovym vyrobcom. Vramci tejto poloZzkya rerozdiuju aj prostriedky

z rozpa@tov EU. Podiel subvencii na HDP v rokoch 2006 rdgnako v roku 2005 (1,3%
HDP). Po miernom znizZeni v roku 2007 na 1,2%, sasledujucom roku v désledku vyssej
miery ¢erpania Strukturalnych fondov podiel subvencii #uwya 1,7% HDP.

Vyslednd bilancujucu polozku beznych prijmov a wkias (disponibilny ddchodgk
ovplyviuje bilancia transakcigdochodky z majetka bilancieostatnych beznych transferov.
Vo vyvoji déchodkov z majetku prijatych/vyplatenyetdiet’ v poslednych rokoch vyrovnany
trend, obidve transakcie mali klesajuci podiel maM prcom doéchodky prijaté prevySovali
dochodky vyplatené len asi 0 0,3, resp. 0,2 p.mku 2006/2007. V roku 2008 déchodky
z majetku vyplatené prevysili déchodky z majetkujapé len asi o 17 mil. eur. (obidve
transakcie mali rovnaky podiel na HDP, asi 1,2%DP) Ich bilancia nemala vyznamny
podiel na disponibilnom déchodku sektora.

Ostaté bezné transfemya strane prijmov déskolisali, su v nich okrem rbéznych pokut,
transferov medzi rezidentskymi inStitucionalnymkteemi, zahrnuté aj transakcie verejnych
rozpaitov SR s Europskou uniou, ktoré smeruju do Statrelpditu (su zaznamenané pod
polozkou D74 medzinarodna kooperacia). Na celkowmiZeni objemu ostatnych beznych
transferov v roku 2007 v3ak nemali vplyv prijmy @ Eako potvrdzuje aj analyza uvedena
nizsie).

Ostatné bezné transfemyplatené zo sektora mali klesajucu tendenciu,gotiel na HDP
klesol z 1,8% v roku 2006 na 1,3% v roku 2008. oTg@kut@nog’ ovplyvnili aj znizené
odvody do rozpéov EU, najma niz3i odvod z HND. Vysledna bilanostatnych beznych
transferov preto kladne ovplyvnila disponibilnyjenh sektora v roku 2008.

Graf 3.4.3 Graf3.4.4

Vyvoj dochodkov z majetku v sektore verejnej spravy Vyvoj ostatnych beznych transferov v sektore
(podiel naHDP, %) verejnej spravy (podiel naHDP,%)
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Celkovo bezné prijmy sektora verejnej spravy peadstali v roku 2006 asi 32,1% HDEg
bol oproti predchadzajucemu roku pokles o 1,7 pabe,nasledujucom roku klesol podiel
o dalSi percentualny boddiaka vypadku réznych beznych prijmov. Mierny namgadielu

prijmov v roku 2008 suvisel s vy$Simi odvodmi strtych prispevkov .

Odvody a prijmy z prostriedkov EU

Analyza odvodov a prijmov prostriedkov z rozfmy EU pomdze vysvetlivyvoj niektorych
ukazovatéov Narodnych &ov. Cerpané prostriedky z rozptov Eurdpskej Unie, ako aj
odvody Slovenskej republiky do rozfiov EU st zaznamenané v nasledujcejltkéu

Tabulka 3.4.2 Odvody a prijmy z prostriedkov Eurépskej tinie, mil. Eur*

Wdavky (mil. Eur)

2006 2007 2008
Prispevok do VVyskumného fondu pre uhlie a ocel 5 7 7
Zdroj zaloZzeny na DPH a HND a korekcie 458| 481 520
Odvodly do rozpoctov EU (rozpoctované) 462 488, 527
Odvody tradicnych viastnych zdrojov (nerozpoctované) * 69 102 117
Odvodly do rozpoctov EU (spolu) 531 590 643

*clo a polnohospoddrske poplatky

Prijmy (mil. Eur)

2006 2007 2008

Zarucna sekcia EAGGF 309 129 0
EAGF 0 171 179
EAFRD 0 76 172
Strukturalne fondy (1. a ll. prog.obdobie) 321 390 358
Kohézny fond (l. a ll. prog. obdobie) A 82 155
Specidlna kompenzaéna platba 15 0 0
Prijmy z EU zaradené do prijmov stdtneho rozpoctu 678 847 863
Prijmy z EU nezaradené do prijmov stdtneho rozpoctu 216 63 30
z toho predvstupové fondy 158 45 19
povstupove prostriedky 58 19 11

Prijmy z EU (spolu) 81 911 893
| Gistd finanénd pozicia SR | 363 321| 250

Slovensko odvadza do vSeobecnych réapo EU pravidelné odvody, konkrétne odvody

z vlastnych zdrojov z DPH a z hrubého narodnéhdaddku. Tiez prispieva do Vyskumného

14 EAGF - European Agricultural Guarantee Fund (esk§pd’nohospodarsky zabezfmvaci a garamy fond)
EAFRD - European Agricultural Fund for Rural RB&pment (eurépsky ffaohospodarsky fond pre rozvoj
vidieka)
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fondu pre uhlie a ote Okrem toho odvadza SR do rozfmy EU aj tradiné vlastné zdroje,
ako je clo a ptnohospodarske poplatky (75%), ktoré viak nie spatinvané®.

Na druhej strane SR prijima prostriedky zo Strukitwch operacii (Strukturalne fondy
a Kohézny fond), zatme] sekcie Eurépskeho Ppaohospodarskeho usniewacieho

a zardéného fondu (EAGGF), a Specialnu kompefmaa platbu (na vyrovnanie kurzovych
rozdielov), ktoré tvoria prijem Statneho roZpo Rok 2007 bol prvym rokom, v ktorom bolo
moznécerpd prostriedky z prvého a zaraveruhého programového obdobia 2007-2013. SR
tiez cerpa finakné prostriedky v ramci predvstupovych fondov (PHARE&PA, SAPARD)
atiez povstupové prostriedky poskytnuté z réapdEU, ktoré nie su zaradené do prijmov
Statneho rozpau. Cerpanie tychto prostriedkov postupne dobieha.

Cag’ transferov z EU smeruje rovno k prijimden (v podobe subvencii na produkciu
a investénych dotacii). V sektore verejnej spravy sa tranysfe EU zaznamenaju pod
polozkou D74 Medzinarodna spolupracaOdvody do EU su v narodnych ¢tach
zaznamenaneé jednak ako platby dani (odvod DPHasngsh dani z produkcie) a v rdmci
sektora verejnej spravy sa zaznamenaju ostatnédgdwako je odvod z HND, korekcie
Velkej Britanie v ramci polozkyp75 Rozne bezné transfeffag’ prostriedkov je vyplacana

vo formesubvencii na produkciu (D3

Ak zhodnotime dopad jednotlivych prijmovych a vykawych poloZiek sektora verejnej
spravy na vyvogisponibilného déchodkumbzeme konsStatovaze jeho mierny pokles v roku
2007 spbsobili najmé ostatné bezné transfery aakaom jeho raste v roku 2008 mali podiel
okrem ostatnych beznych transferov aj odvody sogddl prispevkovDisponibilny déchodok
v roku 2008 tvoril asi 16% HDP

Vydavky na konénu spotrebu verejnej spravy 2@ne prevysuja disponibilny déchodok
sektora,¢ize sektor vykazuje zapornéisté uspory” , respéistu stratu. Konéna spotreba
sektora verejnej spravy v roku 2006 predstavov@®% HDP,¢o oproti roku 2005 bol
narast 00,6 p.b. Ide o jav, ktory sa opakoval gredchadzajicich obdobiach, dke
v poslednom roku vladnutia ,starej” vlady a v prvooku vliadnutia ,novej viady* vzdy doslo
k vyraznejSiemu rastu kotmej spotreby vlady. Na raste ka@nej spotreby sa podial
predovSetkym rast odmien zamestnancov (o 13%), nastdzispotreby (o 25,8%) a rast

socialnych naturalnych transferov (nakupy od triabvyyrobcov o 11%), talika 3.4.3.

157 toho 25% zostava v prijmoch rozpw ako néklady stvisiace s vyberom cla a poplatkov
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Taburka 3.4.3 Strukttra konenej spotreby sektora verejnej spravy

Produkdia a konecnd spotreba sektora verejnej spravy, mil. Eur
2000 2001 2002 2003 204 2005 2006 2007 2008
medzispotreba 2120 2320 2292 2503 2562 2472 3111 2818 3364
odmeny zamestnancov 2 746 3006 3363 3598 3633 3592 4058 4182] 4417
spotreba fixného kapitalu 1193 1274 1358] 1460 1532 1416 1485 1533 1608
ost. dane na produkciu 18| 31 21 130 30| 34 49 116 29
Produkdia sektora 6077 6631 7034 7691 7762 7514 8703 8649 9418
toho trhova 557 483 583 764 5641 647 698 737 631
ostatna netrhova produkcia 5511 6132 6437 6926 7197 684 8001 7908 8783
Konecnd spotreba 6279 6992 7 466 8291 8534 9036 10410 10640, 11691
v tom ndkupy od trhovych vyrobcov* 768] 860 1029 1365 1387 2172 2409 2732 2903

* st zniZzené o trzby z netrhovej produkcie, ktoré ale nepredstavuju vyznamnt polozku

Produkdia a konecnd spotreba sektora verejnej spravy, rocné tempo rastu (%)
2000 2001 2002 2003 204 2005 2006 2007 2008
medzispotreba 94 -1,2] 9,2 24 -3,5 25,8 9.4 194
odmeny zamestnancov 9,5] 11,9 7,0 1,1 —1,?: 13,0 3,1 56
spotreba fixného kapitalu 6,8] 6,6 7,5 4,9 -7,9 4,9 3,2 4,9
ost. dane na produkciu 72,2] -32,3 519,0 -76,9 13,3 441 136,7| -75,0
Produkdia sektora 9,1 6,1 93 0,9 -3,2 15,8 -0,6 89
z toho trhova -13,3] 20,7 31,0 -26,2] 14,7 79 5,6 -14,4
ostatna netrhova produkcia 11,3 5,0 7,6 3,9 -4,6 16,6 -1,2] 11,1
Konecnd spotreba 11,4 6,8 11,1 3,5 5,3 15,2 2,2 99
v tom nakupy od trhovych vyrobcov* 12,0 19,7 32,7 1,6 56,6 10,9 13,4 6,3

V nasledujucom rokudiaka opatreniam vlady smerujucim k zvySenému Setresai podarilo
vyrazne znizi najma medzispotrebu (o -9,4%) a zt\itEmpo rastu odmien zamestnancov na
3% raine. Aj pri vysSom raste objemu socialnych naturdintyansferov, celkove sa podarilo
znizit podiel konénej spotreby verejnej spravy na HDP na 17,3% v 20@7 a tento podiel
udrza’ aj v nasledujucom roku. Tato Uspora sa prejavdlamizeni zapornej hodnotistych
uspor v roku 2007 i 2008.
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Graf 3.4.5

Vyvoj disponibilného dochodku v sektore verejnej spravy
(podiel na HDP, %)
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Kapitalovy (tet

Deficit sektora verejnej spravy ovplyuje okrem zapornychistych Uspor aj vyvoj poloziek
na kapitalovom ¢&te. Bilancia kapitalovych transferov prijatych/vgmnych sektorom zvykne
byt v sektore verejnej spravy zaporna. Na strane pxijatl to predovSetkym kapitalové dane,
ktoré sektor vybera, na strane vydavkov investi dotacie, ktoré smeruju do ostatnych

sektorov. Po roku 2005 v invesiych dotacidch sa premieta uzcaypanie Strukturalnych

fondov.
Taburlka 3.4.4
Kapitdlové transfery v sektore verejnej spravy, mil. Eur
2000) 2001 2002] 2003 2004 2005) 2006| 2007 2008
Kapitdlové transfery prijaté 32 36 42 9 75 1 17| 117 24
z toho kapitalové dane g §| 9 gl 4 1 q 0 0
investiéné dotacie 7 4 25 1 0 0 0 93 0
ostatné kapitalové transfery 17 24 8| q 71 [0 17] 24 24
Kapitdlové transfery platené 2964 748 1301 270 248 &43 612 586 1075
ztohoinvesti¢né dotacie 149 164 223 118| 167| 378 464 522 631
ost. kapitalové transfery 2815 584 1078 152] 81 465) 148 64 444
Cisté kapitdlové transfery -2932 -712 -1259 -261 -173 -842 -595 -469 -1051
Podiel na HDP (%0) 94 2,1 34 0,6 04 -1,7 1,1 0,8 -1,6

Udaje z tabiky 3.4.4 ukazuji, Ze vrokoch 2006-2007 boli zotsek vyplatené nizsie
objemy kapitalovych transferov ako v roku 200&sté kapitalové transfery tvorili asi -1,1 az
-0,8% HDP. AZ vroku 2008 sa zrychlilerpanie z eurofondov a objem vyplatenych

investiénych dotacii vzrastol o 83%. Podtéstych kapitalovych transferov vzrastol o 0,6 p.b.
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Investiné aktivity sektora boli v rokoch 2006-2008 vykrys@otrebou fixného kapitalu
a prijmami z predaja neproduktivnych aktiv, tdtdivydavky nezvySovali deficit sektdfa

Z analyzy teda vyplyva, Ze podstatné znizeniecdefsektora v roku 2007 o 1,6 p.b., tj. na
urovei -1,9% HDP sa dosiahlodiaka vyraznému zniZzeniu vydavkov na kéme spotrebu.
Bol to najnizsi deficit, ktory sektor vykazal v aidd 1995-2008. Aj ké sa v roku 2008
podarilo udrzé vydavky na konénl spotrebu v relaciach predchadzajuceho rokacitlefi
sektora vzrastol na -2,3% HDP v dbsledky narasplatgnych kapitalovych transferov.

Graf 3.4.6

Vyvoj a struktura deficitu sektora verejnej spravy
(podiel na HDP, %)
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Zhrnutie

Ked analyzujeme celé obdobie rokov 1995-2008, vidim@ospodareni sektora verejnej
spravy niekdko vyraznych obdobi.

Obdobie od roku 1996 do roku 2002 je charakterinévarehlbovanim deficitu sektora, ktory
dosiahol maximum v roku 2000, t.j. -12,3 % HDP. zZhospodarsku situaciu sektora
zaprtinili viaceré skutonosti. Vtomto obdobi vyrazne klesal podiel disfidneho
doéchodku sektora, z 22% v roku 1995 na 14,7% v raRQ2, spésobeny najma stale sa
zniZzujucou mierou vyberu dari, uz dani z produkcie alebo dani z déchodkov (pkld,9
p.b.). Pri pomerne stabilnom vyvoji kamej spotreby (v rokoch 1999-2002 okolo 20%

z HDP), zaporné uspory sektora sa prehlbovali aroeei -5,6% HDP.

6 pod’a udajov NU spotreba fixného kapitalto (st vlastne odpisy z reprodiriej hodnoty fixného kapitélu)
prevysuje hodnotu tvorby fixného kapitalu, odpsyspatne neinvestu;ju.
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ZIUu hospodarsku situaciu v ekonomike vlada riegdaitalizaciou nefinatnych korporacii
a reStrukturalizaciou bankio sa prejavilo na raste kapitadlovych transferov rsijaeich zo
sektora verejnej spravy. V roku 2002 deficit sektqrelbili aj kapitalové transfery do
zahrantia.

Obdobie 2003-2005 sa vyzhge konsolidaciou financii sektora verejnej spravy,
hospodarskymi reformami a vstupom SR do EU. V tootidobi sa deficit sektora znizil na
arovei -2,4% v roku 2004, v roku 2005 vzrastol na -2,8®F Na zniZenie deficitu mali
vplyv viaceré skuténosti. Daiovou reformou v roku 2004 sa zmenila Struktlra wylaani,
ked” sa zvysSil podiel dani z produkcie a znizil sa pbdiani z prijmov a zo zisko¥jm sa
sitasne zastavil aj pokles v miere vyberu dani, icbiglona HDP bol nig&o vySe 18%.
Postupne sa zniZovala aj miera prerdpstania prostrednictvom verejnych financii. Pri
znizovani podielu prijmov sektora na HDP,casne rychlejSie klesal podiel beZnych
vydavkov sektora. Po vstupe SR do EU vzrastol oljamsakcii s instittciami EU. Kge
bilancia tychto transakcii bola v tomto obdobi kiadv prospech Statneho rozpo SR,
prispievali tieto vFahy k znizeniu deficitu sektora. Usporné opatreméaly sa premietli aj
Vv znizeni podielu kord@ej spotreby sektora na HDP na 18,3% v roku 2005.

Posledné sledované obdobie 2006-2008 sa vygaalsilim viady spini podmienky prijatia
SR do eurozoény. Po vyraznejSom raste deficitu wrdB06 (na -3,5%), sa v nasledujucich
dvoch rokoch podarilo deficit zniZzna -1,9% a v roku 2008 udtzaa hranici -2,3% HDP.
Splnenie maastrichtskych kritérii sa podarilo diosig a udrzé aj vd'aka zniZzeniu rastu
konenej spotreby. ZvySenie deficitu v roku 2008 suwvégiso zvySenymi nakladmi na
kofinancovanie prostriedkoserpanych z rozpov EU (investiné dotacie do nefingnych
korporacii).
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Tabulka 3.4.1
BeZné prijmy a vydavky v sektore verejnej spravy, mil. EUR
BeZny ucet 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
BezZné prijmy sektora (spolu) 8569 8980 9606 10 202 10821 11 828 12 320 12 907 14 397 15 297 16673 17 688 19139 21168
dane na produkdu 2795 2971 3116 3359 3475 3895 3844 4187 4853 5471 6101 6141 6797 6995
prispevky socidlneho poistenia 2916 3441 3600 3912 3955 4428 4863 5411] 5673 6CD7‘ 6314 6553 7 287 8137
dbéchodky z majetku 342 383 278 232 538 671 602] 284 512] 776 952 856 933 816
z toho dividendy 127 162 133 145 387 371 283 50 139 415 621 503] 611 506
uroky 212 208 138 117 140 285 318 205) 341 330 295 306 265 259
dani z prijmov 2088 2032 2201 2354 2527 2314 2525 2586 2834 2753 2960 3333 3790 4322
od fyzickych oséb 866 ass5 1119 1148 1350 1210 1361 1423 1619 1453 1585 1704 2001 2206
od podhnikatelskych subjektov 1222 1097 1082 1206 1177 114 1164 1163 1265 1300 1375 1 1789 2116
ostatné beZné transfery 428 98 411] 295 326 520 486 439 475 290 346 805 332
z toho D74 Medzindrodna spoluprdca 0 5 6| 4 4 5 5 6 6 39 106 167 149 324
BezZné vydavky sektora (spolu) 4330 4 666 5128 5174 6021 6832 7078 7493 7473 8107 8575 9049 9641 10434
subvendie na produkciu 913 831 1017 731 750 773 712 554 673 843 647 726 740 1116
dane z produkcie 3] 11 10 17| 18] 18 Eil 21 130 30 34 49 116 29
dbchodky z majetku 460 546 573 664 954 1266 1354 1308] 1019 o271 848 20! 852 833
socidlne davky 2741 3061 3258 3563 4013 4223 4601 5052 4838 5534 6123 6544 7129 7591
ostatné bezné transfery 216 228 280 216 304 570 411 579 A3 746 957 975 920 8
z toho D75 R6zne beZné transfery 198 203 217 175 283 539 374 547 896 707 916 933 865 824
Disponibilny déchodok, cisty 4239 4314 4478 5029 4 800 4996 5242 5414 6924 7190 8098 8639 9498 10734
Konecna spotreba 4183 5 146 5202 5 820 5 660 6279 6992 7 466 8291 8584 9036 10410 10 640, 11 691
Cisté Uspory 56 -832 -724] -792 -860| -1283 -1750| -2052 -1 367 -1394 -938 -1771 -1142) -957
Poznamka: revidovany éasovy rad (1995-2007), rok 2008 predbezny
Kapitalové prijmy a vydavky v sektore verejnej spravy, mil. EUR
Kapitdlovy ucet 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Cisté uspory 56 -832] -724] -792] -860 -1283 -1750 -2052 -1367| -139%4 -938 -1771 -1142) -957|
Kapitdlové transfery, prijaté minus vyplaten -502f -1285 -346) -630 -1603| -2933 -713 -1259 -260] -173| -841] -594 -469 -105]]
Tvorba hrubého fixného kapitalu 44 808] 1294 1034 820 876 1046 1204 1040 1079 1029 1198 1149 1314
Spotreba fixného kapitalu (-) -782] -863 -933] -1003 -1 106 -1193 -1274 -1358 -1460 -1532 -1416 -1485 -1533 -1608]
Zmena stavu zasob -15] -18 6 6 -100 -60 -3 -1 -22 10 63| -106 67 34
Nadobudnutie minus Ubytok cennosti [0/ -4 [0/ 2] 0 [0/ 0 [0/ 0 1 1 1 1 1
Nadobudnutie minus tbytok nef. neprod. a 556 93 69 -64 10 -11] -26 -131] -59 -56) -67 -73 -152] -201]
Deficit sektora verejnej spravy -659 -2133 -1506 -1397| -2087| -3828| -2206 -3025 -1126 -1069| -1389 -1900 -1143 -1548
|Podiel deficituverejnejspravynaHDP | -34] 99 -63] 53] -74] -123] 65 -82| 28] -24] -28 -35] -19] -23]
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3.5 Zahrani¢ie

Sektor zahragia v ponimani systému narodnychétav zaznamenava transakcie
rezidentskych in&tittcii so zahrafm. Ucet je konstruovany z péadu zahramia, t.j. prijmy
sektora zahratie predstavuju vydavky slovenskej ekonomiky, a rekopydavky zahradia

su prijmom ekonomiky. V tejto praci vSaktahy slovenskej ekonomiky ¥bzahranéiu
budeme komentovaz potadu slovenskej ekonomiky. Udaje o prijmoch a vyaavk su
uvedené v taldike 3.5.1 .

Slovenska ekonomika aj v rokoch 2006-2008 vykadejicit vasi zahrangiu, ale jeho podiel
na HDP mal klesajucu tendenciu. Na vyvoj deficitalanrozdielny vplyv bilancia vyvozu
a dovozu, bilancia beznych transferov a bilanciti@ovych transferov.

Bilancia vyvozu a dovozu vykazuje z galdu SR deficit uz dlhodobo, &2e objem dovozu
tovarov a sluzieb prevySuje objem vyvozu tovarcsiugieb. V roku 2006 vyvoz i dovoz
rastli vysokymi tempami, ptfom dynamika vyvozu mierne prevySila dynamiku dovozu
(23,6%, resp. 22%). Deficit obchodnej bilancie ptadoval asi -4% HDP. V nasledujucom
roku sa sice dynamika rastu tak vyvozu ako aj dovazzila takmer o polovicu (na 15%,
resp. 11%), alediaka rychlejSiemu rastu vyvozu sa saldo obchodrh@pbie znizilo a deficit
obchodnej bilancie klesol na -1% HDP (v beZnychacli). Na tomto priaznivom vyvoji mal
vel’ky podiel najma vyvoz vyrobkov elektrotechnickéhawomobilového priemyslu, tiez
vyrobkov chemického priemyslu.

V roku 2008 sa zmli prejavovd uz prvé dopady hospodarskej krizy na ekonomikusa
prejavilo aj v znizeni tempa rastu vyvozu a dovogticom vo vyvoze bolo spomalenie
vyraznejSie ako v dovoze (na 4,6%, resp. 6,1%)dabchodnej bilancie sa tym zhorSilo na
-1512 mil. eurgo predstavovalo -2,25% HDP.

Bezné transfery so zahraimn v obdobi 2006-2008 vykazovali tiez deficit, Kt@a pohyboval
okolo -4,3 az -4,5% HDP. Na jeho medzmé zmeny mali vplyv hlavhe déchodky z majetku
a odmeny zamestnancov. Vramci déchodkov z majettaré smeruju do zahrafa,
najvyssiu polozku predstavuju rofdgané dochodky korporacii (dividendy) a reinvestava
zisky z PZI (odhady). V rokoch 2007-2008 bol odmathvestovanych ziskov zahr&nich
investorov nizSi. V roku 2008 klesol aj objem \gteinych dividend. Spolu vo vyvoji
déchodkov z majetku, ktoré smeruju do zahfianibol zaznamenany pokles, ich podiel na
HDP klesol z 8,1% v roku 2006 na 6,8% v roku 20@gvoj déchodkov z majetku v roku
2008 vylepsoval deficit beZznych transferov.
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V odmenach zamestnancov, ktori pracovali v zalirabol v roku 2008 zaznamenany pokles
(ide tiez o odhad). Vtomto obdobi sacala hromadne vradaosoby, ktoré v désledku
hospodarskej krizy stratili zamestnanie v zali@ini NizS§i odhad objemu odmien
zamestnancov preto zhorSoval deficit beznych teansfso zahragim.

Na deficit beznych transferov maji vplyv aj transeks institaciami EU, ako st odvody
z HND a ostatné odvody platené do institacii EUdnahej strane prijmy z prostriedkov EU
vo forme subvencii a grantov. Spolu tieto transakeatane ostatnych beznych transferov
zaznamenanych tak na strane prijmov ako aj vydav@ktora zahradia ukazuja, Ze

v rokoch 2006-2008 sa zlepsSila ich bilancigiaahrantiu.

Celkove deficit beznych transferov so zah&amisa po prechodnom zniZeni v roku 2007 na
-4,05% HDP v roku 2008 zvysil na -4,5%HDP.

Graf 3.5.1 Graf 3.5.2
Vyvoj dovozu a vyvozu (podiel na HDP, %) Vyvoj provtnych dochodkova beZnych transferov so zahranicim
(podiel naHDP, %)
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V nasledujucom grafe vidime vyvoj salda obchodniggnicie, salda beznych transferov
a salda beznéhaiiu zahrantia (saldo beznych transakcii).
Graf 3.5.3

Saldo beznych transakcii so zahrani¢im, podiel na HDP,%
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Kapitalovy (tet

Na kapitdlovom ¢&te zahraniia v rokoch 2006-2008 z ptddu SR je zaznamenané kladné
saldo kapitadlovych transferov, ktoré sa v roku 2@8§Silo o viac ako 100% v dbsledku
zrychlenéhaocerpania prostriedkov z eurofondov. Podimtych kapitalovych transferov na
HDP v tomto roku predstavoval 0,9% HDP.

Graf 3.5.4

Vyvoj deficitu SR vo¢i zahraniciu (podiel na HDP, %)
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Priaznivy vyvoj celkového deficitu ekonomiky SRevaahranéiu v rokoch 2005-2007 az na
arovei -4,7%HDP sa v nasledujucom roku zhorsil sledku rastu zapornej obchodnej
bilancie sp6sobenej hospodarskou krizou.

Zhrnutie

V obdobi rokov 1995-2008 mozno vo vyvojitahov slovenskej ekonomiky $iozahrantiu
rozliSova’ vyrazné etapy, ktoré sa lisili vySkou deficitu a{geho Struktarou.

V obdobi 1996-1998 boli zaznamenanéivaahrantiu najvysSie hodnoty deficitu (okolo
-10% z HDP), spdsobené nepriaznivym saldom zatméhb obchodu. Najma v désledku
expanzivnej fiskalnej politiky a nizke] exportneykennosti ekonomiky vyvoz rastol
nedostaténe a dovoz (najméa pre kafral spotrebu) sa zrytbval.

V rokoch 1999-2000 sa podarilo prechodne zndgficit ekonomiky na rekordnych -2,7%
(rok 2000)z HDP waka stabilizanej politike zameranej na zniZzenie doméceho dopytu
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vyraznému spomaleniu rastu dovozu. V nasledujudbch rokoch (2001-2002) sa @pa
pretbila zahranina zadlZzenas ekonomiky na -7% aZ -9% z HDP. Okrem zhor$eného
zaporného salda zahraného obchodu to boli ajisté kapitalové transfery vyplatené do
zahrantia, ktoré v roku 2002 predstavovali sumu 22 mid, &lrispeli dvoma percentami
k preHbeniu deficitu. Saldo prvotnych déchodkov a beZnifehsferov so zahrafim az do
roku 2002 nemalo vplyv na zhorSovanie deficitu ekaiky.

Obdobie 2003-2005 znamenalo vyrazné zmeny wahwz ekonomiky v&i zahrangiu. Od
roku 2003 sa do ¥ahov ekonomiky v& zahrangiu zaina premiet@ vplyv priamych
zahrantnych investicii v SR¢im sa zmenilaaj Struktira deficitu ekonomiky SR. Priame
zahrangéné investicie sa vysokou mierou pd@ik na raste exportnej vykonnosti ekonomiky
v tomto obdobi (podiel vyvozu na HDP dosahoval 83%6), pri séasnom raste dovoznej
nara:nosti, ktora bola vysoka hlavne v prvych rokochestovania (podiel dovozu v rokoch
2003-2005 predstavoval 77-81% HDP). Deficit obchgdrilancie vzrastol z -1,8% v roku
2003 na -4,6% vroku 2005. V suvislosti s priamyeahranénymi investiciami doslo

v rozdéovani déchodkov z majetku k vyraznym zmenam. Divdea reinvestované zisky
(odhady) z PZI smerovali k vlastnikom PZI do zaitian V ramci bilancie prvotnych
déchodkov a beznych transferov so zahtiamisa tento vyvoj prejavil v naraste deficitu az na
-4,5% HDP v roku 2003 s poklesomd®lSich dvoch rokoch na -3,9%. Deficit spdsobeny
doéchodkami z majetku vylepSovala bilancia odmiemestnancov, k&Ze odmeny vyplatené
zamestnancom - slovenskym rezidentom v zabraiialeko prevySovali objemy odmien
zamestnancom — nerezidentom vyplatené v SR.

Celkove deficit ekonomiky v rokoch 2003-2005 vzohgt-6,6% na -8,9%.

Obdobie poslednych rokov 2006-2008 nadviazalo edgiradzajlce roky s tym, Ze dynamika
rastu vyvozu i dovozu sa zvySovala. Priaznivé ekanké vysledky viedli k zniZzeniu deficitu

v roku 2007 az na -4,7%, sp6sobené hlavne znizdefititu obchodnej bilancie na -1,1%.
Deficit prvotnych déchodkov a beznych transferovvgeazne nemenil a dosahoval Urave
nad -4% HDP. V roku 2008 pod vplyvom vonkajSej ekoicke] situacie sa tento trend
spomalil, prefbenim deficitu obchodnej bilancie a ako aj defictilancie prvotnych

déchodkov a beznych transferov, vysledny defictrekmiky vzrastol na — 5,8% HDP.
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Taburka 3.5.1
BeZné prijmy a vydavky v sektore zahranidie, mil. EUR
BeZny ucet zahranicia 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Dovoz do SR 107200 13790 15737] 18305 18430 22738 27346 28826 31545 348831 39865 48650 54018 57327
dovoz tovarov 8929 11759| 13432| 15683 15910 20042\ 24178 25388 27909 31472) 35764 44093 48643 50748
dovoz sluZieb 1791 203] 2305 2622 2520 269 3168 3438 3636 3411 4101 4557 5375 6579
Prvotné dochodky a bezné transfery spolu 492 623 1040 1147 1386 1481] 1727 1842 3871 4466 5454 6477 6779 7659
odmeny zamestnancov 24 32 45 53 55 55 63| 67 86 89 129 139 154] 142
z toho hrubé mzdy 20 27 38 45 46 46 53 57 72 76 105 113 125 115
déchodky z majetku 313 317 568} 74 829 1029 104 1238 3324 3420 3630 4443 4329 4568
z toho dividendy 17 20 46 61 58 57| 127 231 3 919 1849 2392 2700 2354
reinvestované zisky z PZI 0 0 1 0 2 36 16 16 1844 1727 899 1092 647 597
dane na produkdiu (produkty) 0 0 0 0 0 0 0 (o 0 73 134 165 231 233
ostatné bezné transfery 155 274 427 340 502] 397 570 537 461 84 1511 1730 2065 2716
z toho odvod z HNP
Vyvoz zo SR 11159 11478 13445 15485 17192 21964 24636 26176 30802 33665 37603 46471 53373 55815
wvoz tovarov 8691 9234 10982 12756| 143001 18476 20580 21966 26903 29788 33120 41138| 47565| 49727
wyvoz sluzieb 2468 2244 2463 2729 2892 3488 4056 4210 3899 3877 4483 5333 588 6088
Prvotné dochodky a beZné transfery spolu 5304 895 1147 1515 1502 1476 2041 1762 2061 2703 3516 4129 4290 4649
odmeny zamestnancov 201 299 306 331 374 425 541 6501 746 1069 1594 1755 1837 1784
z toho hrubé mzdy 161 240 245 265 299 340 432 503 639 8% 1399 1546 1612 1557
doéchodky z majetku 221 206 340 496 351 485 611 519 48 523 64 960 866 959
subvencie na produkciu (z EU) 0 0 0 0 0 0 0 [0 0 174 290 333 385 389
ostatné beZné transfery 108 390 501 638 777| 566 593 667 937 96| 1081 1202 1517
Saldo obchodnej bilande (z pohl'adu zahranicia) -439 2312 229 2820 1238] 774 2710 2650 743 1218 2262 2179 645 1512
saldo tovarov 238 2525 2450 2927 1610 1566 3598 3422 1006 1634 2644 2955 1078 1021
saldosluzieb -677| -213] -158] -107] -372, -792, -838 -772 -263 -466) -382) -776 -433) 491
Saldo prvotnych déchodkov a beZznych transferov -38 -272] -107, -368 -116) 5 -314 80 1810 1763 1938] 2348 2489 3010
Saldo bezného uctu zahranicia -477 2040 2185 2452 1122 779 2 396 2730 2553 2981 4200 4527 3134 4522
Kapitalové prijmy a vydavky v sektore zahranide, mil. EUR
Kapitdlové transfery prijaté minus vyplatené+ost. trans. 54 109 82| 36| 19 61 7| 737 132 -87 177 -244 -265 -600|
z toho kapitdlové transfery prijaté 99 139 56 84 24 89 36 748 149 168 470 20 43 30
kapitdlové transfery vyplatené (-) 45 30 3 97 9 30 35 24 31 253 307 288 432 555
Deficit/prebytok sektora zahraniéie -423| 2149 2267 2488 1141 840 2403 3467, 2685 28 4377, 4283 2869 3922
Podiel deficitu ekonomiky SR na HDP 22 -100 -95 -95 41 -2,7| -71 -94 -66 -64| -89 -78 -47| -58
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4. Zavery

Na zaver zhrnieme najdéleZitejSie znaky vyvoja ekwoiky v rokoch 1995-2008. V tomto
obdobi mézeme wenir’ etapy, ktoré sa liSia réznymi vnatornymi i vonEani vplyvmi,
ktoré posobili na vysledky hospodarenia ekonomidkgibjektov i celej ekonomiky.

Pre prvé obdobie (1995-1998) bolo charakteristidgma’ovanie rastu ekonomiky (HDP
klesal z 6,9% v roku 1996 na 4,4 vroku 1998). Maficné korporacie verejny sektor sa
zadlZovali, ich deficit sa pohyboval vintervale & -10% HDP. HIboka vnutorna
nerovnovdha mala svoj odraz vo vonkajSej nerovnowalkel” deficit va‘i zahranic¢iu
dosahoval az minus 10% HDP. V bankovom sektore lsanaulovali Uvery, ktoré sa neskor
ukazali ako stratové. Menova diznicka kriza si kont roka 1998 vyZiadala opatrenia na
rieSenie nahromadenych problémov v ekonomike.

Obdobie rokov 1999-2000 bolo obdobim stabilizaci®olitika bola zamerand aj na
stabilizaciu vonkajSieho deficitlio sa dosiahlo obmedzenim dovozu najmé pre &kane
spotrebu. Opatrenia sa prejavili v znizeni deficiti zahrantiu na -2,7% HDP. Vlada
realizovala opatrenia smerujuce na ozdravenie aefitych podnikov a reStrukturalizaciu
bankového sektora.

DalSie roky (2001-2003) sa daju povazovea roky, v ktorych sa opanaStartoval rast
ekonomiky. Po realizacii ozdravnych opatrenfata konsolidacia verejnych financii. Deficit
sektora verejnej spravy v roku 2003 klesol na -2t89#%. V ekonomike sa #ali pripravova
hospodarske reformy. Zahrané investicie zvysili exportnu vykonrnbekonomiky a deficit
zahrantného obchodu vyrazne klesol, hoci PZI boltasne naréné aj na dovoz, hlavne
materialu, technoldgii a rastla aj dovozna taox’ ekonomiky. V roku 2003 podiel vyvozu
na HDP predstavoval 76%, podiel dovozu 78%. N&defvcci zahrantiu (-6,6% HDP) sa
4,5 p.b. poditali uz prvotné déchodky a bezné transfery, v ktbrymjvysSiu vahu mali
dividendy a reinvestované zisky z PZI, ktoré smatiorlastnikom PZI.

Roky 2004-2007 sa povazuju za obdobie akcelerasitel ekonomiky. Rast HDP zrylval
kazdym rokom az na 10,4% v roku 2007. Potém Slovensko vstupilo do Eurdpskej Unie
v roku 2004, zvySila sa dovera k ekonomickému peokti Slovenska, a pokiaval prilev
priamych zahragnych investicii. Na dynamickom raste HDP sa najskéiikou mierou
podid’al domaci dopyt a v ramci neho rast investiciigjpeivok investicii v roku 2004-2005
predstavoval 3,4 az 4,5 p.b.), v rokoch 2006-20®pridal aj zahrasiny dopyt (2,2 az 2,4
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p.b.). V suvislosti s predpokladanym vstupom SRedoozény a vo vazbe na rychly rast
ekonomiky sa zvysilo Usilie o konsolidaciu rozpoverejného sektora.

Dynamicky rast ekonomiky spomalil v roku 2008 nd9%, kel na slovensku ekonomiku
dopadli nasledky svetove]j hospodarskej krizy, kteeé prejavili znizenim zahra@nieho

dopytu a spomalenim rastu produkcie v odvetvia@npyselnej vyroby.
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Summary

The aim of the study is to analyse the impact efédbonomic development on the balance of
institutional sectors. Income and capital flows amalysed based on sectoral accounts data
for the period 1995 to 2008.

In the first part of the study the developmentlté economy is reviewed. The production,
consumption and income structure of GDP are andlybe the second part of the study
financial results of particular sectors are relatedhe balance on the current and the capital
accounts of the respective sector. Legislative ghan economic reforms, government
measures as well as systemic changes such asgdimnEU and entering eurozone are
mentioned as explanatory factors. Sectors - ofaratpn (non-financial as well as financial),
households, general government and rest of thedwoake analysed.

Four periods are identified — for which the devehent, the balance of the economy and the
balance in particular sectors differ: 1995-1998 e{prisis), 1999-2000 (stabilisation-
restructuring), 2001-2003 (restart-pre-reform),£20@008 (reform - acceleration).
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Priloha 1 Tabul’ky ku kapitole 2

Tabulka 1
Wdavkova skladba HDP, stdle ceny roku 2000, mil. EUR

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Konecna spotreba domdacnosti 9 10761 11238 11953 11942 12205 12902 13613 13831 14418 15363 16 267 17418 18489
Konecna spotreba NISD 148 139 111 143 195 201 185 195 215 273 286 285 291 295
Konecna spotreba verejnej spravy 3891 4324 4337 4588 4252 4449 4634 4867 5065 494 5120 5643 5567 5807
Tvorba hrubého fixného kapitalu 4599 5983, 6819 7459, 6291 5687 6421 6433 6261 6560 7717 8432, 9168 9790
Zmena stavu zasob -52 345 37 -346 -391 41 242 310 -82| 491 653,5 776,3
Tvorba hrubého kapitalu 4547 6329 6 856 7 113 5900 5728 6663] 6743 6179 7051, 8371 9208 9168 9790
Domdci dopyt 18414 21553 22541 23797 22289 22583 24434 25418 25291 26695 29139| 31403 32443 34380
\Vyvoz 10065 9925 10504 12706 14258 15532 16595 17486 20273 21768 23936 28972 32972 34017
Dovoz (-) -9828 -11532| -12428 -14805 -14868 -16030 -182441 -19042 -20459 -22163| -24901] -293200 -31927] -32934
Zahranicny dopyt 237 -1607| -1923 -2100 -610 -548| -1649| -1556 -187 -39 -965 -347 1046 1033
HDP 18651 19946] 20834 21733 217400 22036 22785 23868 25004, 26298 28032 30379) 33546 35674

* stéle ceny k roku 2000 vznikli retazenim medzirocnych objemov, preto stcet komponentov HDP sa nerovna objemu HDP

Tabul'ka 2
Wdavkova skiadba HDP, bezné ceny, mil. EUR
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Konec¢na spotreba domacnosti 9847 11218 12645 14202 15591 17 262 19275 20956 22 687 25334 27751 30816 3380 37555
Konecna spotreba NISD 138 131 115 171 261 284 279 304 355 482 516 590 596 630
Konecna spotreba verejnej spra 4183 5146 5202 5820 5660 6279 6992 7 466) 8291] 8584 9036 10410 10640 11691
Tvorba hrubého fixného kapital 4788] 6833 8034 9353 8292 8042 9660 10074 10051 10836 13 14589 16096 16716
Zmena stavu zasob -86) 503 72 -600 -506 31 308 577, -88] 1033 1130, 795 963| 2105
Prirastok minus Ubytok cennosti 0 -3 26| 28] 27| 27| 51 54 30 28| 20| 25 36| 37
Domqdci dopyt 18870 23828 26144 28974 29325 31925 36565 39431 41326 46 347 51542 57225 62191 68734
Vyvoz 11159 11478 13445 15485 17192 21964 24636 26176 30802 33 665 37603 46471 53373 55815
Dovoz (-) -10720| -13790, -15737| -18305| -18430 -22738] -27346| -28826| -31545 -34 833, -39 865 -48650, -54018( -57327
Zahranicny dopyt 439 -2312 -2292 -2820 -1238 -774 -2710 -2650 -743 -1218 -2262 -2179 -645 -1512
HDP 19309 21516 23 852 26 154 28087 31151 33 855 36781 40 583 45129 49 280 55 046 61 546 67222
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Tabulka 3
Struktira vydavkovej skladby HDP, stdle ceny (%)
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Konecna spotreba domacnosti 52,7 54,0 54,0 55,0 54,9 55,4 56,6 57,0 55,3 54,8 54,9 53,5 51,9 51,8
Konecéna spotreba NISD 0,8 0,7 0,5 0,7 0,9 0,9 0,8 0,8 0,9 1,0 1,0 0,9 0,9 0,8
Konecna spotreba verejnej spravy 20,9 21,7 20,8 21,1 19,6 20,2 20,6 20,4 20,3 18,8 18,3 18,6 16,6 16,3
Tvorba hrubého fixného kapitélu 24,7 30,0 32,8 34,3 28,9 25,8 28,2 27,0 25,0 25,0 27,6 27,7 27,3 27,4
Zmena stavu zasob -0,3 1,7 0,4 -1,9 -1,8 0,2 1,1 1,3 -0,1 2,0 1,9 1,4 1,4 1,8
Tvorba hrubého kapitalu 24,4 31,7 33,1 32,4 27,1 26,0 29,2 28,3 24,9 26,9 29,5 29,2 28,8 29,3
Domadci dopyt 98,7 108,1 108,4 109,2 102,5 102,5 107,2 106,5 101,4 101,7 103,6 102,2 98,1 98,1
Vyvoz 54,0 49,8 50,5 58,5 65,6 70,5 72,8 73,3 81,1 82,8 85,5 95,3 98,3 95,3
Dovoz (-) -52,7 -57,8 -59,7 -68,1 -68,4 -73,0 -80,1 -79,8 -81,8 -84,3 -88,9 -96,5 -95,1 -92,4
Zahranicny dopyt 1,3 -8,1 -9,2 -9,7 -2,8 -2,5 -7,2 -6,5 -0,7 -1,5 -3,4 -1,1 3,1 2,9
HDP 100 100 99 100 100 100 100 100 101 100 100 101 101 101
Tabulka 4
Struktira vydavkovej skladby HDP, beiné ceny, (%)
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Konecna spotreba domacnosti 51,0 52,1 53,0 54,3 55,5 55,4 56,9 57,0 55,9 56,2 56,3 56,0 55,0 55,9
Konecna spotreba NISD 0,7 0,6 0,5 0,7 0,9 0,9 0,8 0,8 0,9 1,1 1,0 1,1 1,0 0,9
Konecna spotreba verejnej spravy 21,7 23,9 21,8 22,3 20,2 20,2 20,7 20,3 20,4 19,0 18,3 18,9 17,3 17,4
Tvorba hrubého fixného kapitalu 24,8 31,8 33,9 35,8 29,5 25,8 28,5 27,4 24,8 24,0 26,6 26,5 26,2 24,9
Zmena stavu zasob -0,4 2,3 0,3 -2,3 -1,8 0,1 0,9 1,6 -0,2 2,3 2,3 1,4 1,6 3,1
Prirastok minus Ubytok cennosti 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1
Domdci dopyt 97,7 110,7 109,6 110,8 104,4 102,5 108,0 107,2 101,8 102,7 104,6 104,0 101,0 102,2
Vyvoz 57,8 53,3 56,4 59,2 61,2 70,5 72,8 71,2 75,9 74,6 76,3 84,4 86,7 83,0
Dovoz (-) -55,5 -64,1 -66,0 -70,0 -65,6 -73,0 -80,8 -78,4 -77,7 -77,3 -80,9 -88,4 -87,8 -85,3
Zahranicny dopyt 2,3 -10,7 -9,6 -10,8 -4,4 -2,5 -8,0 -7,2 -1,8 -2,7 -4,6 -4,0 -1,0 -2,2
HDP 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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Tabulka 5
Prispevok jednotlivych zloZiek HDP k tempu rastu HDP, stdle ceny (%)
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Konecna spotreba domacnosti 5,0 2,4 3,4 -0,1 1,2 3,2 3,1 0,9 2,3 3,6 3,2 3,8 3,2
Konecna spotreba NISD 0,0 -0,1 0,2 0,2 0,0 -0,1 0,0 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Konecna spotreba verejnej spravy 2,3 0,1 1,2 -1,5 0,9 1,1 0,8 0,8 -0,4 0,6 1,9 -0,3 0,7
Tvorba hrubého fixného kapitélu 7,4 4,2 3,1 -5,4 -2,8 3,3 0,1 -0,7 1,2 4,4 2,6 2,4 1,9
Zmena stavu zdsob 2,1 -1,4 -2,4 0,1 2,0 0,9 0,3 -1,5 2,2 0,1 -0,4 0,2 0,5
Tvorba hrubého kapitalu 9,6 2,8 0,7 -5,2 -0,8 4,2 0,4 -2,2 3,4 4,5 2,2 2,6 2,4
Domadci dopyt 16,8 51 5,5 -6,6 1,4 8,4 4,4 -0,4 5,5 8,7 7,3 6,1 6,3
Vyvoz -0,8 2,9 10,6 7,1 5,9 4,8 3,9 11,7 6,0 8,2 18,0 13,2 3,1
Dovoz (-) -9,1 -4,5 -11,4 -0,3 -5,6 -9,8 -3,5 -5,9 -6,8 -10,4 -15,8 -8,6 -3,2
Zahranicny dopyt -9,9 -1,6 -0,8 6,9 0,3 -5,0 0,4 57 -0,8 -2,2 2,2 4,6 -0,04
HDP 6,9 4,4 4,4 0,0 1,4 3,4 4,8 4,7 5,2 6,5 8,5 10,4 6,4
Tabul'ka 6
Prispevok jednotlivych zloZiek HDP k tempu rastu HDP, bezné ceny(%)
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Konecna spotreba domacnosti 7,1 6,6 6,5 5,3 5,9 6,5 5,0 4,7 6,6 5,2 6,2 5,5 6,0
Konecna spotreba NISD 0,0 -0,1 0,2 0,3 0,1 0,0 0,1 0,1 0,3 0,1 0,2 0,0 0,1
Konecna spotreba verejnej spravy 5,0 0,3 2,6 -0,6 2,2 2,3 1,4 2,2 0,7 1,0 2,8 0,4 1,7
Tvorba hrubého fixného kapitdlu 10,6 5,8 5,3 -4,1 -0,9 5,2 1,2 -0,1 1,9 5,0 3,0 2,7 1,0
Zmena stavu zasob 3,1 -2,0 -2,8 0,4 1,9 0,9 0,8 -1,8 2,8 0,2 -0,7 0,3 1,9
Prirastok minus Ubytok cennosti 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Domdci dopyt 25,7 10,8 11,9 1,3 9,3 14,9 8,5 5,2 12,4 11,5 11,5 9,0 10,6
Vyvoz 1,7 9,1 8,6 6,5 17,0 8,6 4,5 12,6 7,1 8,7 18,0 12,5 4,0
Dovoz (-) -15,9 -9,0 -10,8 -0,5 -15,3 -14,8 -4,4 -7,4 -8,2 -11,0 -17,8 -9,8 -5,4
Zahranicny dopyt -14,2 0,1 -2,2 6,0 1,7 -6,2 0,2 5,2 -1,2 -2,3 0,2 2,8 -1,4
HDP 11,4 10,9 9,7 7,4 10,9 8,7 8,6 10,3 11,2 9,2 11,7 11,8 9,2
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Priloha 2 Tabu’ky ku kapitole 3

Tabulka 1
Struktira prijmov a vydavkov v sektore nefinanénych korpordcii v rokoch 1995-2008
Ukazovatel 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Bezné prijmy sektora (spolu) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0| 100,0 100,0| 100,0
Cisty prevadzkovy prebytok 81,8 66,7 64,9 63,0 63,2 66,4 70,8 68,8 72,6 76,4 75,0 79,6 77,8 79,0
dochodky z majetku 10,6 9,7 10,6 8,4 7,6 8,6 8,6 9,0 6,5 8,1 8,5 8,7 11,6 13,1
uroky 9,2 8,8 9,3 7,5 6,6 7,1 7,4 7,7 4,8 6,4 5,8 5,0 5,2 3,6
ostatné bezné transfery 7,6 23,6 24,5 28,6 29,2 25,0 20,6 22,2 21,0 15,5 16,5 11,7 10,6 7,9
Vydavky voci ostatnym sektorom 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
dochodky z majetku 47,1 46,6 47,5 46,2 46,2 49,9 44,0 39,8 58,5 58,5 59,5 60,6 62,8 61,3
uroky 33,9 33,6 35,1 34,0 35,9 36,5 27,8 23,8 15,8 14,0 11,7 10,3 11,9 14,2
dividendy a reinvestované zisky 12,1 12,1 11,6 10,6 8,7 11,8 14,9 14,2 41,7 44,0 47,2 49,7 50,3 46,4
bezné dane z déchodkov 37,1 31,7 26,5 25,5 24,8 24,4 27,2 29,2 22,1 18,6 18,3 19,1 18,5 19,0
ostatné bezné transfery 15,8 21,6 25,9 28,3 29,0 25,8 28,8 31,1 19,4 22,9 22,2 20,3 18,7 19,7
Tabulka 2
Podiel prijmov a vydavkov sektora nefinancnych korpordcii na HDP, v %
Ukazovatel 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Bezné prijmy sektora (spolu) 14,1 16,3 15,9 16,5 17,0 16,2 16,0 13,3 13,3 16,8 15,2 17,9 20,1 20,4
Cisty prevadzkovy prebytok 11,6 10,9 10,3 10,4 10,7 10,8 11,3 9,1 9,7 12,9 11,4 14,2 15,7 16,1
ddchodky z majetku 1,5 1,6 1,7 1,4 1,3 1,4 1,4 1,2 0,9 1,4 1,3 1,6 2,3 2,7
droky 1,3 1,4 1,5 1,2 1,1 1,2 1,2 1,0 0,6 1,1 0,9 0,9 1,0 0,7
ostatné bezné transfery 1,1 3,8 3,9 4,7 5,0 4,0 3,3 2,9 2,8 2,6 2,5 2,1 2,1 1,6
Bezné vydavky sektora (spolu) 14,4 14,5 15,6 15,4 15,6 13,7 12,3 10,3 13,3 14,1 13,6 13,8 14,4 15,7
doéchodky z majetku 6,8 6,7 7,4 7,1 7,2 6,8 54 4,1 7,8 8,2 8,1 8,4 9,0 9,6
troky 4,9 4,9 5,5 5,2 5,6 5,0 3,4 2,5 2,1 2,0 1,6 1,4 1,7 2,2
dividendy a reinvestované zisky 1,8 1,7 1,8 1,6 1,4 1,6 1,8 1,5 5,6 6,2 6,4 6,9 7,2 7,3
bezné dane z déchodkov 5,3 4,6 4,1 3,9 3,9 3,3 3,3 3,0 2,9 2,6 2,5 2,6 2,7 3,0
ostatné bezné transfery 2,3 3,1 4,1 4,3 4,5 3,5 3,5 3,2 2,6 3,2 3,0 2,8 2,7 3,1
Cisté Uspory -0,3 1,8 0,3 1,1 1,4 2,5 3,7 2,9 0,0 2,8 1,5 4,1 5,7 4,8
Tvorba hrubého fixného kapitélu 17,2 21,5 22,8 25,2 20,3 15,7 19,2 17,5 16,3 16,2 18,6 18,3 18,5 17,1
Podiel deficitu/prebytku na HDP (%) 1,0 -8,2 -9,1 -7,9 0,6 8,0 -2,0 -2,1 -3,6 -3,0 -5,7 -3,1 -2,6 -3,1
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Tabulka 3

Struktira beznych prijmov a vydavkov v sektore finanénych korpordcii, v %

Ukazovatel 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Bezné prijmy sektora (spolu) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Cisty prevadzkovy prebytok 29,7 11,9 10,9 4,8 5,0 -1,1 -1,9 12,8 15,3 15,7 18,8 13,4 9,5 12,7
dochodky z majetku 62,7 81,6 82,3 83,3 84,7 90,0 83,5 71,8 66,9 65,1 59,4 59,3 63,5 60,8
z toho uroky 61,0 80,9 81,9 82,7 84,4 89,6 82,6 71,1 65,3 63,5 58,5 58,7 62,8 60,2
ostatné bezné transfery 7,6 6,5 6,8 11,9 10,3 11,1 18,5 15,4 17,8 19,2 21,7 27,3 27,0 26,4
z toho socidlne prispevky do penz.fondov 100,0 0,0 0,0 0,0 0,8 1,4 2,3 2,7 3,8 3,9 10,1 17,7 17,8 17,9
BezZné vydavky sektora (spolu) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
dochodky z majetku 79,5 88,2 90,3 85,9 88,2 87,8 81,5 83,7 83,2 82,6 81,4 81,7 82,7 78,4
uroky 69,1 81,3 83,8 80,8 75,5 75,8 72,3 76,2 64,3 66,0 63,8 62,1 66,2 59,5
dividendy a reinvestované zisky 6,2 3,9 3,5 2,1 9,6 9,0 5,9 3,6 14,9 13,4 14,0 14,9 11,3 8,3
bezné dane z déchodkov 9,8 3,6 1,7 5,2 2,3 1,6 0,9 1,3 1,6 2,5 3,6 3,9 3,9 4,8
ostatné bezné transfery 10,7 8,3 8,0 8,9 9,5 10,6 17,6 15,0 15,2 14,9 14,9 14,3 13,4 16,8
z toho socidlne davky zo stikromnych fondov 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3 0,6 1,1 1,5 1,6 1,5 1,7 2,4

Podiel prijmov a vydavkov sektora finanénych korpordcii na HDP, v %

Ukazovatel 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
BeZné prijmy sektora (spolu) 13,4 13,8 14,0 14,2 13,4 10,8 9,0 9,7 9,1 9,2 9,4 9,6 9,3 9,1
Cisty prevadzkovy prebytok 4,0 1,7 1,5 0,7 0,7 -0,1 -0,2 1,2 1,4 1,4 1,8 1,3 0,9 1,2
dochodky z majetku 8,4 11,3 11,5 11,8 11,4 9,7 7,5 7,0 6,1 6,0 5,6 5,7 5,9 55
z toho uroky 8,2 11,2 11,5 11,7 11,3 9,7 7,4 6,9 6,0 59 5,5 5,6 5,8 55
ostatné bezné transfery 1,0 0,9 1,0 1,7 1,4 1,2 1,7 1,5 1,6 1,8 2,0 2,6 2,5 2,4
z toho socidlne prispevky do penz.fondov 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,3 0,3 0,4 0,9 1,7 1,7 1,6
Bezné vydavky sektora (spolu) 9,8 12,8 12,2 13,0 12,5 10,0 7,9 7,9 8,4 9,0 7,8 7,6 7,4 7,0
dochodky z majetku 7,8 11,3 11,0 11,1 11,1 8,8 6,4 6,6 7,0 7,4 6,4 6,2 6,1 55
uroky 6,7 10,4 10,2 10,5 9,5 7,6 5,7 6,0 54 5,9 5,0 4,7 4,9 4,2
dividendy a reinvestované zisky 0,6 0,5 0,4 0,3 1,2 0,9 0,5 0,3 1,2 1,2 1,1 1,1 0,8 0,6
bezné dane z déchodkov 1,0 0,5 0,2 0,7 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3
ostatné bezné transfery 1,0 1,1 1,0 1,2 1,2 1,1 1,4 1,2 1,3 1,3 1,2 1,1 1,0 1,2
z toho socialne davky zo sikromnych fondov 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Disponibilny déchodok, &isty 3,6 1,0 1,38 1,2 0,9 0,8 1,1 1,8 0,8 0,3 1,5 2,0 1,9 2,1
Uprava ¢ist.majetku dom.v rezervich penz.fondov(-) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3 0,2 0,8 1,6 1,5 1,5
Cisté tispory 3,6 1,0 1,8 1,2 0,8 0,7 0,9 1,6 0,5 0,1 0,7 0,4 0,3 0,6
Tvorba hrubého fixného kapitélu 1,9 2,7 1,8 1,5 0,8 0,7 0,5 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4 0,4

Podiel deficitu/prebytku na HDP (%) 2,2 -1,1 0,5 0,2 0,6 0,7 1,2 19 0,8 0,2 1,0 0,6 0,6 0,9
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Tabulka 4
Struktira beznych prijmov a vydavkov v sektore domdcnosti, v %
Ukazovatel 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Bezné prijmy sektora (spolu) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
odmeny zamestnancov 53,5 52,9 54,1 53,5 51,4 52,1 50,9 50,9 52,0 51,1 52,3 51,9 50,8 49,3
z toho hrubé mzdy 40,4 40,0 41,5 41,1 39,8 40,1 39,1 38,9 40,3 39,8 41,0 40,9 40,1 38,3
zmie$ané dochodky Cisté 18,9 19,5 19,5 19,7 21,0 22,2 23,7 23,9 24,8 25,0 25,4 26,1 26,8 28,2
-Q;-échodky z majetku 6,8 7,1 7,4 7,5 7,3 6,3 5,0 4,6 3,6 3,7 2,5 2,7 3,2 3,6
z toho uroky 4,4 5,0 52 5,6 5,5 4,6 3,4 3,1 2,2 2,8 1,8 1,7 1,7 1,5
_&__:)cia'lne davky 19,0 17,9 16,9 16,9 17,7 17,1 17,1 17,3 15,7 16,7 16,8 16,2 15,7 15,2
ostatné bezné transfery(len D75 + D3+D72) 1,9 2,5 2,1 2,3 2,7 2,3 3,4 3,3 3,9 3,6 3,0 3,1 3,5 3,8
z toho poistné ndhrady neZivotného poistenia 0,6 0,6 0,5 0,7 0,4 0,4 0,6 0,4 0,5 0,5 0,5 0,4 0,5 0,4
Bezné vydavky sektora (spolu) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
déchodky z majetku 2,6 2,2 2,9 3,0 3,1 2,4 1,9 1,9 2,0 2,9 33 5,7 6,0 58
z toho uroky 2,5 2,1 2,7 2,8 2,9 2,2 1,6 1,7 1,8 2,7 3,1 54 5,8 5,6
bezné dane z déchodkov 20,0 19,4 20,1 19,4 21,6 18,3 18,5 17,5 18,7 16,0 15,6 14,4 15,1 14,9
socialne prispevky 69,0 69,6 66,3 67,6 65,4 69,7 69,5 70,6 69,2 71,3 70,2 66,8 65,9 65,1
| @ statné beiné transfery(len D75+D71) 8,5 8,7 10,7 10,1 9,9 9,6 10,1 9,9 10,1 9,8 10,9 13,1 13,0 14,2
Z toho Cisté platby poistného neZ. poistenia 2,0 1,6 1,8 2,4 1,1 1,4 2,0 1,6 1,8 2,0 1,4 1,5 1,4 1,2
Podiel prijmov a vydavkov sektora domdcnosti na HDP, v %
Ukazovatel 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Bezné prijmy sektora (spolu) 76,4 80,5 81,4 81,4 81,7 80,5 80,9 81,0 77,8 76,4 77,0 76,5 76,8 77,8
odmeny zamestnancov 40,9 42,6 44,0 43,6 42,0 41,9 41,1 41,2 40,5 39,0 40,2 39,7 39,0 38,3
z toho hrubé mzdy 30,8 32,2 33,8 33,5 32,5 32,3 31,6 31,5 31,3 30,4 31,6 31,3 30,8 29,8
zmiesané dochodky Eisté 14,4 15,7 15,8 16,1 17,1 17,8 19,2 19,4 19,3 19,1 19,6 20,0 20,6 21,9
_Q_échodky z majetku 5,2 5,7 6,0 6,1 6,0 51 4,0 3,7 2,8 2,8 1,9 2,1 2,4 2,8
z toho uroky 3,4 4,1 43 4,6 4,5 3,7 2,8 2,5 1,7 2,1 1,3 1,3 1,3 1,2
_Q-Dcia'lne davky 14,5 14,4 13,8 13,8 14,4 13,7 13,8 14,0 12,2 12,7 13,0 12,4 12,1 11,8
ostatné bezné transfery(len D75 + D3+D72) 1,4 2,0 1,7 1,9 2,2 1,9 2,7 2,7 3,0 2,7 2,3 2,4 2,7 2,9
z toho poistné ndhrady neZivotného poistenia 0,4 0,5 0,4 0,5 0,3 0,3 0,5 0,3 0,4 0,4 0,4 0,3 0,4 0,3
BeZné vydavky sektora (spolu) 22,5 23,6 23,3 22,7 22,3 21,2 21,7 22,0 21,3 20,2 20,7 21,5 21,5 22,1
déchodky z majetku 0,6 0,5 0,7 0,7 0,7 0,5 0,4 0,4 0,4 0,6 0,7 1,2 1,3 1,3
z toho uroky 0,6 0,5 0,6 0,6 0,6 0,5 0,4 0,4 0,4 0,5 0,6 1,2 1,3 1,2
bezné dane z déchodkov 4,5 4,6 4,7 4,4 4,8 3,9 4,0 3,9 4,0 3,2 3,2 3,1 33 3,3
socialne prispevky 15,5 16,4 15,5 15,3 14,6 14,8 15,1 15,6 14,8 14,4 14,5 14,4 14,2 14,4
[ & statné bezné transfery(len D75+D71) 1,9 2,1 2,5 2,3 2,2 2,0 2,2 2,2 2,2 2,0 2,2 2,8 2,8 3,1
z toho Cisté platby poistného neZ. poistenia 0,4 0,4 0,4 0,5 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3
Disponibilny déchodok, isty 53,9 56,9 58,1 58,7 59,4 59,3 59,2 59,0 56,5 56,2 56,3 55,0 55,3 55,7
& hetna spotreba domacnosti (-) 51,0 52,1 53,0 54,3 55,5 55,4 56,9 57,0 55,9 56,2 56,3 56,0 55,0 55,9
Uprava &ist.majetku dom.v rezervach penz.fondov(+) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3 0,2 0,8 1,6 1,5 1,5
Cisté uspory 2,9 4,8 51 4,4 4,0 4,0 2,5 2,2 0,8 0,2 0,8 0,6 1,8 1,3
Cisté uspory bez uipravy majetku v rezervdch penz.fondov) 2,9 4,8 5,1 4,4 3,9 3,8 2,3 2,0 0,6 0,0 0,0 -1,0 0,3 -0,1
Tvorba hrubého fixného kapitélu 3,0 3,7 3,7 49 5,5 6,5 5,6 6,1 5,4 49 5,5 5,5 53 5,3
Podiel deficitu/prebytku na HDP (%) 2,8 9,0 5,0 3,4 2,4 1,1 0,3 -0,8 -1,0 -1,5 -1,4 -1,5 -0,5 -1,0
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Tabulka 5
Struktira prijmov a vydavkov v sektore verejnej sprévy rokoch 1995-2008
Ukazovatel 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Bezné prijmy sektora (spolu) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
dane na produkciu 32,6 33,1 32,4 32,9 32,1 32,9 31,2 32,4 33,7 35,8 36,6 34,7 35,5 33,0
prispevky socidlneho poistenia 34,0 38,3 37,5 38,3 36,5 37,4 39,5 41,9 39,4 39,3 37,9 37,0 38,1 38,4
déchodky z majetku 4,0 4,3 2,9 2,8 5,0 5,7 4,9 2,2 3,6 5,1 5,7 4,8 4,9 3,9
z toho dividendy 1,5 1,8 1,4 1,4 3,6 3,1 2,3 0,4 1,0 2,7 3,7 2,8 3,2 2,4
uroky 2,5 2,3 1,4 1,1 1,3 2,4 2,6 1,6 2,4 2,2 1,8 1,7 1,4 1,2
dan z prijmov 24,4 23,2 22,9 23,1 23,4 19,6 20,5 20,0 20,0 18,0 17,8 18,8 19,8 20,4
od fyzickych oséb 10,1 11,0 11,6 11,3 12,5 10,2 11,0 11,0 11,2 9,5 9,5 9,6 10,5 10,4
od podnikatelskych subjektov 14,3 12,2 11,3 11,8 10,9 9,3 9,4 9,0 8,8 8,5 8,2 9,2 9,3 10,0
ostatné transfery 5,0 1,1 4,3 2,9 3,0 4,4 3,9 3,4 3,3 1,9 2,1 4,6 1,7 4,2
z toho D74 Medzindrodnd spoluprdca 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,6 0,9 0,8 1,5
Bezné vydavky sektora (spolu) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
subvencie na produkciu 21,1 17,8 19,8 14,1 12,5 11,3 10,1 7,4 9,0 10,4 7,5 8,0 7,7 10,7
déchodky z majetku 10,6 11,7 11,2 12,8 15,8 18,5 19,1 17,5 13,6 12,1 9,9 8,9 8,8 8,0
socidlne davky 63,3 65,6 63,5 68,9 66,7 61,8 65,0 67,4 64,7 68,3 71,4 72,3 73,9 72,8
ostatné bezné transfery 5,0 4,9 5,5 4,2 5,0 8,3 5,8 7,7 12,6 9,2 11,2 10,8 9,5 8,6
Podiel prijmov a vydavkov sektora verejnej spravy na HDP v rokoch 1995-2008
Ukazovatel 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Bezné prijmy sektora (spolu) 44,4 41,7 40,3 39,0 38,5 38,0 36,4 35,1 35,5 33,9 33,8 32,1 31,1 31,5
dane na produkciu 14,5 13,8 13,1 12,8 12,4 12,5 11,4 11,4 12,0 12,1 12,4 11,2 11,0 10,4
prispevky socialneho poistenia 15,1 16,0 15,1 15,0 14,1 14,2 14,4 14,7 14,0 13,3 12,8 11,9 11,8 12,1
déchodky z majetku 1,8 1,8 1,2 1,1 1,9 2,2 1,8 0,8 1,3 1,7 1,9 1,6 1,5 1,2
z toho dividendy 0,7 0,8 0,6 0,6 1,4 1,2 0,8 0,1 0,3 0,9 1,3 0,9 1,0 0,8
uroky 1,1 1,0 0,6 0,4 0,5 0,9 0,9 0,6 0,8 0,7 0,6 0,6 0,4 0,4
dan z prijmov 10,8 9,7 9,2 9,0 9,0 7,4 7,5 7,0 7,1 6,1 6,0 6,1 6,2 6,4
od fyzickych oséb 4,5 4,6 4,7 4,4 4,8 3,9 4,0 3,9 4,0 3,2 3,2 3,1 3,3 3,3
od podnikatelskych subjektov 6,3 5,1 4,5 4,6 4,2 3,5 3,4 3,2 3,1 2,9 2,8 3,0 2,9 3,1
ostatné bezné transfery 2,2 0,5 1,7 1,1 1,2 1,7 1,4 1,2 1,2 0,6 0,7 1,5 0,5 1,3
z toho D74 Medzindrodnd spoluprdca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 0,2 0,5
Bezné vydavky sektora (spolu) 22,4 21,7 21,5 19,8 21,4 21,9 20,9 20,4 18,4 18,0 17,4 16,4 15,7 15,5
subvencie na produkciu 4,7 3,9 4,3 2,8 2,7 2,5 2,1 1,5 1,7 1,9 1,3 1,3 1,2 1,7
déchodky z majetku 2,4 2,5 2,4 2,5 3,4 4,1 4,0 3,6 2,5 2,2 1,7 1,5 1,4 1,2
socidlne davky 14,2 14,2 13,7 13,6 14,3 13,6 13,6 13,7 11,9 12,3 12,4 11,9 11,6 11,3
ostatné bezné transfery 1,1 1,1 1,2 0,8 1,1 1,8 1,2 1,6 2,3 1,7 1,9 1,8 1,5 1,3
Disponibilny déchodok, Eisty 22,0 20,1 18,8 19,2 17,1 16,0 15,5 14,7 17,1 15,9 16,4 15,7 15,4 16,0
Konecna spotreba 21,7 23,9 21,8 22,3 20,2 20,2 20,7 20,3 20,4 19,0 18,3 18,9 17,3 17,4
Cisté uspory 0,3 -3,9 -3,0 -3,0 -3,1 -4,1 -5,2 -5,6 -3,4 -3,1 -1,9 -3,2 -1,9 -1,4
Kapitdlové transfery, prijaté minus vyplatené -2,6 -6,0 -1,5 -2,4 -5,7 -9,4 -2,1 -3,4 -0,6 -0,4 -1,7 -1,1 -0,8 -1,6
Tvorba hrubého fixného kapitalu 2,4 3,8 5,4 4,0 2,9 2,8 3,1 3,3 2,6 2,4 2,1 2,2 1,9 2,0
Podiel deficitu/prebytku na HDP (%) -3,4 -9,9 -6,3 -5,3 -7,4 -12,3 -6,5 -8,2 -2,8 -2,4 -2,8 -3,5 -1,9 -2,3
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Tabulka 6
Podiel transakdii so zahrani  ¢im na HDP (%9
BezZny ucet zahranicia 1995 199 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Dovoz do SR 55,52 64,10 65,98 69,99 65,62 72,9 80,77 78,37 77,73 77,30 80,89 83,38 87,77 85,28
dovoz tovarov 46,25 54,66 56,32 59,96 56,65 64,34 71,42 69,02 68,77 69,74 72,57 80,10 79,03 75,49
dovoz sluzieb 9,28 9,44 9,66 10,03 8,97 8,65 9,36 9,35 8,96 7,56 832 828 873 9,79
Prvotné dochodky a bezné transfery spolu 2,55 2,90 4,36 4,39 4,93 4,75 5,10 501 9,54 9,90 11,07 11,77 11,01 11,39
odmeny zamestnancov 0,12 0,15 0,19 0,20 0,20 0,18 0,19 0,18 021 0,20 0,26 0,25 0,25 0,21
z toho hrubé mzdy 0,10 0,13 0,16 0,17 0,16 0,15 0,16| 0,15 0,18 0,17 0,21 0,21 0,20| 0,17]
dochodky z majetku 1,62] 1,47 2,38 2,88 2,95 3,30 3,23 3,37 819 7,58 7,47 8,07 7,03 6,30
z toho dividendy 0,09 0,09 0,19 0,23 0,21 0,18 0,38 0,63 0,97 2,04 3,75 4,35 4,39 3,50
reinvestované zisky z PZI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,12 0,05 O0,04 4,54 3,83 1,82 1,98 1,05 0,89
dane na produkciu (produkty) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,16 0,27 0,30 0,38 0,35
ostatné bezné transfery 0,80 1,27 1,79 1,30 1,79 1,27] 1,68] 1,46] 1,14 1,96 3,07 3,14 3,36 4,04
z toho odvod z HNP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vyvoz zo SR 57,80 53,35 56,37 59,21 61,21 70,51 72,77 71,17 75,90 74,60 76,30 84,42 86,72 83,03
wyvoz tovarov 45,01 42,921 46,04} 48,77 50,91 59,31 60,79 59,72 66,29 66,01 67,21 74,73 77,28 73,98
wwwoz sluZieb 12,78 1043 10,33 10,43 10,30 11,20 11,98 11,45 9,61 859 9,10 9,69 9,44 9,06|
Prvotné dochodky a bezné transfery spolu 2,75 4,16 4,81 579 5,35 4,74 6,03 4,79 508 599 7,13 7,50 6,97 6,92
odmeny zamestnancov 1,04 1,39 1,28 1,27 1,33] 1,36 1,60 1,77 1,84 2,37 3,23 3,19 2,98 2,65
z toho hrubé mzdy 0,83 1,12 1,03] 1,01 1,06] 1,09 1,28| 1,37] 1,57] 1,99 2,84 2,81 2,62 2,32
dbchodky z majetku 1,14 0,96 1,43 1,90 1,25] 1,56 1,80 1,41 1,60 1,16 1,35] 1,74 1,41 1,43
subvende na produkciu (z EU) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,39 0,59 0,60 0,63 0,58
ostatné bezné transfery 0,56 1,81 2,10 2,63 2,77 1,82 2,63 1,61 1,64 2,08 1,96] 1,96 1,95] 2,26
Saldo obchodnej bilancie (z pohl'adu zahraniéia) -2,27 10,75 9,61 10,78] 4,41 2,48 8,00 7,20 1,83] 2,70 4,59 3,96 1,05] 2,25
saldo tovarov 1,23 11,74 10,27 11,19 573 503 10,63 9,30 2,48 3,73 5,37 5,37 1,75 1,52]
saldo sluZieb -3,51 -0,99| -0,66| -0,41] -1,32| -2,54 -2,62| -2,10| -0,65| -1,03 -0,78| -1,41] -0,70| 0,73
Saldo prvotnych dochodkov a beZznych transferov -0,20 -1,26 -0,45) -1,41] -0,41 0,02 -0,93] 0,22 4,46 3,91 3,93 4,27 4,04 4,48}
Saldo beZného uctu zahranicia -2,47 9,48 9,16 9,38 3,9 2,50 7,08 7,42 6,29 6,61] 8,52 8,22 5,09 6,73
Kapitdlové transfery prijaté minus vyplatené+ost. trans. 0,28 0,51 0,34 0,14 0,07 0,20 0,02 2,00 0,33] -0,19| 0,36 -0,44] -043] -0,89
z toho kapitdlové transfery prijaté 051 Q65 023 032 (0Y0.2) 029 011 203 037 037 095 Q04 007 Q04
kapitdlové transfery vyplatené (-) 023 Q14 001 037 003 010 010 Q07 Qa8 056 062 052 Q70 083
Prebytok zahranicia -2,2 10,0 9,5| 9,5 4,1 2,7| 7,1 94 6,6 6,4 89 7,8 4,7| 58
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