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Stefan Burda

Krizové vplyvy na vonkajsi vyvoj slovenskej ekononiky

1.Uvodna ¢astt

V ciastkovom vystupe projektu VEGB] z roku 2008 bolo konStatovaneé, denstvo
Slovenska v Eurdpskej menovej Upé z makroekonomickéhd’adiska pozitivnym rieSenim,
ktoré umozni rychlejSiu stabilizaciu prevazujucicéocialnoekonomickych procesov
spolanosti a minimalizuje predchadzajuci vyvoj negatistmy ekonomickych Specifik
a paradoxov vo vyvoji vonkajSich ekonomickychtatzo\f1]. Do tejto predstavy sa
kardindlnym spdsobom ,zamieSalaflobdlna svetova kriza ktorA do zné&nej miery
znemo#uje podd exaktnejSiu vypow® o pozitivach i negativach slovenskej ekonomiky po
vstupe do eurozony. Na druhej strane krizové propléondkajud mozna'sv novych
dimenziach analyzovavonkajSie ekonomické sivislosti a tymto smeromjjepredkladana
Studia orientovana. PretoZze slovenska ekonomika vsas(asnosti uz nachadza
v ekonomickom prostredi eurozony ako rovnopravign, analytické pofady a Gvahy
Z logickych dévodov zanedbavaju menovu a kurzoviagsp na druhej strane je tu SirSi
priestor pre zvyraznenie vonkajSich ekonomickyctec8fk a problémov, spojenych
s krizovym obdobim.

Poznamka 1:

Vziradom na ekonomicko-aplitay charakter tejto prace nebolo umyslom , ani aiohic
zasahova do vedecko-metodického vykladu charakteréasidej krizy (globalna, svetova, finma,
hospodarska, socialna, pripadn#alSie aktualne vyrazy), preto tiez ekonomicky symkdzové
obdobie“ treba v tejto praci chapaako synonymum ktoréhdkek z uvedenych aspektov globéalnej
krizy, ohranenej hodnoteniriasového rozpétia, respasovych periéd: rok 2007, 1.polrok 2008, rok
2008, 1.polrok 2009.

1" Ing. Stefan Burda — PU SAV. Praca bola vypracowarémci projektu VEGA 2/0213/09.
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Podstatou analytickych Uvah su realne ekonomiclgtediky Slovenska v krizovom
obdobi v eurdépskom integrovanom prostredi, a jeajtusnaha upozortiina pozitivhe
i negativne vplyvy v tomto vyvoji. Prave v krizovamhdobi sa Struktdra vplyvov na Urdve
vonkajSej ekonomickej vykonnosti  Slovenska  prejavuj intenzivnejSie  ako
v predchadzajucom obdobi, preto ani nie je mozZterjSie identifikovéich kvantitativnu
stranku na celkovy vyvoj. Mame na mysli predovSetkgmeny pri medzinarodnych
porovnaniachednotlivychéasti bezného ¢&tu platobnej bilancie.

Napriek tomu, Zeslovensky export tovara jeho efektivha medzinarodna vymena su
zdsadnym spOsobom zavislé na podnilskgch aktivitach zahratmého kapitélu
v slovenskej ekonomike, analyticky dald nie je smerovany ani na nadnarodné majetkové
vzt'ahy slovenskej ekonomiky, ale vyhyba sa aj poldaiekonomickym, a do zkdaej miery
aj geopolitickym vZahom a vézbam, ktoré by mohli natusexaktnos vysledkov

a zaverénych avah o vyvoji vonkajSich ekonomickychahov Slovenska.

Priklonit sa vSak mozno k nazoru, ze mlada slovenska ekd&agmazttadom na
doterajSie, najméberalizacné peripetiepotrebuje v krizovom obdobi skér povzbudenie ako
tvrda kritiku. Vyplyva to predovSetkym zo skdtwsti, Ze porovnateé malé ekonomiky
v eurozone disponuju jednozmejSimi a progresivnejSimi ekonomickymi vychodiskam
s dlhodobo stabilnejSimi nadnarodnymi socialnoekainkymi vézbami véi rozhodujucim
ekonomikam a nemusia preto neustale dokazevaj pozitivny zaujem o rozvoj eurépskeho

socialno-ekonomického priestoru.

Z uvadzanych dévodov je vyskumna Studia zameraedopSetkym na porovndtee
kritéria Urovne a efektivnosti vonkajSej ekonomikgurozéne, EU a z logickych dévodov je
uvadzana komparécia s ostatnymi krajinami Y- & ke’ Pd’sko sa das vyrazne odliuje
od kategorie ,malé otvorené ekonomiky".

2 Do ekonomického zoskupemva— 5 zarafujeme: CZ -Cesko, HU — Mdarsko, PL — Pisko, SK — Slovensko,
Sl - Slovinsko

EMU - Eurépska menova Unia, alebo tiez ,,eurozénaticasnosti pod anglickou skratkou EA (16), ktora teori
krajiny EU: BE - Belgicko, DE — Nemecko, |IE — irskBR — Grécko, ES — Spanielsko, FR — Francuzske, IT
Taliansko, CY — Cyprus, LU — Luxembursko, MT — MaINL — Holandsko, AT — Rakusko, PT — Portugalsko,
SK - Slovensko, Sl — Slovinsko, FI— Finsko.
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1.1. Relevantné stanoviska a postoje ku vzniku a vgju krizového obdobia

Na prvom mieste je potrebné spoménélasika ,monetarizmu“ a jedného
Z najvyznamnejSich ekondmov 20. stdeoMiltona Friedmana, ktory eSte niekedy v roku
2002 vyjadril svoje sklamanie nad tym, Ze sa swetrachu nepribliZil k vénému obchodu,
Ze prakticka politika je Uplne ina ako verejna dsilk a podiel Statov na riadeni obchodu je
ovela v&Si, ako bol v 40. a 50. rokoch minulého stimo Si€asne avizoval, ze ak sa ma
potlatit’ aktivita vlad, musi prisnajprv ku krize. Tato predpodesa nielenze naplnila, ale
predstihla aj Friedmanovecakavania, aj k& sa ich uz celkom nedozil. Pod riuskom
pouzatvaranych ,liberalnych* dohéd, zmlav, Unig&e inak pomenovanych medzinarodnych
a nadnarodnych ekonomickych sp@ostiev a zoskupeni, vSetky viady¢iem véSie, tym
viac zasahuju do riadenia narodnych ekonomik a neustgimaju nove ,podporné baky".
Ked' si napr. premietneme poziciu Jkgch a malych ekonomickych spolubc&” v ramci
EU, pochopime, @om Friedman hovoril. Sta si pripoment diskusie okolo Smernici EU
o sluzbach a s akym vysledkom pévodny navrh &kdn pritom liberalny trh sluZieb mal By

jednym zo zakladnych predpokladov dlhodobého ekackého rastu v ramci celej EU.

Bude tiez zaujimavé sledayaakym spésobom sa globalna kriza prejadebatach
na péde WTO.UZ predchadzajuce Ministerské konferencie WTO f{8e®oha, Cancun)

neboli totiz Uspesné, preukazali najma dve veci:

» liberalizacia svetového obchodu zasahiidSie nové Specifické oblasti (financie, kapital
a investicie, zivotné prostredie, hospodarskéaasobstaravanie za Statne peniaze, cela
oblag’ sluzieb a iné), na ktoré nie su, najméa rozvojovajilky dostaténe pripravené

ekonomicky, ani geopoliticky

* na péde WTO podporuje liberalig® opatrenia vzdy ta krajina, ktord& ma z nich

ekonomicky prospech, Ketomu tak nie je, resp. ak to ma negativny dopadepa

% pPévodny navrto uvalneni trhu so sluzbamiktory v roku 2005 predloZil na rokovanie Rady B{valy euro
komisar Bolkenstein, vedUci predstavitelia EU ngfiri, tvrdo sa proti nemu postavili predovsetkyrari2
a Berlin. Potla zamietnutej smernice sa sluzby vo vnatri EU matikytova pod’a principu krajiny pévodu,to
znamenda, Zze ak podnikéiteplnil podmienky pre poskytnutie sluzby v krajisgojho pdvodu, mohol ich
poskytova bez obmedzeni v ktorejReek d'alSej krajine EU.
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ekonomiku, tvrdo sa brani ich zavedeniu, a to dea tfielen ,malych”, ale najma

~verkych* ekonomik

Krizové obdobie nazgané narodné problémy prehlbuje, je tu preto mozneé
o¢akavanie navratu k bilateralnej filozofii ekonomickych wvgahov, ktoré umoZznia
jednoduchsSie presadzovanéastkovych, pripadne regionalnych zaujmov. V tosttere by
bolo (telné pripravovéaj novych slovenskych ekonomickych diplomatov fadaito pracu,
ktori by dokazali obhajoYanielen ,europske”, ale aj narodné ekonomické zaum
Predchadzajuce vladne rozhodnutia a opatrenia motilto novu tendenciu podchti

podstatne doslednejSie.

Pozitivne sa k zZdeneniu slovenskej ekonomiky do eurozény vyjadrajianalytici
ratingovej agentary Fitch.Vychadzajuz toho, Zevstup Slovenska deurozény poskytol
ochranu pred extrémnymi finmymi rizikami* a hrozbou zniZenia ratingu—agentira Fitch
potvrdila 7.maja 2009 Slovenskej republike ratimgimovni A+ a jeho vyfad zostal stabilny.
Okrem toho, Slovensko ma stale priestor na zvySevaithu na vykrytie rozpgioveho
schodku, konsolidovaniruba zadlZenag na konci roka 2008 predstavovala 27,6 % HDP
Agentura Fitch dokonca prognoézuje pre rok 2009 neigsi ekonomicky pokles aka@akava
vlada SR ( 6,2 % ), pfom hlavhym dévodom tejto Uvahy @ivenie slovenského exportu
v 2.5tvProku 2009 pod’a udajov SU SR dosiahol slovensky export v 1.pair@009
hodnotu 18,5 mld. EUR, z toho v 2.8oku 2009 sa v porovnani so §nokom prvym
zvysil 0 2,6 %.

Poznamka 2:

Je potrebné upozorhina skuténos’, Ze krizové obdobie prisadilo ekonomickej kategori
.zadlzenog™ daleko hibSi rozmer.V krizovom obdobi sa zadlZuju vSetky ekonomickgeldub
pochdc domacnadmi, pokraujuc podnikatéskymi a finagnymi skupinami na vSetkych, aj

nadnarodnych drovniach a kdac verejnymi a Statnymi institiciami. Hruba (alelmistena)

* Ako priklad mozno uvieg geskych exportérov, ktori neodhadli vyvoj a zabéitpsi menu (EUR) na ovia
vySSi objem objednavok ako napokon realizovsdsky export klesne v roku 2009 asi o Stvrtinu), siapreto
odpredd eura so stratou.

® Poda EurostatyKonsolidierter Bruttoschuldenstand des Staates wzEnt des BlPpredstavovala v roku 2008 celkova
zadlzenog EU-27 v priemere 61,5 % HDP, EA-16 mala hodn@i8&6 HDP Cesko-29,8 % HDP, M#arsko-73,0 % HDP,
Pd’sko-47,1 % HDP, Slovinsko-22,8 % HDP, ale tiez n@patiansko- 105,8 % HDP, Grécko-97,6 % HDP, Belgi&9,6 %
HDP.
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konsolidovana (alebo nekonsolidovand) zadlZérstdtu sa z uvedeného gatlu stdva viac-menej

fiktivnou ekonomickou velfinou.

Mozno je &elné spomeniina tomto mieste ajyjadreniedeského ekondma Klausa,
ktory zaiatkom jana t.r. na konferencii v Psku povedal nig v tom zmysle, Zg viac ako
samotnej krizy sa obavam reforiem, ktoré prinaSapale viac pravidiel a zvySuju
medzinarodnl regulaciu= v podstate povedal to ist& Friedman v roku 2002. AvSak,
Klaus zrejme nemal na mysleskd ekonomiku, pretoZze ta jeho obavy doc¢mea miery

ignoruje.

Zaciatkom oktobra r. 2009 na konferengiEkonomika SR a globalna finadna
a hospodarska kriza’zazneli aj takéto vyjadrenia zodpovedného predsf@vhospodarskej
politiky slovenskej vliady, priblizne tychto intencidch:

» klesajuci dopyt a nevyuzité vyrobné kapacity ohrajii vyrobu a spotrebu,tazujd
pristup k Gverom a investiciam, zvysSuju nezamest®aa mozu vyusti do socialnych

nepokojov

e opatrenia by mali reSpektovaor'ny pohyb tovaru, kapitalu a pracovnych sil, nerbgli

presadzovaekonomicky nacionalizmus a protekcionizmus

e prioritami vlady SR je obnova ekonomického rastuastolenie priaznivého
podnikatéského prostredia, zniZenie administrativneho brameworba vhodného
legislativneho prostredia, maximalne vyuzitie potélu narodného hospodarstva

s ci’lom zvyraznf konkuregnu schopnasslovenskej ekonomiky na svetovych trhoch

Poznamka 3:

Klesajuci dopyt a vyrobné kapacity, to je logicldskédok vplyvu hospodarskej krizy na vsetky,
nielen europske ekonomiky, a s tym suvisi aj iavy&@zamestnandsSocialne nepokoje z tohto titulu
v8ak Slovensku nehrozia, mentalita Slovakov jerdi&ly prilis vzdialena od takychto radikalnych

postupov.

Vypove’ o reSpektovani ,eurdpskych slobdd” a potierani ioaalizmu a protekcionizmu by bolo

potrebné dostado inej polohy — na pddu rozhodujlcich organov Fledovietkym Eurdpskeho
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parlamentu a Eurdpskej komisie (EK), a to aj predtrictvom slovenskych zastupcov v tychto

organoch. Je to pretaloha pre samotnu vlada relevantné rezorty

Spomenuté priority slovenskych vlad sa v réznyecheniich objavuju uz od roku 1993, ciele, ale

najma spodsoby, ako ich dosialnuyZaduja vSak realnejSiu podobu

1.2. Krizové opatrenia

ReaélnejSi obraz o tom, akou hrozbou je krizové blej@ eSte stale predstavuje, mbéze
priblizit porovnanigposlednychmedzira'nych makroekonomickych predstav kompetentnych

institucii s realnymi vysledkami slovenskej ekonkyni

Dria 6. novembra 200&rijala vlada Slovenskej republiky uznesendm808/2008
,Opatrenia na prekonanie dopadov globalnej fin&nej krizy“, ktoré pripravili spolu
ministri  financii a hospodarstva. Z celkovych 27 Stgnok (opatreni) uvedieme
predovSetkym dve, ktoré sa s jednorgm odstupom javia z pdéadu rieSenej témy

najzavaznejsie.

» dbjde k podstatnému poklesu ekonomického rastu zamestnanassa zvysi, poth
prognéz bude ekonomika v roku 2009trésmpami 4,6 % (MF SR), alebo 4,9 % (EK),
alebo 5,6 % (MMF) a slovenskad ekonomika bude nhjgjgie rasticou ekonomikou
v OECD,

* voblasti finagného trhu vlada vyuZije nastroje Uverovej politikyostrednictvom

a posilnenim svojich bankovych institucii ( Eximkah

Poznamka 4:

NajzavaznejSim sa ukazalo zavadzajuce vychodjskmtreni“ o ekonomickom raste v roku
2009, od ktorého sa v kafrem dbésledku odvija ajasledny rozpdovy prepad Ministrom, ktori
takéto vychodiskd pred necelym rokom predkladdi, razko dava hlavnu vinu, v rovnakych
intenciach sa pohybovali aj ostatné europske ekdnoma zakladné informacie pre rozhodovanie
poskytovali analytici takych renomovanych institiako je MMF a EK- dokonca by mohlo vzniknu

aj podozrenie¢i neboli v pozadi aj sekundarne geopolitické zaujmy
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Malo by vSak z toho vyplyritaspa: ponauenie do budidcna slovenska ekonomika, bez
ohVadu na to, do akej globalnejSej ekonomickej Stnykpatri, je tak maléa a tak Specificka svojimi
nepredvidavymi reakciami na vonkajSie ekonomickigvyp Ze by sa mala dlhodobo spoliéha
predovSetkym na vlastny , geopoliticky nezavistySthecialistov pri posudzovani makroekonomickych

vonkajSich vplyvov presadzovani svojich ekonomickych danosti a predios

Pri formulovani opatrenia Statnej podpory v uUverovej politikei uZz vnutornej -
podnikatéskej (SZRB), alebo vonkajSej - exportnej (Eximbanka akosi pozabudlo, Ze prave
financny trh bol ten, ktory ,rozpuatal“ globalnu ekonomigkkrizu a preto aj jeho podporné moznosti
boli a eSte stale si obmedzené: v kanen désledku tu ide o Statne dotécie Statnym Utwaaie
priamym stkromnym podnikéten, ktori st na podporu v krizovom obdobi odkaZstdine finatné
institicie su poplatné pravidlam komiaych bank (zafadiovanie teritoridlnych rizik, ziskovds

a okrem tohamaju planované odvody zisku do rozfo, ktory s tym péita.

S pracovnou témou priamo suvisedovsetkym Eximbanka SRreto sa pokusime zhodnoti
jej prinos v exportnej podpore na baze vysledkogpodarenia za 1.polrok 2009, tak, ako ich sama
predloZila koncom septembra na rokovanie vlady &nheneny vgh z tejto spravy je uvedeny
v Prilohe é.3).

Je mozné suhlasi s tym, Ze krizové obdobie zasiahlo predovSetkyamfiy systém a teda aj
Eximbanku a preto su celkové vysledky horsie, aeegichadzajicom porovndtem obdobi, resp.
neboli dosiahnuté ani planované aktivity na rok 0Pe to méa priamy sdvis so znizenim exportného
potencialu, znizenim ekonomického rastu v teribbridlovenského exportného zaujmu, to ma tiez
svoju logiku. LenZe praymeto bolo takétmpatreniena prekonanie dopadov krizy vliddou prijaté a zo

spravy nepriamo vyplyva, Ze areébolo dosledne plnenéretoze:

+ Eximbanka SR podporila expor{Uverovanie a potevanie) vo vysSke 38,9 %planovanych
financnych prostriedkov, pom cisté Urokové vynosydosiahli 43,9 % celora’ného rozpetu,
vynaloZzené dane a poplatikyoli splnenéna 97,1 %celora‘ného rozpetu, nakupované vykony
zaznamenali medzitay narast o 34,7 % napokonvytvoreny ziskvo vyske 1 008,3 tis. EUR,

ktory sa odvadza do rozgto, dosiahol 48,1 %z celor@ného planu.

» TakmervSetky Uverové a z&tmé aktivity Eximbanka zabezpevala refinancovanim Gverov
a zaruk komemnych bank, z’oho ale vyplyva, Ze vSetky néklady a rizika si theseortéri

uhradir v plnom rozsahu u kom#&ych bank poth ich pravidiel. Je priamo nepochopite



Prognostické prace, 1, 200%. 3 282

(uvadza sa to v predmetnej sprave)exportéri stracali zaujem o sluzby Eximbankyeto, Ze im

komerné banky poskytovali vyhodnejSie urokové podmienky.

+ Zanedbaténé je priame financovanie Uveravo ktoré by mal by logicky najvySSi zaujem
slovenskych exportérov, za predpokladu vyhodnyadioti,fkrizovych urokov“. Je preto malo

zrozumiténé, Ze 71,6 % tychto prostriedkov sa nepouZiloathppru exportu, ale importu.

e Teritorialnu podporu exportuEximbankou nie je potrebné komentvstaii sa pozri€ na
priloZené tabiky. A pritom je podpora exportu do ,tretich krajigtioritou proexportnej politiky
vlady SR.

Exportnu orientaciou na ,tretie krajiny“ predpoklada aj opatrente 26 spomenutého
vladneho materialu. Je vSak potrebné uporomai skuténog’, Zze azijské, africké dalSie
JLretie krajiny*- v presnejSom vyjadrenimimoeuropske krajiny* ukrojili v roku 2008 iba
7,2% a v 1.polroku 2009 iba 6,2 % z celkového siského exportu (prevzaté zo SU SR),
preto ani progresivna exportnd dynamika tymto smeneméze v kratkodobom horizonte

zadsadnym sp6sobom ovplytvrékonomicky rast a vonkajSiu rovnovahu.

Délezita je aj skutnog’, ktord dokumentuju predchadzajucesla, Ze anidobre
mienené vladne predsavzatinemdzu zmeiii smer slovenského exportného potencidlu,

ktorého teritorialny pohyb v rozhodujlicej miere esinji nadnarodné spainosti.

2.Analyticka ¢ast

2. 1. VonkajSia ekonomicka integracia

DoterajSi vyvoj ukazovatev vonkajSej ekonomickych vahov Slovenska vykazuje
nerovnovahu, ktorej vysledkom gghodoby deficit beZznéhodfu platobnej bilancié. Bolo to
preukdzané v predchadzajucich analyzach v ramgeldto VEGA, na tomto mieste sfa
uvie¥, Ze za l.polrok 2009 dosiahol deficit beznétitu thodnotu 948,2 mil. EUR¢O

predstavuje3,1% nominalnej hodnoty HDP(vypoiitané zo Statistickych tdajov SU SR

®Struktiru beznéhofu tvori bilancia medzinarodnej vymentovaru, sluzieb, vynosov (vynosy z investicii a
kompenzéacie pracovnikov) a beznych transferov.
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a NBS zo septembra t.r.Bez naroku na blizSie vysvetvanie,tento vysledok je lepSako

na za‘iatku krizového obdobigio potvrdzuju porovnania v inéasti materialu.

Takto charakterizovany vyvoj je realitou aj napriskut@nosti, Zze vo vnutornej
deciznej sfére boli permanentne vykonavané ciel&sahy na zlepSenie nerovnovazneho
stavu (proexportnd politika, dovozné obmedzeniagtol mali zv&Sa kratkodoby, alebo
protichodny @inok’, v kon&nom désledku neprevysili zéa negativne vplyvy vonkajsieho
prostredia (pohyby svetovych cien zakladnych sur@avénergii, kurzoveé vplyvy, spomalenie

ekonomickeho rastu v krajinach exportného zaujmhbarga, finatineé krizy a iné).

Vo vyvoji vonkajSej rovnovahy zali ¢oraz viac zohrawasvoju ,pseudopozitivnu
tlohu® priame zahraniné investicieprostrednictvom nadnarodnych spwiosti, ktoré na
jednej strane zvySuju exportny potencial, zamestsam celkovy ekonomicky rast, ale
zvySuju aj ,vynosy“ (zisky, dividendy, iné transf@r ktoré z ekonomiky odchadzaju.
Dochéadza tak k preroztievaniu vytvoreného narodného produktu v neprospgtio
vyuzitelnosti vo vnutornej ekonomikeV sufasnosti (1.polrok 2009) vytvaraju vynosy
z investicii deficit vo vysSke 2,7 % nominélnej hatiy HDP, ¢o je takmer dvojnasobok

deficitu tovaru a sluzieb spolu (1,5 % HDP).

Takyto vyvoj nie je prekvapujici, predchadzajucalgry hovoria o tom, Ze vSetky
nové ¢lenské staty EU bez vynimky vykazuji na beZnodte (zn&né deficity vynosov
z priamych investicii, dokonca mozno formultvkvalitativny vz'ah: ¢im vySSi prilev
priamych investicii, tym vySsi deficit vynosovheiSenie vonkajSej rovnovahy sitasnom
liberalnom trhovom prostredi podliehaju takémutovojy predovSetkym malé, vysoko

otvorené ekonomiky.

Je tiez logické, Zenegativne krizové dopadynadobldaju u malych otvorenych
ekonomik vaznejSi rozmer, ktory sa prejavuje prédtiym porovnalme vyraznejSim
znizenim ekonomického rastu. Aplikovana ekonomigkax nas presvedje , Ze silna
nadnarodna spatdss medzinarodnym kapitadlom, investiciami, dovoznméra:nog’ou,

moznosami odbytu, efektivna®u investicii a sluzieb, v kot)rrom dosledku zasahuje aZz do

" Napriklad, zavedenie dovoznej prirazky malo zvyhodri o jej stanovend hodnotu porovriaté doméce
produkty na vnatornom trhu. V skutwosti takmer okamzite domaci vyrobcovia tento kaekény rozdiel
zlikvidovali zvySenim cien svojich vyrobkov na docaén trhu.
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prijmov a kupyschopnosti domacnosti, nie je pretmeé rie&i negativne krizové dopady
svnuatornou narodnou iniciativou”, ako sa to na Zz#tku krizového obdobia snazili
zlahtova’ niektori ekondmovia.

Potvrdzuje to aPriloha ¢.1 o vyvoji relevantnych makroekonomickych ukazovate
vo vybranych krajinach a ekonomickych zoskupeniatha eurozény. Mozno z nej &iyat,
Ze v krizovom obdobi dochadza k poklesu ekonomickéhstu v takej intenzite, ktord ani

zvySeny domaci dopyt takmer neovpiyje.

Ekonomicky rast Slovenska je nadpriemerne podmignesthrantnym dopytom
i ponukou, je preto namiesté&dua’ ich stvis v krizovom obdobi. Informéacie SU SR aS\B
poskytuju pre toto obdobie nasledovné vysledky:

e ekonomicky rast, vyjadreny v nominalnych hodnotach HDP sa v r@&Q07 zvysil
medzir@&ne o 11,6 %, v 1.polroku 2008 tiez 0 11,6 %, v r@k08 o 9,5 % a v 1.polroku
2009 poklesol 0 6,3 %,

* vyvoz a dovoz vyrobkov a sluZipledstavoval v roku 2007 173,2 % nominalnej hognot
HDP, v 1.polroku 2008 tvoril tento podiel 179,3 %P, v roku 208 sa znizil na 167,6 %
HDP a v 1.polroku 2009 poklesol na 138,6 % nomiejdimdnoty HDP.

Predchadzajuceéisla sami o sebe potvrdzuju vazbu a podmientmaoslyzovanych
ekonomickych parametrov. DetailnejSi path do Statistickych informacii preukazuje, Ze
medzir@ny pokles bol zaznamenamg v 2. Stwwroku 2008, pribliZzne na rovnakej miere
ekonomického rastu i zahr&nej ponuky a dopytu. Tot@éasové obdobie mozno preto

ozn&it zarealny zafiatok krizovych dopadowa vyvoj slovenskej ekonomiky.

Statistika Eurostatudefinuje vonkajSiu otvorenésekonomiky ako tzvobchodno-
trhova integraciu ktord predstavuje,priemer hodnbét vyvozov a dovozov vorsahu
k nominalnej hodnote HDP vyjadrenu v percentach‘a samostatne rozliSuje tovarovu
integraciu a integraciu v sluzbach. Uraveobchodno-trhovej integracie jednotlivych
ekonomik EU, ako aj ich vyznamnych ekonomickych kepeni, vyjadrena uvedenym
koeficientom, dosahovala v rokoch 2007 a 2008 Gipeora je prezentovana v prilozenegj

casti materialyPriloha ¢.2)
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Vysledky poda Eurostatu poukazuju na bezkonkuren postavenie Luxemburska a
Belgicka v tomto hodnoteni, ktoré vSak nemozZno @iblizne porovnava s vysledkami
slovenskej ekonomiky, pretoZze tieto krajiny sa drisky nachadzaju na inom retki
europskeho vyvoja. Odhliadnuc od tohto konStatavaluvenska ekonomika patri do gy
obchodnej integracie krajin Europskej unie a v priedvom obdobi boléidrom v tovarovej

integrécii.

Napriek tomu, Ze prevazri@as ekondmov (ozivovana vyjadreniami medzinarodnych
finanénych institlcii a agentur) ozémvala zvySovanie furidkej otvorenosti za jednozéiay
pozitivny faktor vyvoja slovenskej ekonomiky, n@inku vz'ahu k ekonomického rastu,
stitasnékrizové obdobie otvara aj iné otazkydiskusie. Prave tychto si budeme, pod tlakom

exaktnych informacii, vSintav nasledujucich kapitolach.

Poznamka 5:

PredovSetkym tzv. ,nezavislé, verejne prospesSnédnetnické agentary, zaloZené na
prekonanych monetarnych principoch vytvarali obegmitom neopodstatnena ,neoliberalisticku
atmosféru“ rozvoja slovenskej ekonomikycase, k@ uz vSetky progresivne ekonomiky zvazovali

opatrenia na ochranu svojich narodnych zaujmov

Pripomé&me si, Ze o nadpriemernu tovarovl integraciu slekenekonomiky sa
zasluzila nielen exportna vykonngsale predovSetkym dovozna nafimos’, spojena so
surovinovo-energetickou nedost&tog’ou a zavislogou, oc¢om informuju predchadzajice
publikacie. Na tomto mieste iba pripomenieme, z@\snovo-energeticka nedostétms’ je
aj najcitlivejSim, nielen ekonomickym, ale aj gelijickym bodom pri posudzovani

negativnych vplyvov krizovych javov na vyvoj slogkerj ekonomiky.

Na op#&nej strane vo vonkajSom vyvoji slovenskej ekonomijgy integracia
v sluzbach ktora vyrazne zaostavav porovnani s priemerom eurozony a EU (27).
V porovnani s krajinami V-5 je to priblizne stredoyozicia, Md&@arsko a Slovinsko sa
v integracii sluzieb prejavuju vyraznejSie, kymI'sko sa uz zrejme zafaje do kategorie
velkych ekonomik, kde sa povaZuje integracia v sluibda arovni 6 — 7 % HDP za

dostat@ne efektivnu a bezproblémovu.
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Mozno Gelné jeporovnanie sCeskou republikoy ktora dosahuje v gasnom obdobi
niZsi stupé integracie v medzinarodnych sluzbach. Pri hib&ajyze vSak prideme k zaveru,
Ze naceskej strane je tato zahramo-obchodna vymena efektivnejSia: bilancia vo vyenen
bolav roku 2008aktivha vo vyske 3 286 mil. EUR, kym slovenska mieérodna vymena
v sluzbach zaznamenala v rovhakom obdiddficit vo vySke 473 mil. EURPodrobnejsie je
tento problém rozvedeny v in&sti materialu, uz na tomto mieste vSak mozno upiZaze
prinosy z medzinarodnych sluzieb patria medzi e#&jéfnejSie vymeny, prindSaju do
ekonomikynajvysSie ,pridané hodnoty;ktoré zvysuja vytvoreny narodny produkt. V tychto
suvislostiach je potrebné tiez pripoménae najuspesnejSie ,malé ekonomiky* v eurozone
vykazuju aj najvy3siu integraciu v sluzbach: akiklpd mozno uvies Luxembursko, Irsko,
Maltu.

Ak by sme sa pokusili furthkiii otvorenos europskych ekonomik posuhdo obecnejSej
polohy, a mé& pritom na zreteli aj prebiehajucu ekonomickl krizaotom mdzeme
predchadzajuce vysledky a vahy formulbpablizne takto:

a.) ,Verlka europska Stvorka’hemeni svoj integeay potencial ani v krizovom obdobi, skor

naopak (Nemecko a V. Britania), a to ,naopak” datipovaru i sluzieb.

b.) S podpriemernou Urakou otvorenosti ekonomiky nemaju v krizovom obdobi problemy
tiez dalSie zapadoeuropske ekonomiky EU (Grécko, Porskgl ani niektoré severské

krajiny (Dansko, Svédsko).

Pri oboch predchadzajucich  Gvahach mozno usudzava dlhodobu stabilitu
a vyrovnanos vnutorného a zahratmého dopytu tovaru a sluzieb tychto ekonomik, kjera
zrejme v dostattnej miere podopretd @as’ou domaceho kapitdluna medzinarodnych
ekonomickych aktivitach. Mozno este nadsadispednejSie ekonomiky EU vyuzivaju
krizové obdobie na zvySenie svojej obchodnej irdemr, ktora im pomaha zmierni

negativne dopady v ekonomickom raste.

c.) V krajinach V-5 krizové obdobie odraza ekonomické poklesy aj akanp Umerny
doésledok znizenia medzinarodného dopytu v tovatazbach. K& vezmeme v Gvahu, Ze
tato ponuka je zaloZzena v rozhodujucej miere narar&imom kapitali, ktory méze

kedykd'vek zmenf lokalnu prisluSnas mozno prinajmensom otvérvSeobecnu diskusiu
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o efektivnej vySke obchodno-trhovej integracie malyekonomik Stoji preto za Gvahu

zaobera sa vzahom medzi Unosnou mierou exportnej vykonnostoaakickym rastom.

2.2. VonkajSia ekonomické vykonnog

2.2.1. Zmeny v zakladnych bilanciach

Zakladné i doplnené informacie NBS a SU SR o bikit slovenskej vonkajse;

ekonomiky v sledovanom krizovom obdobi su podchdtenasledujicej talike:

Bilan¢éné polozZky platobnej bilancie (saldo) v mil. EUR

Ukazovat® Rok 2007 1.polrok 2004 Rok 2008 1.polrok 2009
1.Tovar - 633,0 -126,4 - 687,3 196,1
2.Sluzby 388,1 - 185,6 - 469,1 - 646,6
3.Vynosy -2349,1 -1 240,0 -2209,5 -282,1
4.BeZné transfery - 328,3 401,9 - 860,2 -215,6
5.BeZny @et plat. bilancie - 29223 -1953,9 -4226,1 - 948,2
6.Finanény+kapitalovy @et 54440 25459 5725,0 1282,2
Iné ukazovatele

7.HDP v beZnych cenach 54 817,4 30 194,9 64 824,2 30 287,1
8.Deficit bezného &u 5,33 6,47 6,52 3,13
9.Miera prekrytia (/6:5/) 1,86 1,30 1,35 1,35

Pramene: NBS,Platobné bilancie za roky 2007 az 1.polrok 200®paret na EUR z SKK pdd aktualnych

kurzov NBS v prislusnom obdo8U SR,Stvrrocné udaje HDP v beznych cenach

Vysledky su prinagjmenSom zaujimave, Padiuju Specifické krizové turbulencie
slovenskej ekonomiky, resp. jej vonkajSej vykortnosroku 2008sa vyraznejSim spdsobom
prejavil deficit bezného @éu pri rovnhomernom raste vyvozu i dovozu tovaru aicikef vo
vynosoch, predovSetkym zasluhou nastUpedeficitnej tendencie v medzinarodnych
sluzbacha zvysenim deficitu beznych transferavpolrok 2009nazn&uje tovaroveé ozZivenie
v exporte, aktivne saldo ale treba posudfowpatrne: vyplyva skor z vysSSej atimovej
dynamiky dovozu® v porovnani s vyvozom. Prehlbuje sa v3ak neustéimtivna vyvojova
tendencia v medzinarodnych sluzbgckym deficitnacas’ vynosov sa v krizovom obdobi

utimuje.

8 Takyto zaver potvrdzuje aj material MH SR ,Kompléxwyhodnotenie &innosti prijatych opatreni viady SR
pre rieSenie dopadov globalnej hospodarskej a dimgnkrizy v oblasti zamestnanosti®, predlozeniad
4.novembra 2009 na rokovanie vlady, ktory hovorhkeétne o ,nizSom dovoze priemyselnych dodavok
a prislusenstva dopravnych zariadeni!.
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Saldo obchodnej bilancie bolo po prvych 6smich amsth roku 2009 aktivhe vo
vySke 517 mil. Eur¢o bolo spésobené rychlejSim poklesom dovozov vyo@ni s vyvozmi.
Za zlepSenim salda bol nizSi dovoz priemyselnychadok a prisluSenstva dopravnych

zariadeni

Celkovo sa vSakonkajSia rovnovahazasadnejSim spésobonezhorsila, aktiva na
kapitalovom a finatnom (&te platobnej bilancie v priebehu celého krizovébdabia bez
problémov vykryvaju deficitné polozky beznéhétuia 1.polrok 2009 je z pafadu deficitu

beZzného dtu akceptovatBny aj pre najnarénejSie ratingové agentary.

Zmeny v bilanciach vonkajSej vykonnostiporovnavanych ekonomik EU

v hodnotenom krizovom obdobi poskytgjatistika Eurostatu (Priloha®.4).

Deficit beZného dtu sa prefibil nielen v EU ako celku, ale vyraznejsim spdsotam
v eurozéne(EA-16), ku ktorému nadpriemerne dopomohlo aj 8tmsko a v roku 2008 aj
Slovinsko. Aj s prihliadnutim na objektivitu Stditkych informacii mozno na baze Eurostatu
nazngit, ze krajiny V-5 ako celok v roku 2009 (1.polrok) predstihli priemeEU(27) i
eurozony a naju&iu zasluhu na tom ma prekvapujuco ddesko (detailnejSie informacie
hovoria o podstatnom znizeni deficitu vo vynosodieanych transferovjfalej Slovinsko a

Cesko.

HIbSi poltad do vysledkov v prilohe ukazuje, peepad, resp. poklesktivnych
bilancii vo vz’ahu k tvorbe HDP zaznamenali v Struktardet (27) a EA (16 vSetky
zakladné zlozky beznéhoctin: tovar, sluzby, vynosy i bezné transfery. V rokd0@ je
zretény prepad predovSetkym vo vymene tovaru a vo vyriosokym bilancia
v medzinarodnych sluzbach sa v podstate nezmepddlad na vyvoj voV-5 je takmer
rovnaky v roku 2008, kedy si prigtenie deficitw tovarovej vymenevzalo na starasPd’sko
a Slovinsko.Ceskéa republika a Mtarsko sa uz skorSie posunuli do aktivnej polohgjiot
bilancii, kym Slovensko k aktivnej tovarovej bilandospelo v 1.polroku 2009. Medzimoa
bilancia V-5 vo vynosochv relaciach HDP sa Vmi mierne zlepSila hlavne @rmenim
Slovenska a Mdiarska, ostatné krajiny V-5 svoj deficitny podieizh v 1.polroku 2009 len
mierne.Medzinarodné sluzby vo V-8&a v roku 2008 vyvijali v stlade s priemerom E\fak
v 1.polroku 2009 je tu zrdirey predstih v bilanciach, s vynimkdslovenska, ktoré sa uz

v roku 2008 dostava do historického deficit tohto dévodu si tento sektor vSimame
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samostatne na inom mieste. Za zmienku stofiilancia beznych transfero\wo V-5 ktora
bola v roku 2008 aktivna iba zasluhou vysokychsggch aktiv, avSak v 1.polovici roka 2009
sa dostava do aktivnej bilancie@gsko, a podstatné znizenie deficitu zaznamenaltagné
krajiny V-5.

2.2.2. Zmeny v dynamike a Struktlre exportu

Metodicka pozndmka

Ucelenda tovarova Struktira exportu (teritorialna apomenklatarna) je pre
vyhodnocovanéasoveé Useky prevzata z INTRASTAT-u, za obdobie 2@0D8 v beznych
cenach SKK. Tieto su prefitané na EUR pa@ prislusnych aktualnych kurzov NBS (rok
2007 1 EUR =33,781 SKK, 1.polrok 2008 1 EUR=32,3K a rok 2008 1 EUR=31,291
SKK).

Skratené zékladné informéacie o zahrawm obchode ( celkové dmé a meséné
Udaje o vyvoze a dovoze vratane teritorialneétlemenia), za roky 2007 a 2008 prejtal
Statisticky Grad SR z SKK na EUR konverznym kuB®aP60,co je pre @ely tejto Stadie
neakceptovai®é.

Z uvedenych dévodov nemusiar bgrezentované tallkly v Uplnom sulade s
pripadnymi neskordimi informaciami SU SR, vyslegigdkladanej prace viak nie su

zasadnejSim spésobom ovplyvnené.

Rozhodujucezmeny slovenského exportuo vazbe na teritorialnu a nomenklatarnu
Struktaru potla SITC Rev.® a jej dynamiku vo veahu k priemyselnej vyrobe, st sthrnnym
spbsobom zaznamenané v prilohasagti (Priloha ¢.5)

® Jednostranné platby, ktoré nevedu k vzniku zabingoh poliadavok alebo zavézkov. Predstavuji rozmanité
finanéné i vecné prevody, napr.: pracovné prijmy, hosmida pomoc, dary, prispevky nadnarodnym
institdciam, alimenty, penzie a iné.

10°5ITC - Standard International Trade ClasifikatianSection 0 — Zivé zvierata, Section 1 — népoje akab
Section 2 — suroviny (nie potraviny, paliva a pam®mhmoty), Section 3 — paliva a maziva, Sectiorz#esiSne

a rastlinné oleje, tuky a vosky, Section 5 — chéleik chemické produkty, Section 6 — priemyselnéblky
clenené poth pouzitych materidlov (najma Zzelezo, bae neZzelezné kovy), Section 7 — strojarenstvo ,
elektrotechnika, prepravné zariadenia, Section i®zne priemyselné vyrobky (zdravotnicka techniébytok,
obuv, konfekcia, pristroje a aparatiry), Section Sezahrnuté komodity
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Vysledky poukazuju predovSetkym na tieto vaznejSlaitanosti, ktoré suvisia s

krizovym vyvojom:

* v sulade s tym¢o uz bolo napisané v kapitole 2 o podpore expodrieptacie na ,tretie
krajiny“ sa né nemeni, skér naopak. Kladne v tomto smere mozwngznamnejSich
teritérii hodnot’ iba zvySeny podiel exportu do RF a vybranych &ygh krajin

(Turecko, Cina). Tendencia je rovnaké aj v 1.polroku 2009.

* ked vezmeme v Gvahu aj 1. polrok 2009, potom mézZerskutihva o jednej zavaznejSej
zmene:zvysil sa podiel exportu vyrobkov v sekcii SITGstrojarstvo, elektrotechnika,
dopravné zariadenia), v podstate na ukor vSetkgtatroych sekcii. Pri hlbSom pkade
na exportnu Struktiru tejto sekcie vsSak je trebatuajdiferencové ak pouZzijeme
podrobnejSiu Struktiru pdd tried colného sadzobnika, vidime, Ze v 1.pol@2B09, kedy
dosiahol export medzitoy index 71,2,dopravné zariadenia (HS 87) exportovali
s indexom iba 57,9trojarenstvo (HS 84) indexom 72,2 a len elektiutéxky priemysel
(HS 85) zaznamenal prijdt®y medzir@gny utlm s indexom 95,4.

* sulad medzirenych indexov dynamiky celkového slovenského expartpriemyselnej
vyroby iba potvrdzuje uz spominani l'we silnd véazbu, ktora vyplyva z vysokej
otvorenosti ekonomiky a nadmernej obchodno-trhowejegracii. AvSak bada
detailnejSie suvisy na arovni vyrobnych odborovvyyadovalo podstatne n&rmejSie aj

vyrobno-technické a invesgtié analyzy.

2.3. VonkajSia ekonomickéa efektivnog

V globalnej ekonomike, prezentovanej vysokym stup medzinarodného podnikania
transnacionalnych korporadfifNK) a z toho vyplyvajlcej zvySenej zahr&mo-obchodnej
vymeny v malych otvorenych ekonomikach, vystupui gbpredianové prvky a kritéria
hodnotenia efektivnosti vonkajSej vykonnostkonomik a ich &elovych zoskupeni. Tieto
hodnotenia maju jedespola’ny znak su zaloZené naciinnosti a efektivnosti narodne
nedefinovaného zahramého kapitalu, prezentovaného najma ,priamymi zabngmi
investiciami“. Ich ,vonkajSi vplyv a zmeny* moZndedova na narodnych Statistikach

beZznych dtov platobnej bilancie pod ukazovBben ,vynosy“, kde je mozZné tiez
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identifikova’ informaciu o prinose - alebo strate pre narodngdpkt z titulu prace,

vykonanej v zahratii (analyticky rozvedené gasti 5.2.).

Dalsim vyznamnym prvkom a kritériom, ktoré suvisiefektivnogou vonkajsich
vztahov ekonomiky za prispenia zahrarého kapitalu, s&vyymenné relaciev zahrantnom
obchode, ktoré v komeom dbésledku optimalizuju vyuZiteog’ vytvoreného narodného

7 vz

produktu pre vnutornécély (analyticky rozvedené dasti 5.3.).

Vyznamnym fenoménom zmien vo vonkajSej vykonnostiefaktivnosti, ktory
v trhove] ekonomike postihuje predovSetkym tovarowmenu, su,transferové ceny
exportu“*!. Podstata sgdva v tom, Ze vyrobnéinnosti su lokalizované v inych krajinach
ako ¢innog” obchodna (konmy predaj), ktora je lokalizovana predovSetkym ajikiach

majoritnych vlastnikov TNK.

Do finalnej Struktdry technologicky n&heych — viacstupovych vyrob vstupuju tzv.
.,montazne ekonomiky*, ktoré su charakterizované predovSetkym nizSinzdaxymi
a nepriamymi fixnymi nakladmi, pgiom poloprodukty a komponenty, potrebné k montazi
findlneho produktu maju sami o sebe uz vysokd phdidaodnotu a su importované z inej
krajiny. To opraviuje a sdasne umoiuje materskym spotmostiam (rozhodujucim
vlastnikom) prostrednictvom organizovanych sietichmginych organizacii koteé
prerozdelenie sumarnej pridanej hodnoty produktu exgort (exportné operéacie tu
automaticky vznikaju aj vtedy, Hekrajina konéného uzivatéa produktu je totozna aj s
findlnou obchodnou¢innog’ou). V slovenskych podmienkach su toho typickynklpdom
priemyselné sektory automobilového a elektrotedtéhio priemyslu, ktoré zabezjugl
podstatni¢ag’ exportnej produkcie. Je len samozrejmé, Ze sanpginodana hodnota aj

nasledne rozdeje a nezostava cela na Slovensku.

Spbsoby, ako sa medzinarodné prerdadanie pridanej hodnoty uskuituje su
rézne, casto Specifické, medzi najvyznamnejSie patri pmrgvanie arokov, zisku,
dividend,¢o je mozné zaznameth@rostrednictvom spominaného ukazolatgrynosov* na

beZznom dte, avSak medzinarodné prerobolanie pridanej hodnoty exportu pomocou

1 systémtransferovych cienspasiva v tom, Ze vyrobok sa presunie od ,dcéry k ntatie Grovni vyrobnych
nakladov, nasledne sa zisk, resp. pridana hodabjavi az pri nasledujicom predaji
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transferovych cien nie je nikde analyticky podche preto aspo na tento problém

upozonujeme.

V konenom dbésledku je to liberalny trhovy pristup vSetkywyznamnych
nadnarodnych spotoosti so zmieSanym zahranym kapitdlom, ktory vychadza
z ekonomického principu , Zenanény kapital musi by navratny, a to v podobe arokov,
ziskov a dividend, ktoré sa v narodnych makro lmiach objavia na beznontté platobnej
bilancie ako investny prijem, alebo vydaj. Ak tomu tak nie je, dochédtzpodnikatéskému
Utimu, zvd@&Sa vSak k presunu podnikBs&ych aktivit do efektivnejSieho ekonomického

priestoruasto vratane investiych prostriedkov.
2.3.1. Zmeny v kvalite exportu tovaru

Finalna Urovei slovenského exporta poladu jeho kvality a naslednej efektivnosti
v medzinarodnej vymenagie je totoZna s klasickou predstavou narodnejamejl hodnoty
exportu, v presnej$om vyjadreni: pridana hodnateesiského exportu nie je cela slovertéka
ale je medzinarodne rozZdevana v zavislosti na pritomnosti zahgmyich investicii a
vlastnickej Struktury nadnérodnych spaiosti, ktoré slovensky export v rozhodujlcej miere
vytvaraju a vykonavaju. Nakoniec, vyplyva to ajrgdh ¢asti Stadie, najma v suvislosti

S vynosmi a vymennymi relaciami.

Takyto poltad na efektivhas exportu je komplikovany skutoog’ou, Ze na
finalizaciu podstatneasti vyrobkov slovenského exportu (predovSetkynutemobilovom,
elektrotechnickom a elektronickom priemysle) jetrgbny dovoz poloproduktov a
komponentov s vysokou primarnou pridanou hodnatowgbraz o celkovej pridanej hodnote

koneiného produktu vyraznym spdsobom sKogs.

Na posudenie krizovych zmien finalnej Struktury velaského exportu s vysSou
vSeobecnou pridanou hodnotou, pritom s vyznamnydigbamm v Struktare exportu, pomerne
dobre vyhovuje tovarova Struktuppd’a hlavnych ekonomickych kategérii — BE(Broad
Economic Categories —hlavné ekonomické kategoéripyeso je aj v nasledujucej tale

pouzita.

12 Obecnejsie to mozno vyjadrslovami vyznamného slovenského ekonépemame slovenskd ekonomiku,
ale ekonomiku na Slovensku*
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Udaje v mil. EUR
Ukazovatele finalnej Struktlry exportu pda Rok 2007| 1.polrok | Rok 2008| 1.polrok
nomenklatary BEC 2008 2009
Kéd BEC

32 Spracované paliva a maziva 1970 1180 2394 774
podiel na celkovom exporte v % 47 4.9 5,0 4.2
medzir@ny index rastu - poklesu 95,8 128,3 112,6 61,9
41 + 42 Investné tovary 6 592 3715 7 847 3 363
podiel na celkovom exporte v % 15,7 15,4 16,5 18,2
medzir@ny index rastu - poklesu 105,1 1135 110,3 90,5
51+52+53| Dopravné zariadenia + 11409 6 638 12 069 4523
prisludenstvo 27,1 27,6 25,3 24,5
podiel na celkovom exporte v % 133,5 112,6 98,0 68,1

medzir@ny index rastu - poklesu
61 Spotrebny tovar dlhodobej spotreby 5663 3146 7 210 3191
podiel na celkovom exporte v % 13,5 13,1 15,1 17,3
medzir@ny index rastu - poklesu 148,8 122.,6 117,9 101,4

Pramei: SU SR— INTRASTAT - Statistika zahrangého obchodu —publikacie, termin Upravy 23.09.2009
Podiely na celkovom exporte a medziré indexy rastu - poklesu su prevzaté z aktualkezoyanych udajoch

v SKK, z toho dévodu nemusia Uplne koreSpondsveslami, ziskanymi pregtami cez aktualne menové kurzy
SKK — EUR.

Do kategérie spracovanych paliv a maziv slovensletpmrtu patri v rozhodujicej miere motorovy benzin
ktory tvori (1.polrok 2009) 93,7 % celkového expovttejto kategorii.

’Podstatni zlozku tejto kategérie slovenského ewpororia osobné motorové vozidla s podielom exportu
(1.polrok 2009) 53,9 % celkového exportu v tejtoekgdrii, nasleduju éasti a prisluSenstvo...“ s podielom 39,2

% a priemyselné dopravné zariadenia (6,5 %).

Ked” prizname, Ze vyrobkové skupiny, uvadzané v likbu naozaj patria medzi
zakladné finalne produkty slovenského exportu sy¥djou mierou pridanej hodnoty, potom
sa moZno o ickexporthnom vyvoji v prebiehajucom krizovom obdobjjadrit’, na zaklade

uvedenych Statistickych informacii, priblizne takto

e v porovnani srokom 2007 sa celkovy podiel preaamgch finadlnych produktov
z hodnoty 61,0 % zvysSil na 64,2 % celkového slokéhs exportu, péiom zasluhu na
tom maju predovSetkym investié tovary (strojarenské vyrobky bez dopravnych
zariadeni) atovar dlhodobej spotreby. MinusovoloZ@u su dopravné zariadenia

aciastane aj motorovy benzin,
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» podielové exportné relacie prezentovanych finalnypebduktov su zachované aj pri
posudzovani rastovych, resp. klesajucich indexawazovanom obdobi. Treba vSak

prizn&’, Ze v analyze nie su zkddnené cenoveé vplyvy.

KratkodobejSie hodnotenie - posudzovanie zmienrgjgrodukcie slovenského exportu
v z&iatkoch jeho krizového obdobia poukazuje na skud’, Ze slovensky exportny
potencial nestraca svoju efektivnu kvalitskdr naopak, dochéddza k pozitivnejSim zmenéam.
Keby analyza umaibvala vnutornejSi pdiad na tieto kvalitativne zmeny, sikeu
pravdepodobnasu by bolo mozné konStatavgpozitivny vplyv TNK, resp. priamych

zahrani¢nych investicii.

2.3.2. Zmeny vo vynosoch

Kvalitativny vyznamvynosov spéiva vtom, Ze predstavuju wrgtejSiu zlozku
pridanej hodnotu (zisky, dividendy, uroky, mzdy né&.i.), ktoré ekonomika moéze
v medzinarodnom podnikani @iwiska’, alebo strati, ¢o v konénom désledku vplyva aj na
vonkajSiu ekonomickd rovnovahu a Urdveprerozd&ovania vytvoreného domaceho

produktu. Je preto dblezité vetli@ analyzové ako sa vynosy spravaju v krizovom obdobi.

Svoju vyznamnas v ekonomike nadobudli az v globalézeom procese postupnou
liberalizaciou medzinarodného kapitadJupredovSetkym prostrednictvom uz spomenutych
nadnarodnych spotoosti. Z poliadu ich @innosti a efektivnosti transnacionalne korporacie
nerozliSuju nérodné prijmy avydavky pri podnikaaindsledné rozdelenie kameho
produktu - vynosov. Je to vysledok dlhodobého smazeo liberalizaciu vSetkych
hospodarskyckinnosti (v podnikatéiskom vyjadreni ,vyrobnych faktorov®), vyjadrenu viz
slobodami aj v ramci eurépskeho ekonomického ptes{vd’ny pohyb tovaru, sluzieb,
kapitalu, a os6b). Prave malé, otvorené ekononkllg, patri aj Slovensko, na jednej strane
profituju z nukajucich sa moznosti zvyS6wavoj narodny produkt za pomoci nadnarodnych
investenych prostriedkov a technologickych a vedecko-vysiych poznatkov, ale nasledne
su sklamané, Ze vytvoreny produkt sa nerbage poda narodnych, ale nadnarodnych
principov. To je aj hlavny dbévod, i@ vznikaju neustéle pokusy ovplyava’ (regulova) na
narodnej urovni finadlne déchodky.
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Prave tvorba a preroZievanie vynosov z medzinarodného podnikania sa
v liberdlnom prostredi stavaju jaom na vahach vonkajSej rovnovahy ekonomiky. Su
vysledkom najma uZz spomenutych  liberalnych slob6d'pohybe kapitalu a oséb.
Predchadzajuce deficitné pohylma slovenskom beZznométe platobnej bilancie suviseli
prednostne s medzinarodnou tovarovou vymenou, kdglutrvalej prevahy dovozu
surovinovo -energetickych produktov. Globatim@ proces, ktorému sa slovenska ekonomika
dokonale prispdsobila tym, Ze sa stal@as’ou vsSetkych rozhodujucich ekonomickych
Struktar, vykonal aj razantné zmeny v Struktire jej voné&pjékonomickej vykonnosti,
predovSetkym pod dinkom nadnarodnych ekonomickych spwoiosti. Je preto analyticky
zaujimavé a dolezité, aké zmeny to prinieslo v pivjokoch globalnej ekonomickej krizy.

DoOkazy prezentuje nasledujuca tékat

Bilancia - saldo v mil. EUR
Ukazovatele vynosov pBd platobnej Rok 2007| 1.polrok| Rok 2008| 1.polrok
bilancie NBS 2008 2009

Vynosy celkom -2349,1| -1240,0] -2209,5 -282,1
Deficit vynoso% 4,29 4,11 3,41 0,93
Vynosy z kompenzacie pracovnikov 1027,6 581,9 1243,0 541,9
Vynosy z priamych investicii -3232,6/ -1540,2] -3009,8 -818,1
Deficit vynosov z priamych investicii 5,90 5,10 4,64 2,70
Reinvestovany zisk z priamych investicii v'SR 725,3 279,1 575,2 215,0
* % z vynosov priamych investicii 21,83 17,42 18,40 25,23

Pramei: NBS, Platobné bilancie SR za prislusné obdobie

2Zé\porné saldobilancie celkovych vvyposov vyjadrenéaerce[\téch k hodnote HDRs beznych cenéach, pri
prepate pouzité revidované Udaje SU SR, metodika ESNU Sfale ceny roku 2000, aktualizacia kiud
21.9.2008 (za rok 2008 predbezné udaje SU SRas.tharca 2009)

Vysledky v tablike su vémi zrozumité&né, ani by ich nebolo potrebné komentbva
Zdoérazni’ vSak treba, Ze potvrdzuju predchadzajuce Uvaloym e prijmy i vydaje vynosov
transnacionalnych korporacii, ktoré vykonavaju patl ¢as slovenského exportného
potencialu, sa diStancuju od narodnych ekonomicks@ljmov a su v sulade so Struktdrou
a dynamikou exportu ktory vykonavajdp sa prejavilov krizovom obdobiv pomernom

avyraznom znizeni deficitu vynosovajma z priamych investicii.

Napina sa aj predpoklad, aj &enie vuvaZzovanom rozsahu, Ze Patiom na

vzniknutu finaknu krizu, sa podstatnejSie zvysi podiel reinvestéba zisku nadnarodnych

13 Reinvestovany ziskriameho investora v Slovenskej republike, vykangvako inkaso na finamom (e,
resp. ako platba (vydajova polozka) na bezndte platobnej bilancie. Rovnakym sp6sobom je Wizmy aj
podiel reinvestovaného zisku na vynosoch.
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spolanosti, aj ke’ z poladu vonkajSej rovnovahy to bilancie nezmenilo (restovany zisk

sa metodicky objavuje na beZnowtelako vydajova polozka).

Pozitivne , alebo takpovediac stabilne mozno htdmynosy z kompenzéacie prace
v prebiehajucom krizovom obdobi. Tieto vynosy, &toryjadruju relacie medzi vySkou
a kvalitou zamestnanosti slovenskych pracovnikgomvnani s cudzincami na slovenskej
strane potvrdzujava predpoklady Slovéci, pracujaci v zahrafiiodvadzaju kvalitnd pracu
a neuskodila im ani krizova doba; mzdova Giozahraninych pracovnikov na Slovensku je

nizSia, ako Slovakov v zahr&hi

ZmenyVv bilanciach vynosowporovnavanych ekonomik EU v hodnotenom krizovom
obdobi poskytuje Statistika Eurostatu (Priloha¢.6). Vysledky umoziuju hodnoti’ vyvoj

medzinarodnych bilancii vo vynosoch v prebiehajudéminovom obdobi priblizne takto:

e stdpajuca uroue deficitu celkovych vynosov je zrdwma nielen v EU (27), ale aj

v eurozoéne

« v krajinach V-5, naopak, deficit celkovych vynospeklesol, mierne Cesku a Pisku,

vyraznejSie na Slovensku a Warsku

e aktiva z vynosov kompenzacie pracovnikov sa Midie znizuju v rdmci eurozony,

i celkoveho stiasného eurdpskeho prostredia (EU-27)

* podobne v krajinach V-5 dochadza k miernemu pokiaistiv z vynosov kompenzacie
prace, v pripadeCeskej republiky k vyraznejsiemu zniZeniu deficitu¢oho mozno
usudzové na zvySeny odliv zahrafmych pracovnych sil

« aktivna ¢ag’ bilancii vynosov z priamych investicii v euroz6nEU klesa, naopak,

krajiny V-5 deficit tychto vynosov znizuju, predatkym Pdsko a Slovensko
2.3.3. Zmeny vo vymennych relaciach
Mozno je uziténé zopakovhze slovenska ekonomika praktickyeovplyviuje

svetovéceny svojich vstupov (pritom je dovozne v ramci eurog@adpriemerne zavisla),ale

ani vystupov (vyvozné ceny su ovphowvané spominanym preroZdeacim systémom
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finanénych tokov nadnarodnych spoéfwsti), preto je vplyv svetovych cien na vyvoj
zahrantno-obchodnej vymeny najmenej predvidatas ekonomickou kategériou a je preto
vel'mi tazké predvida ich vplyv na efektivnas ekonomiky a jej vonkajSiu rovnovahu.
Z predchadzajucich analytickych vysledkov, ktoré odiwjio metodicky optimalizowa
vyuzit’rnog’ domaceho produktu do jeho realnejSej déchodkpwudpby vyplyva, Ze pmuc
rokom 2006 vymenné relacie spdsobuju stratu navovghom domacom produkte v rozsahu
takmer 1 % HDP.

Urovei vymennych relécii sa v prostredi liberalnej ekonomiky stava preto
strategickym prvkomvo vyvoji jej efektivnosti a udrziavania primeggnrovnovahy vo
vonkajSich ekonomickych suvislostiach. Je tieZ gqwté zd6raznij Ze ich priamemu vplyvu
na tvorbu a vyuzZiinos’ doméceho produktu predchadzaja primarnejSieategické prvky
ktorymi su najmaefektivnos priamych zahranrinych investicii, finalna Struktara exportu
a surovinovo-energetickd nedostatos’ ekonomiky Svoju Ulohu zohrava aj faktor
medzinarodného porovnavania (najma investi ratingy), o vyplyva najma z tychto
skutanosti:

» vySSie vyvozné cemnamenaju siasne nizSie dovozné ceny poroviiateh produktov
na domécom trhu, rozSiruji sa moznosti ndkupu pat@ného zahradného sortimentu,
zvySuje sa kupyschopnb®byvatdstva a nasledne cely domaci odbyo, sa pozitivne

prejavuje v raste domaceho produktu,

* vySSie vyvozné ceny domacej produkcie v porovnaniahraninymi ekvivalentmi su
prejavom vySSej kvality a finalnej Urovni i expomtp produkciea jej pridanej hodnoty,
obrazom vysSieho technologického a vyskumno-vyuéov stupia ato bez dladu na

investitné vlastnictvo a rozdlevanie déchodkov,

* vymenné relaciezredkiuju vyprodukovany domaci produknharodnej ekonomiky, pri
pozitivnom vZahu vymennych relécii exportu k vymennym relaciémpartu ho zvysuja,
v opa&nom pripade ho zniZzuj&im sa zvySuje, resp. znizuje priestor pre jeho ddéo
rozdelenie. MoZzno potom nazor zjednoduZie vyuzit’nos’ domaceho produktu sa
znizuje hlavne vplyvom narastu dovoznych cien sunowa energii ad’alej transferu

VyNosovV z investicii.
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Je preto zaujimavé sledayaaké zmeny v zahramom obchode, a v exporte zwas
priniesli krizové javy v oblasti vymennych cenovych relaciito nielen na Slovensku, ale

v celom eurépskom ekonomickom prostredi. Vypbweetom poskytujériloha ¢&.7.

Zo Statistiky Eurostatu vyplyva , Ze v cenovomdexe vyvozuslovensky export
dosahuje nadpriemerné vysledky v rdamci EU-27dmgi eurozony a do polovice roka 2008
bola priazniva aj tendencia jeho vyvoja. Utlm maelpme roku 2008 je evidentny u v3etkych
ekonomik, avSak v polovici roka 2009 ma slovenskgoet vo vymennych relaciach ki

dobri poziciu — z hodnotenych krajin a zoskuperpredstihuje lereskéa republika

V cenovych relacidch komplexného ukazoVateterms of trade” (ToT) mozZno
konStatovd pozitivnhu poziciu slovenskej ekonomiky v porovhaeurozonou (EA-16).
Z relacii krajin V-5 je mozné vypozoraiaze kym pokles vymennych relacii ToTOesku
a Mafarsku je viditény uz v l.polovici roku 2008, ku poklesu vIBku, Slovensku
a Slovinsku dochadza az v 2.polroku 2008. Ozivexilkovych vymennych relacii ToT je
zretd'né v ramci celého eurdpskeho priestoru, v krajindch 5 predovSetkym v Slovinsku
a Pd’'sku.

Pri hiIbSom polhiade na skladbu ukazovéseToT mozno eSte dopthize krajiny V-5
dosahujuzépornejsie cenové indexy dovoxporovnani s EU a eurozénou, ajdkborsie
vysledky v poslednom obdobi maju do @mej miery na svedomi prave posleddnovia
eurozony. Vynimku tvori Mdarsko, ktoré dlhodobo dosahuje pozitivnejSie doeozenove
indexy, zrejme to suvisi hlavne srozdielnou filb@ao zabezpé&ovania surovinovo-
energetickych zdrojov. Na druhej strane Slovensksatujetrvale najhorSie vysledky
v dovoznych cenovych relaciaghrave pod vplyvom nepredvidéigich rastov cien surovin

a energii.

2.3..4. Zmeny v medzinarodnych sluzbach

Medzinarodné sluzbyu v tejto Studii zaradené do kategorankajSej ekonomickej
efektivnostiz viacerych dévodov: zaloZzené su nastejSej pridanej hodnoteako tovarova

vymena a preto aj citlivejSie vplyvaju aj na vyvepnkajSej rovnovahy. Sluzby tvoria
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v sitasnej svetovej ekonomike nadpriemetad’ tvorby celosvetového produktu, su hnacim

motorom ekonomického rastu a realnej pridanej hydnonedzinarodnom podnikani.

Dalsim dévodom, k vdli ktorému ich zadiajeme do prednostnej kategorie vonkajsich
vztahov je skuténog’, Ze pocnuc rokom 2008sa slovenska ekonomika historicky prvykrat

dostava v medzinarodnych sluzbathdeficitu na beZznom die platobnej bilancie.

Od sektoru sluzieb sa v europskom hospodarskonstpree @dakavali mimoriadne
pozitivne efekty uz davnejie. V redlnom Stadiu sgrpvovali d’alSie liberalizané kroky
v tomto sektore na pode WTO, ale najma v ramci Boré mali zvyd efekty s pozitivnym
dopadom na celkovy ekonomicky rast¢aRavala sa pozitivha vazba sektoru najma na
globalnejSie a efektivnejSie vyuZzivanie pracovngy ®ajma v eurépskom priestore. Uz
v predkrizovom obdobi sa vSak ukazalo, #@lSie zvySovanie rastovych efektov
prostrednictvom medzinarodnych sluzieb, a to ajospedi EU nebude jednoduchégala
naraZz& na geopolitické suavislosti zamestnanosti narodngkbnomik. Dékazom toho je
nedorieSendSmernica o sluzbachu ktorej nebol dotiahnuty do konca ani spominany
zakladny ,Bolkensteinov princip“(poznamka podiarou ¢.3) vykonavania sluzieb vo vnutri

EU.

Nastup globalnej krizy problematiku medzinarodnyslnzieb iba skomplikoval,
liberalizainé postupy sa Zzali narodnymi zasahmi obmedzadva regulové najma pod
raskom zamedzenia poklesu zamestnanosti, ale pmwvotnlbvodom zostava zaujem
narodnych ekonomik o predstih, respmiernenie atimov v ekonomickom rasteTieto
suvislosti mozno Witat’ aj z predloZzenych exaktnych informécii o vyvojeldbv sektoru

sluzieb v krizovom obdobi.
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Zo Statistik NBS moZno zostavivyvoj

ekonomiky v sledovanom krizovym obdobi takto:

medzinarodnych sluzieb slovenskej

Bilan¢éné poloZky sluZieb (saldo) v mil. EUR
Ukazovatele sluzieb p&d Rok 2007| 1.polrok| Rok 2008| 1.polrok
platobnej bilancie NBS 2008 2009
Sluzby celkom 388,1 - 185,7 - 469,1 - 646,6
*podiel na HDP v % +0,71 -0,62 -0,72 -2,13
Cestovny ruch 356,1 128,8 295,3 41,0
Doprava 301,1 36,4 310,3 53,2
» tranzit plynu a ropy 694,2 418,6 8314 330,0
Iné sluzby - 269,1 -522,11 -1074,7 -740,8
* podiel na HDP v % - 0,49 -1,73 - 1,66 -2,45
» finanéné sluzby -148,8 -211,8 -443,9 -193,0
e stavebné S|u2by -133,9 -106,4 -222,6 - 68,4
« sluzby vypétovej techniky -21,3 +1,0 - 20,7 -46,8
« sluzby obchodnej povahy -104,4 -217.9 - 86,2 - 37,3
. sluzby vostatnych * 112,7 -152,8 -242,7 -298,5
dinnostiach* +0,21 -0,51 -0,37 - 0,99
*podiel na HDP v %

Pramei:

NBS, platobné bilancie v aktualnafmsovom obdobi
Ani nie je potrebny odborny komentar k vysledkorsetky relevantné ukazovatele

s kladnym vplyvom na vonkajSiu rovnovahu sa zharSagzavislos si udrzuje iba tranzit
plynu aropy, zrejme daka dihodobo realne postavenym obchodnym dohodéapridk
tomu je potrebné zastavéa u tzvsluzieb v ostatnyclfinnostiach, ktoré uz v1.polroku 2009
zaznamenali na beznongté deficit vo vySke 1% HDP¢o je viac, ako deficit z vynosov
a takmer polovica deficitu beznéhgtui platobnej bilancie. Naviac, tendencia je vyrazne
negativna. Bolo by potrebné tento negativny vyvajirpbt’ déslednej analyze a navrhhu

opatrenia na zamedzenie tohto nepriaznivého vyvoja.

Porovnania medzinarodnyeimnosti v sluzbach krajigU (27), eurozény a krajin V-
5 su v podrobnej Struktire uveden@nilohe ¢.8. Vysledky nie je potrebné mimoriadnym
spésobom komentovasu v sulade s tynto vo svojej informatike zachytila NBS. Za novu

zmienku stoja tieto poznamky:

» pokles medzinarodnych sluziebo vz'ahu k HDP je vidittny na vSetkych udrovniach
eurdpskych ekonomickych zoskupeni, najvyraznejradéncia poklesu sa objavuje az
v roku 2009

14 podrobnejsiglenenie tychto sluzieb informatika NBS neuvadza.
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o ked akceptujeme rok 2007 ako vychodisko pri posudzbkaizovych vplyvov, potom
krajiny V-5 si s vynimkou Slovenska zachovali pozitivhu tenden® vyvoji bilancie

medzinarodnych sluzieb.

» Slovensko sa dostava v medzinarodnych sluzbacattefioitnej polohy. Hlavna zasluhu
na tom maju tzviné sluzby ktoré su sice deficitné vo v3etkych krajinach \asSak na
Slovensku v 1.polroku 2009 tento deficit predsteato2,30 % hodnoty HDP. Zia
tendencia vyvoja nie je priazniva ani v pripadet@asho ruchu a dopravnych sluzieb,

kde sa medzinarodné bilancie priblizuju k hranesiep efektivnosti.

3.Zaveretna ¢ast

Synonymom prvej etapy krizového obdobigfjean ¢na kriza“ a z toho aj vyplyvaja
predovSetkym pretrvavajuce problémy ro#tpeych deficitov a nasledne snaha Statnej
administrativy oich likvidaciu (tzv. rozptova konsolidacia). Mala pozornbge vSak
venovana SirSimekonomickym a socialnym suivislostiam a dopadomzé&viého obdobia,
ktoré budd nasledovapo vyerpani fiSkalnych a verejnych fingmych zdrojov a rezerv.
Okrem vrcholovych organov EK tendenciu utimovaeizpaitovych deficitov v slovenskom
prostredi podporuju aj fingné institicie na vSetkych drovniach. Yadom na ich
nadnarodny charakter su pochofik® ich zaujmy v prospech nadnarodného kapitalsakav
NBS by ktomu nemala niavyznamnejSi dévod , naopak, mala by ich neprimeran

konjunkturalne zaujmy usm@va’ razantnejSim spésobom.

Poznamka 6:

Na zéklade predchadzajucej avahy je mozné adwekvdtosudzovaaj slirasnu predstavu
slovenského kabinetu o vySke razpeéhodeficitu na drovni 5,5 % HDP v roku 201 predpoklad
dosiahnutia maastrichtského kritéria 3 % HDP v roR012, a nemusi to Byodpriemerny zamer
v spol@nom eurdpskom priestore, ani v eurozéne. Je Zagaodpovedanou otdzkou (aj kadtom na
pravidelné parlamentné a kabinetné obmeny), kalulibe rozpgéové konsolidacie najviac postihnu:
Statnu, ¢iverejnd spravu, podnikatekd obec, alebo ,verejnu spotrebu“ vratane socialno
déchodcovskej oblasti

Z po’adu prezentovanej témy vyplyva, Ze Uspory by mgfi btamerané nielen do
Statnej a verejnej spravy, ale Usporna a efektimasi by aj podnikatésko-vyrobn&innog’,
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ktora jedina moZe perspektivne nastoporovnaténé vSeobecné doéchodky na baze
zvySovania narodného  produktu a predovSetkym  mdsictvom  efektivnejSej
zahranénoobchodnej vymeny tovaru a sluzieb, ktora je majoplatné krizovym prejavom.

Vychadzajuc z analytickegasti Studie je zaveted kapitola sustredend aj na
predpoklady pozitivneho vyvojsich segmentov vonkajSej vykonnosti slovenskepekaky,
ktoré sa pre jef’alSi vyvoj javia ako najvyznamnejSie, alebo ktoéeksizovym obdobim

najviac postihnuté a maju fah k efektivnosti vonkajsich tahov.

Ku predpokladom ekonomického rastu a exportu

Na prvom mieste je potrebné spomémiiedpoklady ekonomického rastod ktorého
sa odvijaju aj pozitivne efekty vonkajSej vykonmatonomiky. Tentopredpoklad je vSak
dvojse&ny, pretoze jeho buduica uUravge limitovana prave urawou vonkajSej vykonnosti
ekonomiky, predovSetkym exportnym potencidlom, débar Urové mdZe garantova
predovSetkym zahraimy kapital prostrednictvom nadnarodnych spotisti.

Analyticka cag’ preukazala, Zeie je v silachvladnych, ani regionalnych opatreni
zment a predovsetkynzvyst’ zasadnejSim spdésobom smerovanie slovenského exgiuot
potencialu do tzv. ,tretich krajin“,ato ani za pomoci Statnych firgaych institdcii.
Hlavnymi teritoriami slovenského exportného zaujnad’alej zostavauropsky hospodarsky
priestor a v krizovom obdobi sa neobjavila ind vyznamnejgiadencia. Je skor potrebné
zvazovd riziko, ¢i si zahraniny kapital na Slovensku udrzi svoj doterajSi exppgotencial
aj vdalsom obdobi globalnej kriz¢o je z poliadu nadpriemernej ekonomickej integracie
Slovenska do europskych Struktir délezity faktor.tdmto smere poskytuju analytické
vysledky pomernepozitivhe odpovedev suvislosti s krizovym obdobimegativny vplyv
nadnarodnych spolénosti nie je zreteny. Vysvetlenie mbze bysice sugestivne, ale mozno
ho vysvetlt’ priblizne takto:slovenska ekonomika sa nachadza v strede Eurépiasatbude
preto pre medzinarodny kapital vzdy ekonomickyimayja, rozdielnosti vzdy suviseli iba

s geopolitickymi podmienkami, v ktorych sa v hiskyrkrizovych obdobiach nachadzala.

Ozivenie ekonomického rastw roku 2010 avizuje zakladny exportny potencial uz
v roku 2009, ale svoju vahu moéZzu tmaj vyjadrenia vyznamnych eurdpskych figaypch

inStitdcii:
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e Eurépska banka pre obnovu a roz{gRBD) predpoklada (oktéber 2009), Ze hruby
domaci produkt Slovenska v roku 2010 vzrastie 078,5

« progndéza Medzinarodného menového fon@iMF)*® hovori o ekonomickom raste
Slovenska v roku 2010 az vo vySke 3,7 %, ato by lbyé& najvySSi ekonomicky rast
v eurozone (eurozoéna s celkovym priemerom + 0,3®é¥ku prognézuje MMF v roku
2010 rast + 1,3 %, Psku + 2,2 % a Mdlarsku pokles — 0,9 %

* prognéza EKzo za&iatku novembra 2009 hovori o hospodarskom rasteekka v roku
2010 0 1,9 % a v roku 2011 0 2,6 % (rast EU a®img prognézuje v roku 2010 0 0,7
%, v roku 2011 cca o 1,5 %)

* povzbudivé informacie priniesla v septembri 2009ajngovaagentura Fitch poda
ktorej sa slovenska ekonomika dostala v druhomt&ir2009 z recesie, Keju podporil

rast exportu.

Poznamka 7:

Bez akéhokwvek naznaku ekonomickej zloniymesti je potrebné upozorhina podobné
stanoviska renomovanych svetovych institacii oojiglovenskej ekonomiky nackaku krizového
obdobia, ktoré v kormom désledku negativne ovplyvnili predovsSetkymadiapé postoje deciznej
sféry. Je preto mozné pr#alSiu cas’ krizového obdobia odpofdr’ realnejsi pristup na béaze

vysledkov slovenskej ekonomickej &pi.

Na zakla@ predchadzajucich dlhodobejSich analytickych vyebed mozno vyslow
nazor, ze,exportni vykonnog’ slovenskej ekonomiky je potrebné fti@erspektivne aj do
dlhodobejSej rovnovahy s ekonomickym rastom a prggmalnou Ufas’ou zahranéného
kapitalu na jeho potenciali, aj za cenu primeranéhovarového deficitu na beznom¢te

platobnej bilancie v désledku trvalej surovinovo-@ngetickej nedostai@nosti*.

Daleko vé&Siu dolezitos treba prisudzowabudicejstruktire exportnej vykonnosti a jej
efektivnosti.Mame na mysli neprimerane nizke vynosy v medzuhdep integracii sluzieb,
ktora v sdasnej dobe uz #ma poSkodzouaaj vonkajSiu rovnovahu. Pravdepodobne bude
potrebné na vladnej i podnikdis&ej urovni prehodnoty¥ filozofiu zvySovania funknej
otvorenosti ekonomikypredovSetkym exportného potencialu, smerom kppoal rozvoja

klasickych slovenskych priemyselnych odvetvi naeb&tastnych zdrojov a pracovnych

15 Zdroj: MMF - World Economic Outlook, October 2009
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schopnosti. Nazgajeme tym potrebwnovelizova® Statnu hospodarsku politiku StEasny
krizovy vyvoj ukazuje, Ze predchadzajuci monetduyklad a pristup nie je v sulade s
budicim a @®akavanym ekonomickym vyvojom, zrejme sa jeho paslanapia
(najliberélnejSie trhové ¥ahy, vysoky ekonomicky rast a export, vysSSia zanssis na

baze zahratného kapitalu a cudzich technoldgii).

Slovenskadekonomickd politika by mala podporovana Statnej i regionalnej urovni
predovSetkym vnutorné zdroje a vyrobné faktory, daék to robia vSetky vyspelé eurépske
ekonomiky. Malo by sa nahlas povédaZze sdasna ipotencialna demograficka a
zamestnanecka Struktura slovenskej ekonomiky nelamdev budicom obdobi v ramci
eurozény porovnafea, a aj perspektivne bude naristaamestnanecka vrstva
s podpriemernymi prijmami (v ramci eurozony) a bygleto potrebné pre tuto menej
kvalifikovanu vrstvu zabezgg& aj menej kvalifikovanu pracu, aj za cenu nizSieho
ekonomického rastu. Znizi sa tym nezamestngnak mozno aj podiel Sedejci@rnej
ekonomiky na vytvorenom HDP.

K vymennym relaciam v zahratihom obchode

TrvalejSi pokles vymennych reladierms of Tradevyplyva v prvom radez vysokej
surovinovo-energetickej nedostétosti slovenskej ekonomikyo je exaktnejSie vyjadrené
v analytickej ¢asti StudieNa druhom miestéreba spomeni relativne znizovanie pridanej
hodnoty exportnej produkcie vysokou pridanou hdadaalovozovych komponentov, resp.
potencialnu mozna'snahradf tieto dovozy domacou produkciotg by pozitivne vplyvalo aj
na ekonomicky rast azamestnahosretim argumentormpoklesu vymennych relacii je
systém transferovych cien, prostrednictvom ktorytadnarodné spodaosti realizuju
prevaznu cas’ slovenského exportného potenciadlu a prertajde tak vytvorené zisky

v neprospech slovenskej ekonomiky.

Uz predchadzajuce prace, aj zahtagich autorojll],potvrdzujg Ze ak nema
dochadzé k strate na vytvorenom narodnom produkte, potdrar&enie vymennych reléacii je
nutné kompenzovarastom reélneho vyvozu (zvySenym objemom), alefidenim realneho
dovozu, ak sa ma zachavaovnovazna bilancia v beznych cenéch. Pozitivnejgioj
vymennych relacii zahramého obchodu je preto mozny iba realizaciou hogpégiéh

zamerov, zaloZzenych predovSetkym na filozefialostnej ekonomickej politikyTo je vSak
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proces dlhodoby, ktory vyZzaduje okrerdelovych politickych deklaracii aj realnu spéhal

politicku vél'u.
K vynosom z priamych zahraémych investicii

Predchadzajuce prinosy zahganyich investicii vnimala slovenska ekonomicka
i laicka pospolito$, aj za pomoci medialnych prafs, viac-menej len vo vytvarani
pracovnych prilezitosti a vplyve na regiény. Hodhata najma kvantitativne prejavy a
nehodnotila sa komplexnejSim spdsobom ich efektpnimmnos. Celkovy ich prinos bol
chapany len z lladiska extenzivneho rozvoja, intenzivnu strankuvgepodobne nikto
nechcel, ani asi nemohol hodnptmaximalne ak pomerom medzi narodnymi prispevkami
zahranénym investorom a mnozstvom vyrobenych vyrobkov @apvnych miest. Pretrvava
preto tendencia permanentnej liberalizacie, ktar@jme uz v slovenskej ekonomike
vycerpala vSetky svoje moznosti a limitné hranice. Ibglnom ponimani je extenzivny

vyvoj vzdy sprevadzany klesajucotinnog’ou.

Predkladana Stadia abstrahuje od suvislosti med#iranénymi investiciami
a ekonomickym rastom a zamestnaions nebolo to jej cimm, nakoniec, ani informatika to
neumo#ovala. Vdalsom krizovom vyvoji bude délezité, ako sa zahmaniinvestori
(,vonkajSi exportéri“) vysporiadaju s vyvojom glahej krizy v slovenskych podmienkach.
Predchadzajuce analytické vysledky indikuja ichlativne priazivy vplyv na vyvoj
exportného potencialw krizovom obdobi. Z predchadzajucej uvahy vSgiywa,ze by bolo

ucelné dbslednejSie monitoravach ekonomick&innog'.

Mozno preto odpogtit’ vytvorenie a sledovaniecéloveéhoukazovat®a efektivnosti
priamych zahragnych investicii, ktory by daval do suvisu ighravidelné vydaje(dane
a odvody) gravidelné prijmy (zisky - vratane reinvestovanych, dividendy, Urakyné)
v slovenskom ekonomickom prostredi. Takto Wipany rozdiel by mohol zrealhidopad

deficitu vynosov z investicii na araveonkajsSej rovnovahy.

Poznamka 8:

Vypa’et méze matvar finarného koeficienta efektivnosti PZI= dane + odvody/vynosy
z investicii a tentodglovy ukazovafeby mohol by kvalitativnym prvkom pri posudzovanfinnosti

investicii, najma v deciznej sfére.
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K medzinarodnym sluzbam

VysSia funkna otvorenod ekonomiky ide ruka vruke svysSSou liberalizéciou
v medzinarodnom obchode s tovarom a sluzb@miz na péde WTO, tym viac v prostredi
europskych ekonomickych zoskupeni. Tomu by malaowega aj nizSia Grova viadnej
regulacie (nielen obchodnej, ale aj kapitalovej} tdim suavisiace vySSie zasahovanie
zahrantnych os6b do tvorby a prerodZdeania narodného produktu. Dnes uz preto
neprekvapuje, skor logicky z predchadzajucich Gvgplyva, Ze vyznamnélenské krajiny

EU odmietli prednedavnom schwéliberalnejsiu podobu Smernice EU o sluzbéach .

Vplyv medzinarodnych sluzielna vyvoj vonkajSej rovnovahy Slovenska, ale r@ajm
tendencia tohto vyvoja je imni negativna. Prelom do deficitu sposobili tmeé sluzby avSak
klesa aj efektivhas doteraz uUspesSnych segmentov medzinarodnych bluZestovného
ruchu a dopravnych sluzieb. Ak sme v zageegcasti k pozitivnejSiemu vyvoju vymennych
relacii zahrariiného obchodu spomenuli filozofiu znalostnej ekorakaij politiky, potom pre
sektor medzinarodnych sluzieb to plati dvojnasobpestoze vySSiu pridand hodnotu
v sluzbach bez adekvatnych znalosti nie je moznsiatmus’. Treba vSak upozomii ze
podpora vedy, vyskumu a vyvoja nesmie udtrna urovni vSeobecného politického hesla
.podpory znalostnej ekonomiky“. Realne ide o dihbgoproces Statnej, regionalnej
a podnikatéskej aktivity v prospech Skolstva, vedy, vyskumwywsoja celej spolénosti.
Predpoklad lisabonskej stratégie o troch percentBdP na rozvoj vedy a vyskumu
nepredstavuje iba rozpvé zdroje, ale je mieneny ako komplex vSetkyctpdnibilnych
zdrojov spol@nosti , teda aj na podnikditkej a regionalnej arovni.

Poznamka 9:

Rozvoj sektora slovenskych sluzieb, aj medzinaobdmga takmer v rozsahu celej europskej
Struktary solidne geo-ekonomické predpoklady a bpado jednym z rozhodujaciciankov pri
budicej tvorbe narodného produktu. Je preto nedogta, tvrdSie povedané absentuje ucelena
informatika o Urovni a vyvoji tohto vyznamného sekinarodného hospodarstva. Rozhodujdes’
detailnych informacii je sustredend vo fidapch nérodnych institacidch¢o je pre riadiace
a rozhodovacie potreby hospodarskej politiky akikiceevyhovujuce. VyZzaduje movy koncegny
pristup, stoji preto za zvazenie vytudOk tomuto delu komplexnejsi Statny, alebo verejny subjekt
(rezort, agentudra, asociacia...), hoci aj na Ukaeekiorého zo stasnych menej efektivnych Statnych

inStitdcii.
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Zhrnutie

.Krizové vplyvy na vonkajsi vyvoj slovenskej ekorikyh

Ciastkovy vystugk projektuVEGA ,Dlhodobé faktory ovplywjice konvergenciu ekonomiky
Slovenska k trovni vyspelych krajin EU* sa zaobeylhranymi aspektmi zahraimio-ekonomickych
vziahov Slovenska so zrében na exportnd vykonn®sHodnoti vyvoj a efektivnogychto vzahov
a zaznamenava ich zmeny a vyvojové tendencie ¢giodomm globalnej ekonomickej krizy. Skima
relevantné relacie v ramci Eurépskej Gnie, so Zi@tena eurozonu a krajiny V-8¢sko, Maarsko,
Pal'sko, Slovensko + Slovinsko).

Vychodiskovl ¢ag’ tvori  charakteristika stasného postavenia slovenskej ekonomiky
v prostredi eurozény, stanoviska a postoje vymyamosobnosti a finanych institacii
ku vzniku a vyvoju krizového obdobidalej tieZz krizové opatrenia vlady, suUvisiace setei
problematikou.

Analytickd ¢as’ je v uvodnej kapitole orientovana na vonkajSiu nehoickd integraciu
a nasledni komparaciu vramci krajin Eurépske Uribruha analyticka kapitola sa zaobera
vonkajSou ekonomickou vykonrms v krizovom obdobi, najmd zmenami v zakladnyldndiach
a zmenami v dynamike a Struktire expofttetia analytick& kapitolaje orientovana na efektivnios
vzrahov vo vonkajSej ekonomike Slovenska v krizovatnbdpvsima si, a v ramci EU porovnava
zmeny Vv kvalite exportu tovaru, vo vynosoch zatingeh investicii, vymennych relaciach exportu
a hodnoti tieZ zmeny v medzinarodnych sluzbach.

Zaver@nd das’ ciastkového vystupu sa vyjadruje ku predpokladomaiického rastu
a exportu v pokreujucej globalnej svetovej krize a odpéau opatrenia, ktoré majua vah

k efektivnosti vonkajSej ekonomiky Slovenska.
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Summary

,Crisis impacts on an external development of thio@&k economy*

The partial outputof the project VEGA , Long-term elements influeigca convergence of
the Slovak economy to the level of EU developedtdes” deals with selected aspects of the Slovak
external economic relations, focusing on an expefficiency. It evaluates developments and
effectivity of them, monitors changes and tendsnaneler the influence of the global economic crisis
It investigates relevant relations within EU aredthwa special view of eurozone, V — 5 countries
(Czech Republic, Hungary, Poland, Slovakia, Slajeni

The starting parthas been created by characterising of the preséonation of the Slovak
economy in the eurozone, presenting standpoints powitions of important personalities and
financial institutions regarding a crisis periodigin and genesis, along with the Slovak government’
s relevant measures adopted against it.

The analytical partwithin introductory chapter has been focused om é¢ixternal economic
integration followed by a country comparisons i tBU area.The second analytical chaptenas
been devoted to the external economic efficiencg amisis period, mainly to changes in basic
balances and changes in a dynamism and structurexpbrts.The third analytical chapterwas
focused on the effectivity of the Slovak extersahemy relations in the crisis period, noticing and
comparising changes in a quality of exported goddegign investment revenues, export terms of
trade and it evaluates also changes in internaticeavices area.

The closing partof the partial output contributes to the econongiowth and export
prerequisites in a continuing global crisis and gagts measures relating to the effectivity of the

Slovak external economy.
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Prilohy k materialu,Krizové vplyvy na vonkajsi vyvoj slovenskej ekononky*

Priloha ¢.1
Vybrané makroekonomické indikatory ekonomik EU
HDP v b.c., v mil. EUR

Ekonomika rok 2007 1.polrok 2008 rok 2008 | 1.kv. 2009  1.pol2B09

EU (27) 12 359 989,8 62399546 12512 070,48 2867 921,53 57919725

EA (16) 9 001 223,1 4 609 838,77 9276249,8 2192650,9 44322148

V-5 628 641,1 345 301,0 718 504,00 143 964,5 298 710,9

z toho: Cesko 127 330,5 72 179,3 148 555,6 31 543,3 65 905,3
MaZ’arsko 101 370,2 50 800,1 105 842,7 19592,4 41 977,6
Pd'sko 310612,9 174 480,6 362 095,3 699114 143 275,4
Slovensko 54 856,6 30 194,9 64 824,2 14 647,6 30 287,1
Slovinsko 34 470,9 17 646,1 37 126,0 8 269,8 17 265,5

Vnutorny dopyt v % HDP ( b. c.)

EU (27) 99,4 99,4 99,7 X 99,6

EA (16) 98,5 98,5 99,0 X 99,4

V-5 99,7 99,6 100,5 97,9 X

z toho: Cesko 94,8 93,0 95,0 93,4 X
Ma?’arsko 98,4 98,1 98,8 95,3 X
P&'sko 102,9 103,6 103,7 X 99,3
Slovensko 100,9 101,2 102,4 X 102,0
Slovinsko 101,3 102,1 102,9 97,6 X

Spotreba domacnosti v % HDP ( b. c.)

EU (27) 77,6 775 78,1 X 80,3

EA (16) 76,3 76,1 76,8 X 79,2

V-5 72,9 74,0 73,9 78,9 X

z toho: Cesko 68,0 67,8 69,7 71,1 X
Mar’arsko 74,7 76,3 75,2 81,9 X
Pd'sko 78,9 83,2 80,1 X 83,3
Slovensko 69,9 69,8 73,7 X 80,6
Slovinsko 73,2 73,0 70,7 73,8 X

Pramei: Eurostat, Einkommen, Sparen und Finanzierungsgaigeilige Preise: Binnennachfrage,
Konsumausgaben
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Priloha ¢.2 )
Funkéné otvorenogs’ ekonomik EU
Statistika Eurostatu definuje vonkajSiu otvorehoako tzv obchodno-trhovi
integraciu, ktora predstavuje ,priemer hodnét vyvozov a daxozvo vz’ahu k nominalnej
hodnote HDP vyjadrenu v percentach, a samostatzéiSuje tovarovu integraciu
a integréaciu v sluzbach. Uravebchodno-trhovej integracie jednotlivych ekonorllt , ako
aj ich vyznamnych ekonomickych zoskupeni, vyjadramedenym koeficientom dosahovala

v rokoch 2007 a 2008 nasledujuce vysledky:

Obchodno-trhova integracia EU: % z HDP
Ekonomika
Tovar Sluzby Tovar + sluzby
2007 | 2008 2 007 2008| 2007 2008
EU (27) 42,6 42,5 16,5 16,7 59,1 59,3
EA (16) 40,5 40,5 19,9 20,1 60,4 60,8
V-5 61,9 59,8 9,3 9,7 71,3 69,5
Jednotlivé krajiny EU
Belgicko 70,3 74,9 16,5 16,9 86,8 91,8
Bulharsko 59,3 57,6 15,1 14,5 74,4 72,1
Ceska republika 68,6 63,4 9,0 8,8 77,6 72,2
Dansko 32,4 33,7 18,6 19,6 51,0 53,3
Nemecko 36,6 37,2 7,2 7,3 43,8 445
Estonsko 61,7 59,6 17,8 18,3 79,5 77,9
irsko 38,3 36,7 35,2 37,7 73,5 74,4
Grécko 16,7 17,2 10,1 10,5 26,8 29,4
Spanielsko 22,1 21,7 7,9 7,7 30,0 29,4
Francuzsko 22,1 22,1 5,3 5,3 27,4 27,4
Taliansko 23,8 23,6 5,5 5,6 29,3 29,2
Cyprus 22,0 25,0 29,2 30,4 51,2 55,4
LotySsko 40,5 36,5 11,0 11,4 51,5 47,9
Litva 51,5 56,5 9,5 9,7 61,0 66,2
Luxembursko 41,6 45,6 102,4 101,88 1440 147)4
Mad’arsko 67,4 68,6 11,8 12,6 79,2 81,2
Malta 52,7 47,3 38,0 36,0 90,7, 83,3
Holandsko 55,9 57,7 11,6 11,2 67,5 68,9
Rakusko 45,3 45,1 12,7 12,7 58,0 57,8
Pal’sko 36,1 35,6 6,2 6,2 42,3 41,8
Portugalsko 28,5 29,4 8,3 8,8 36,8 38,2
Rumunsko 31,0 31,2 5,4 6,1 36,4 37,3
Slovinsko 59,9 57,5 10,7 11,6 70,6 69,1
Slovensko 77,6 74,1 9,0 9,3 86,6 83,4
Finsko 34,2 33,6 9,2 8,8 43,4 42 4
Svédsko 356 | 365 12,3| 13,1 479 49,6
V. Britania 19,0 20,7 8,7 91 27,7 29,8

Pramei: Eurostat, Marktintegration nach Art der Handelsaktten
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Priloha ¢.3
Eximbanka - obchodné aktivity a podpora exportu

(nezmeneny vih z materialu ,Sprava o plneni rozgta Eximbanky SR za 1.polrok 2009, ktora bola
prerokovana vo vlade SRal 30.septembra 2009

Eximbanka SR v 1. polroku 2009podporila prostrednictvom bankovych a [goisacich
¢innosti export v celkovom objeme 1.440,1 mil. EWR predstavuje 38,9 % - né plnenie jehdnej
rozpaitovanej vysky (3.700 mil. EUR). Na tomto objemebsankovécinnosti podiéali 1.100,9 mil.
EUR a poisovacie¢innosti 339,2 mil. EUR. Oproti rovhakému obdobiegehadzajluceho roka bola
podpora exportu slovenskych podnikateych subjektov EXIMBANKOU SR nizSia o 385,3 mil.
EUR, tj.021,1% ...

Uverové azamné aktivity zabezpmvala Eximbanka SR formou refinancovania,
vystavenych zaruk, eskontu zmeniek a priameho ¢ioamia,cim v 1. polroku 2009 podporila export
v objeme 1.100,9 mil. EUR. To predstavovalo plnerdenerov rozp&u na rok 2009 (2.540 mil.
EUR) na 43,3 % a pokles v porovnani s rovnakym bbdominulého roku o 173,6 mil. EUR (t.).
0 13,6 %).

Teritorialnu Struktaru podpory exportu. znazofiuje nasledujici prefad:

Teritorium Objem v mil. EUR Podiel na podpore vywoz

Eurdpska unia 993,5 90,2 %
Krajiny EZVO 29,6 2,7 %
Ostatné krajiny OECD 24.8 2,2%
Krajiny SNS 22,9 2,1 %
Juhovychodna Azia 11,7 1,1 %
Blizky a Stredny Vychod 1,7 0,2 %
Ostatné krajiny 16,7 15%
Spolu 1.100,9 100,0 %

Rozhodujucim produktom Gverovych aktivit EXIMBANK®R zostali ndalej refinanéné
avery bankam vo vySke 140.736 tis. EUR. Ku koncu jana bptoti rozp@tu na rok 2009 (199.163
tis. EUR) nizSie 0 58.427 tis. EUR a v porovnanisgavom k 31.12.2008 boli niZzSie o 42.789 tis.
EUR. Ich pokles suvisel s neobnovenim poskytnutsefinartnych Uverov, nakiko ¢ag’ klientov
ziskala vyhodnejSie GEenie Uverov v koménych bankach #ag’ z nich je Gverovanych priamo
svojimi materskymi spokmog’ami. EXIMBANKA SR tak v 2. polroku 2009 pristUpile zmene
metodiky stanovenia zakladnej Urokovej sadzby, ptostanej pri uvedenych Uveroch

Formou priameho financovania EXIMBANKA SR poskytla vyvozné a dovozné ulvery
klientom spolu v sume 7.698 tis. EUR. Z toho pradstali dovozné uvery klientom vySku 5.508 tis.
EUR a vyvozné uvery klientom vratane zostatku zdebtenej potadavky vai klientovi v konkurze
objem 2.190 tis. EUR.
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EXIMBANKA SR v 1. polroku 2009 podporila prostredhiom poig’ovacichéinnosti export
vo vySke 339,2 mil. EUR¢o predstavuje plnenie zamerov rozpona rok 2009 (1.160 mil. EUR)
na 29,2 % a pokles v porovnani s rovhakym obdobinuiého roku o 211,7 mil. EUR (t.j. 0 38,4 %).
NiZSi objem podpory exportu je doésledkom krizy sa@dm poklesu zaujmu klientov o poistenie
obchodovattnych rizik. Objem upisanych obchodovatgch rizik sa v 1. polroku 2009 znizil
o takmer 25 mil. EUR¢o bolo dosledkom najmad prehodnotenia poistenéhdfdtiar diznikov

a zvySenej zabrann&nnosti.

Vyvoj vynosov a nakladov

Cisté Urokové vynosy objeme 3.086,6 tis. EUR plnili celami rozpétovanu vysku na
43,9%. Oproti rovhakému obdobiu minulého roku Indi8ie o 2,3 %. Tvorili ich:

Dane a poplatkyv sume 39,8 tis. EUR (pInenie rozpo na rok 2009 na 97,1 %). Na ich
celkovej vySke sa podiali hlavne poplatky a ostatné dane vo vySke 3&6 EUR (prekrdenie
celoraného rozpdstu o 17,0 %).

Nakupované vykonyw sume 1.015,1 tis. EUR (plnenie roZpo na rok 2009 na 34,2 %
a medzir@gny narast o 34,7 %) tvorili materialové nakladyklaély na nakupované energie a sluzby
nematerialovej povahy.

.Z vyvoja vynosov a nakladov v 1. polroku 2009 wypll EXIMBANKE SR zisk pred
zdanenimvo vyske 1.008,3 tis. EUR (plnenie roZpona rok 2009 na 48,1 % ).
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Priloha ¢.4
Komparacia zmien vo vonkajsej ekonomickej vykonmost)
Bilancia' bezného ¢tu platobnej bilancie v mil. EUR
Ekonomika rok 2007 1.polrok 2008 rok 2008 1.polrok 2009
EU (27) - 53 036 -48 561 - 122 559 - 55800
% z HDP - 0,43 - 0,78 - 0,98 - 0,96
EA (16) 32822 -18 143 -54 782 -47 661
% z HDP 0,36 - 0,39 - 0,59 -1,08
V-5 -29718 - 17 847 -39821 -1761
% z HDP -4,73 - 5,17 - 5,54 - 0,59
v tomCesko -4024 - 1066 4 610 - 247
-3,16 -1,48 -3,10 -0,37
Mar’arsko -6511 -3622 - 9208 297
% z HDP - 6,42 -7,13 - 8,70 0,71
P@'sko - 14 587 -10 263 -19 670 - 880
% z HDP -4,70 -5,88 -5,43 -0,61
Slovensko -3141 -1996 -4279 - 948
% z HDP -5,73 - 6,61 - 6,60 -3,13
Slovinsko - 1455 - 900 -2054 17
% z HDP -4,22 - 5,10 - 5,53 0,10
Bilancia vo vymene tovaru v mil. EUR
EU (27) - 93342 - 56 783 -147 186 - 27162
% z HDP - 0,76 -0,91 -1,18 -0,47
EA (16) 70 316 20 335 7 620 14 211
% z HDP 0,78 0,44 0,08 0,32
V-5 -10 212 - 5065 - 15743 4524
% z HDP -1,62 -1,45 -2,20 1,51
v tom: Cesko 4 339 3275 4147 3378
% z HDP 3,49 4,54 2,79 5,13
Mat’arsko 320 507 100 2 145
% z HDP 0,32 1,00 0,09 5,11
P@d'sko -12 365 - 7 565 - 16 653 -1102
% z HDP - 3,98 -4,34 - 4,60 -0,77
Slovensko - 840 - 140 -714 196
% z HDP -1,53 - 0,46 -1,10 0,65
Slovinsko -1 666 -1142 -2623 -93
% z HDP -4,83 - 6,47 - 7,07 - 0,54
Bilancia vo vymene - Sluzby celkom v mil. EUR d\#riloha ¢.8
Bilancia celkovych vynosov v mil. EUR —&¥iPriloha ¢.6

Pramei: Eurostat, Zahlungsbilanzstatistiken nach Land

'Pod vyrazom ,bilancia® vo v3etkych ukazowiteh, ktoré sa vahuju na vonkajsiu ekonomicku
vykonnos, rozumieme rozdiel medzi prijmami a vydajmi( alébZ saldo) v medzinarodnej vymene

poloZiek , ktoré sa nachadzaju na jednotlivyétoch platobnej bilancie .
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Priloha ¢.5
Zmeny v Struktlre a dynamike exportu a priemyselr@jodukcie Slovenska

Ukazovatele exportu a priemyselnej Udaje v mil. EUR
produkcie Rok 2007 | 1.polrok 2008 Rok 2008 1.polrok 2009
Export tovaru celkom 42 057,3 24061,9] 47699,0 18 483,0
Teritoridlna Struktura exportu - podiely v %
Eurdpa 92,6 92,9 92,8 93,8
« EU-27 86,7 85,6 85,2 85,4
* Ruské federéacia 2,3 3,4 3,8 4.4
« Ukrajina 1,4 15 1,4 0,8
Azia 3,5 3,9 3,9 3,9
* Turecko 11 15 1,3 1,6
+ (ina 0,8 1,9 0,9 1,0
Amerika 3,1 2,5 2,5 1,6
« USA 2,5 1,8 1,7 0,9
Nomenklaturna Struktura exportu — podiely v % nalkevom exporte
« SITC2+4 2,22 2,60 2,48 2,03
« SITC3 4,89 5,10 5,23 4,37
« SITC5S 4,87 4,84 4,82 4,50
e« SITC6+8 30,60 30,21 29,76 29,44
e SITC7 53,72 53,73 54,13 55,64
Dynamika exportu - medzirné index
Export tovaru celkom 115,2 113,4 105,1 71,6
» SITC 2+4 102,5 132,4 117,2 55,7
« SITC3 93,0 127,1 112,3 62,0
» SITC5S 95,8 112,21 104,0 66,7
« SITC 6+8 107,5 108,0 102,2 69,8
» SITC7 127,0 114,8 105,8 74,3
Dynamika priemyselnej vyroby — IPP
Priemyselna vyroba 116,3 115,3 106,0 73,5
v tom: ropné produkty (klasiféislo 19) 111,0 96,3 98,2 103,6
Chemikalie, chemické produkt 96,4 102,2 94,7 65,8
(20)
guma, plasty (22-23) X 107,8 103,3 71,9
kovy kovové konstrukcie (24-25) 106,1 103,4 97,6 71,6
patitace, elektron. vyrobky (26) 166,2 115,3 107,3 125,0
elektrické zariadenia (27) 97,8 182,5 163,9 54,1
stroje a zariadenia (28) 122,0 118,4 108,4 68,8
dopravné prostriedky (29-30) 181,7 135,6 111,9 58,2

Pramei: SU SR — INTRASTAT - Statistika zahtagho obchodu —publikécie, termin Gpravy
23.09.2009
Medziratné indexy— rovnaké obdobie minulého roka=100

Indexy priemyselnej produkcie(IPP tatisticka klasifikacia ekonomickyemnosti SK NACE Rev.2,
medzir@né indexy vypiitané ako aritmeticky me&ay priemer, nedistené o vplyv pdiu pracovnych
dni.

3Do kategorie priemyselnych vyroboli zaradené produkty, ktoré maja v Struktdrevslského

exportu prednostné postavenie
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Priloha ¢.6
Komparacia zmien v medzinarodnej bilancii vynosol E
Bilancia celkovych vynosov v mil. EUR

Ekonomika rok 2007 1.polrok 2008 rok 2008 1.polrok 200
EU (27) - 20559 -17 442 - 29 965 - 36 071
% z HDP - 0,17 - 0,54 - 0,32 - 0,62

EA (16) -26439 - 30822 -43718 - 39 508
% z HDP - 0,29 - 0,67 - 0,47 - 0,89

V-5 - 32032 - 18 660 - 35 686 -12516
% z HDP - 5,10 - 5,40 - 4,97 -4,19

v tom: Cesko -9741 -6 232 -11 625 - 4789
% z HDP - 7,65 - 8,63 -7,83 - 7,27

Mar’arsko -7391 -3930 - 8902 -2 359

% z HDP -7,29 -7,74 -8,41 - 5,62

Pd'sko -11 829 -6 744 - 11905 -4 696

% z HDP - 3,81 - 3,87 -329 - 3,28

Slovensko -2 363 -1 268 -2229 - 282

% z HDP -4,31 - 4,20 - 3,44 - 0,93

Slovinsko - 708 - 486 -1025 -390

% z HDP - 2,05 -2,75 -2,76 -2,26

Ekonomika Bilancia vynosov - kompenzacia prace \.irBUR

EU (27) 11 433 5920 10 220 4769
EA (16) 7134 4228 6 834 3540
V-5 5036 1969 4043 1759
v tom: Cesko - 708 - 572 - 1395 - 267
Ma?’arsko 1004 524 1095 353

Pd'sko 3635 1454 3120 1141
Slovensko 1028 584 1248 542
Slovinsko 77 -21 - 25 - 10

Ekonomika Bilancia vynosov z priamych investitiv mil. EUR

EU (27) 77 601 62 909 92 273 19 410
EA (16) 38 278 30 355 47 001 5 369
V-5 - 33 462 - 4 460 - 32 609 - 11 486
v tom: Cesko -10 138 -6 001 -10571 -4728
Ma?’arsko -6 102 -3001 - 6 843 -1476

Pd#'sko - 13515 - 6 348 - 11 689 -4 205
Slovensko - 3247 - 1580 -3035 - 818
Slovinsko - 460 - 226 -471 - 259

Pramei: Eurostat, Kurzfristindikatoren — Leistungbilanz
*bez reinvestovaného zisku
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Priloha ¢.7

Vymenné relacie v zahratihom obchode krajin EU

Cenovy index vyvozZu
Ekonomika rok 2007 1.polrok | rok 2008| 1.polroK
2008 2009
EU (27) 105,1 107,4 108,0 107,7
EA (16) 106,5 108,00 108,9 107,3
V-5 115,8 121,9 119,6 116,9
v tom: Cesko 120,8 130,0 127,3 124,6
Mar’arsko 98,6 102,1 100,4 99,0
P@&'sko 120,8 129,8 127,4 121,4
Slovensko 123,6 126,5 1249 121,8
Slovinsko 115,0 121,1 118,0 117,9
Cenovy index: vyvoz/dovoz - Terms of trade (Indes &inheitswerts?)
EU (27) 93,8 91,0 88,7 98,3
EA (16) 92.9 89,9 88.0 95,8
V-5 99,1 99,8 96,8 100,1
v tom: Cesko 104.2 103,5 102.1 102,8
Mar’arsko 93.9 93,5 93.0 93,7
Pd'sko 102.3 105,1 100.2 105,5
Slovensko 98,7 98,8 94,3 96,8
Slovinsko 96,2 97,7 94,3 101,6

Pramei: Eurostat, Aussenhandel Langfristige Indikatgrdndex des Einheitswerts, nach dem
deklarierenden Land

Vyjadruje podiel jednotkovych cien exportu k refecerj hladine: rok 2000 = 100

%\/yjadruje pomemedzi cenovymi indexmi vyvozu a dovozu k refeegmladine : rok 2000 = 100

¥ Udaje za polroky st vypditané ako aritmetické priemery z masgch informacii, V-5 je

aritmetickym priemerom.
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Priloha ¢.8
Komparacia zmien v medzinarodnej bilancii sluzidbU
Bilancia vo vymene - Sluzby celkom v mil. EUR
Ekonomika rok 2007 1.polrok 2008 rok 2008 1.polrok. 2009
EU (27) 166 434 81 445 166 552 58 086
% z HDI 1,35 1,31 1,33 1,00
EA (16) 78 278 39 622 79 016 21 769
% z HDP 0,87 0,86 0,85 0,49
V-5 8072 4171 9077 3 388
% z HDP 1,28 1,21 1,26 1,13
v tomCesko 2033 1762 3286 1129
% z HDP 1,60 2,44 2,15 1,71
Mat’arsko 1051 358 909 543
% z HDP 1,04 0,70 0,86 1,29
P@'sko 3407 1368 3573 1760
% z HDP 1,10 0,78 0,99 1,23
Slovensko 388 -187 -473 - 647
% z HDP 0,71 - 0,62 -0,73 -2,14
Slovinsko 1193 870 1782 603
% z HDP 3,46 4,93 4,80 3,49
Bilancia vo vymene — Iné sluzby celkom v mil. EUR
EU (27) 138 474 70 970 139 391 46 347
% z HDP 1,12 1,14 1,11 0,80
EA (16) 44 103 25 986 49 903 13178
% z HDP 0,50 0,56 0,54 0,30
V-5 - 3349 -1205 -2302 -1255
% z HDP - 0,53 - 0,35 -0,32 -0,42
v tom: Cesko -1186 - 86 -56 -175
% z HDP -0,93 -0,12 - 0,04 - 0,27
Mat’arsko - 375 - 248 - 670 -198
% z HDP - 0,37 - 0,49 -0,63 - 0,47
P@sko -1245 -374 - 560 - 164
% z HDP - 0,40 -0,21 - 0,15 -0,11
Slovensko -231 - 506 - 993 - 696
% z HDP -0,42 - 1,68 -1,53 - 2,30
Slovinsko - 312 9 -23 -22
% z HDP -0,91 0,05 - 0,06 -0,13

Prameii: Eurostat, Kurzfristindikatoren — Leistungbilanz



Prognosticky Ustav Slovenskej akadémie vied
bol zaloZzeny v roku 1989. Predmetom cinnosti
Prognostického Ustavu SAV je
interdisciplinarny zakladny a aplikovany

vyskum v tychto oblastiach: a) teoretické,
metodologické a koncepcné problémy
progndzovania vyvoja slovenskej spolo¢nosti
v narodnom i svetovom kontexte; b) socialno-
ekonomicka dimenzia globalnych
environmentalnych zmien; c) koevollcia
institucionalnej a technologickej zmeny.
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The Institute for Forecasting of the Slovak
Academy of Sciences was established on
January 1, 1989. The mission of the Institute
for Forecasting can be summarised as carrying
out basic research in the following fields:
theoretical and conceptual problems related to
development of national economy and
forecasting of the Slovak society in national and
world contexts. Within this mission, it has
fulfiled theoretical-methodological, co-
ordination and scientific-educational functions.
At the same time, the Institute has tried to
transfer knowledge obtained into practice.
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