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Vplyv globalnej ekonomiky na vyvoj ekonomiky SR v obdobi
2009-2012

Ing. Viera Hajnovicova, PhD.!

Abstract

The goal of the study is to analyse the impact of global economy on the Slovak economy
during the crisis years 2009-2012.

In the first part of the study the development of the economy based on GDP data in 2009-
2012 is reviewed. The production and consumption structures of GDP are analysed, of which
reduced household consumption and fall of investment played important stabilizing role.
Renewed growth of exports and slowed dependence on imports made stabilization of external
position even stronger. After the steep fall the economy was able to return on the growth

trajectory.

In the second part of the study, the financial behaviour of individual institutional sectors
during the crisis time is analysed, using sectoral accounts data. The balance of current and
capital accounts as well as final deficit or surplus of sectors is evaluated. For five institutional
sectors — non-financial corporations, financial corporations, households, general government
and rest of the world — the most important income as well as outcome flows are analysed in
more detail way. Households and general government sectors improved their balance. They

saved on consumption and investment. Financial sector saved on low interest expenditure.

The third part is devoted to the manufacturing industries. The reaction of manufacturing
production on changes in foreign demand is analysed. Using input-output tables the direct and
complex requirements of domestic output on imports as well as on domestic production were

calculated. The analysis show, how the requirements of individual productive activities on
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intermediate consumption of imported products and on domestic produced products were

changed during the years before the crises as well as after the crises.

In the end we used the export netted by the induced consumption from imports as an
alternative method which measures the export impulse to the GDP growth. The use of export
netted by the induced import provides a more realistic view on the importance of export and

its effect on the development of economy.

KPucéové slova:

Hrani¢ny sklon k vyvozu, hrani¢ny sklon k dovozu, institucionalny sektor ekonomiky,
deficit/prebytok sektora, symetrické input-output tabulky, koeficient priamej a komplexne;j
naroc¢nosti produkcie na vstupy, pridana hodnota zahranicného obchodu: domaca pridana

hodnota a pridana hodnota zahrani¢ia, dovoz vyvolany vyvozom.

Uvod

Ciel'om prace je analyza faktorov, ktoré ovplyvnili vyvoj ekonomiky SR v krizovom obdobi
2009-2012. Ked'Ze krizovy proces mal svoj povod v zahrani¢i, budeme v praci venovat
vaésiu pozornost’ vzt'ahu ekonomiky voci zahrani¢iu. Zameriame sa na prejavy a dopady

krizy globalnej ekonomiky:

e na vyvoj slovenskej ekonomiky vyjadreny tvorbou a pouzitim hrubého doméceho
produktu (HDP),

¢ na hospodarenie institucionalnych sektorov,

e na zmeny naro¢nosti produkcie v odvetviach priemyselnej vyroby, ktoré su klucové

vo vzt'ahu K zahrani¢iu.

Aby boli zmeny a prejavy krizy zretelnejsie, v ¢asovych radoch uvadzame udaje v SirSom

¢asovom horizonte (od roku 2000).

V prvej Casti prace analyzujeme vyvoj slovenskej ekonomiky z pohladu vyvoja HDP a
V prepojeni na globalnu ekonomiku. Podrobnejsie analyzujeme najmé zavislost” ekonomiky na

zahranicnom dopyte.
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Ako jednotlivé institucionalne jednotky reagovali na zmenené podmienky v ekonomike a ako

sa to premietlo v ich finanénom hospodareni, prindsa druha ¢ast’ analyzy. Doéraz sa kladie na
analyzu sektora korporacii, sektora domacnosti a sektora verejnej spravy v prepojeni na sektor

zahranicia.

V tretej Casti analyzujeme blizSie oblast’ priemyselnej vyroby, najmid z pohl'adu zmien
prispevku domacej produkcie a dovozu k jej rozvoju. Zaujima nas reakcia priemyselnej
vyroby ako celku na zmeny v zahrani¢nom dopyte v obdobi krizy a pred krizou, a tiez ako na
tieto zmeny reagovali jednotlivé odvetvia priemyselnej vyroby. Prostrednictvom input-output
analyzy identifikujeme zmeny v naroc¢nosti produkcie odvetvi priemyselnej vyroby na vstupy
medzispotreby z dovozu a z domacej produkcie, ako aj zmeny v zapojeni odvetvi do

medzinarodného obchodu.

Zaver prinasa zhrnutie najvyznamnejSich poznatkov z vyvoja ekonomiky krizovom obdobi.

1. Vyvoj ekonomiky SR v rokoch 2009 - 2012 v prepojeni na globalnu

ekonomiku

Nastartovany ekonomicky rast globalnej ekonomiky i eurozony v roku 2010 sa
V nasledujucom roku citelne oslabil. Ekonomicka aktivita eurozony po troch Stvrtrokoch
rastu presla vo 4. Stvrtroku 2011 do poklesu. Tento trend pokracoval potom aj v roku 2012,
ked’ rast svetovej ekonomiky spomalil z 3,9% na 3,3% a eurozdna ako celok presla do recesie
(-0,6%). Najmid vo vyspelych ekonomikach dochadzalo postupne v priebehu roka 2012 k

utlmovaniu ekonomickej aktivity.

Tak ako hospodarska kriza spdsobila hlboky prepad ekonomiky SR v roku 2009, obnova
medzinarodného dopytu mala priaznivy vplyv na rychle zvySenie objemu priemyselnej
produkcie. V roku 2010 slovenska ekonomika rastla 4,2%. V roku 2011 sa optimistické
oCakavania nenaplnili a medziro¢ny rast HDP sa znizil na 3,3%, ale svojou uroviiou
prevySoval priemer za eurozénu (1,4%). Aj v roku 2012 si slovenska ekonomika udrzala

relativne vysoky rast (2,0%), zatial’ ¢o vo vacsine ekonomik EU uz bola zaznamenana recesia.

O citlivosti slovenskej ekonomiky na vyvoj v Eurdpskej Unii, ¢i v eurozéne svedCia udaje

zaznamenan¢ v grafe 1.1. Dokumentuju, Zze vo vyvoji ekonomiky SR sa prejavuje
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synchronizacia s vyvojom v EU a v eurozéne s tym rozdielom, Zze cyklus slovenskej

ekonomiky je vyraznejsi [3].

Graf 1.1
HDPv EU, % zmena k predchidzajicemu roku, stale ceny
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Na strane tvorby HDP ozivenie ekonomiky v roku 2010 prinieslo 8,3% rast produkcie a 11%

rast medzispotreby. V nasledujtcich dvoch rokoch sa tempo rastu produkcie spomalovalo

najmd v dosledku znizovania zahrani¢ného dopytu, a bez podpory domaceho dopytu.

Rychlejsi rast medzispotreby v pokrizovom obdobi v rokoch 2010-2011 suvisel s ozivenim

vyroby najmi v odvetviach priemyselnej vyroby, ktoré st vysoko naro¢né na materialové

vstupy. Materidlova naroc¢nost’ produkcie sa tak postupne dostala na uroven spred krizy (tesne

nad 61%). V roku 2012 bol rast medzispotreby uz nizsi ako rast produkcie, ¢o tiez prispelo

k rastu pridanej hodnoty, tabul’ka 1.1.

Tabulka 1.1 HDP vyrobnou metédou, stile ceny, medziro¢na zmena v %

Produkcia
Medzispotreba

Hruba pridana hodnota
Cisté dane z produktov
HDP

2 005
3,6
21
59

132
6,7

2 006
123
139
100
4.4

83

2 007
112
115
10,6

9,2
10,5

2008
65
65
64

-04
58

2009
-105
-141

47
-6,8
-49

2010
83
11,0
44
41
44

2011
56
75
2,7
9,0
32

2012
24
18
3,2

-9,2
20
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Na raste HDP v pokrizovom obdobi sa najvyssou mierou podielali odvetvia priemyselnej

vyroby. Po opédtovnom oziveni ekonomiky v roku 2010 sa ich produkcia rastom o 15,1%
priblizila urovni pred krizou. Rychlejsi rast produkcie priemyslu, najmé v roku 2012 suvisel aj
s rozbehom novych investicii v automobilovom priemysle. K rastu HDP nepatrne prispievali
aj niektoré trhové sluzby (ako s informacné sluzby a telekomunikacie, rozne podnikatel'ské
sluzby), tabulka 1.2. Odvetvie stavebnictva sa z krizy spaméitivalo pomalSie a po
prechodnom raste v roku 2011 sa pridana hodnota tohto odvetvia opét’ prepadla na uroven
z roku 2009. V pol'nohospodarstve, v ktorom sa kriza v plnej miere premietla aj v roku 2010,
sa po prechodnom raste v roku 2011, opét’ zaznamenal pokles.

Tabul’ka 1.2 Vyvoj pridanej hodnoty v odvetviach, medziro¢na zmena, %

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Podohospodarstvo -4,0 7.2 149 11,6 -2,0 -13,6 205 -54
Priemysel 53 179 12,1 44 -16,1 151 52 10,6
Stavebnictvo 9,0 19,7 13,2 20,3 -7,6 -10 48 -6,2
Ochod,hotely,restauracie, doprava 78 04 8,1 115 -74 0,2 -25 -0,7
Finanéné, informaéné,telekom. a iné podn 3,8 118 12,2 43 3,7 2,6 55 53
Verejna sprava, §kolstvo, zdravotnictvoq 8,2 34 6,9 -29 114 3,7 -2,7 05
Pridana hodnota spolu 59 10,0 10,6 6,4 -4,7 44 2,7 3,2
Zdroj: SUSR

A4

Vyvoj v Cistych daniach z produktov posobil negativne na rast HDP v roku 2012. Nizsi vyber
dane z pridanej hodnoty spdsobil, Ze ich prispevok k rastu HDP bol zaporny, predstavoval
-0,9 p.b., graf 1.2.

Graf 1.2

Prispevok hrubej pridanej hodnoty a ¢istych dani k
vyvoju HDP, stile ceny (v p.b.)

12,0

10,0

8,0
6,0
4,0

2,0
0,0
-2,0

4,0

-6,0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

HDP

mmm (isté danez produktov B8 Hrubé pridana hodnota

Ponukova stranka HDP




Prognostické prace, 5, 2013, €. 2

V prvych dvoch rokoch po ekonomickej krize na rast ekonomiky kladne pdsobil aj domaci

dopyt, predovsetkym rastom investicii a ¢iastocne aj tvorbou zasob v roku 2010. Konecna

spotreba domacnosti po roku 2009 zaznamenava neustale mierny pokles. V ostatnych dvoch

rokoch klesa aj kone¢na spotreba vlady. V roku 2012 ani jedna zlozka domaceho dopytu

nepodsobila na HDP prorastovo. Prudky pokles investicii v roku 2012 (-3,7%) suvisel najméa

S pribrzdenim investicnych aktivit v podnikoch. Cely rast ekonomiky v roku 2012 tahal

zahrani¢ny dopyt s prispevkom 5,5 p.b., zatial' o domaci dopyt spomal'oval (prispevok -2,9

p.b.).

Tabul’ka 1.3 Vyvoj HDP podPa zloZiek pouZzitia, stile ceny, medziro¢na zmena, %

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Hruby domaci produkt 6,7 8,3 10,5 5,8 -4,9 4,4 3,2 2,0
Koneéna spotreba domacnosti 6,5 59 6,9 6,0 0,1 -0,8 -0,5 -0,6
Koneéna spotreba NISD 34 91 -1,3 78 3.2 11 0,2 -0,6
Konecéna spotreba verejnej spravy 39 8,8 -0,2 6,1 6,1 10 -43 -0,6
Tvorba hrubého fixného kapitalu 175 93 9.1 1,0 -19,7 6,5 14,2 -3,7
Domaéci dopyt 8,6 6,5 6,3 5,7 -1,7 39 14 -3,1
Vyvoz 10,0 21,0 14,3 31 -16,3 16,0 12,7 8,6
Dovoz 12,3 17,8 9,2 31 -18,9 14,9 10,1 28
Zdroj: SUSR
Graf 1.3
Prispevok zlozZiek k vyvoju HDP, stile ceny, p.b.
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Ako sa vyvijal zahrani¢ny dopyt ukazuju aj udaje v tabulkach 1.4 a 1.5. Ako vyplyva
z tabulky 1.4, po roku 2009 sa opidt’ nastartovali vysoké medzirocné tempa rastu vyvozu,
ktoré sa ale postupne spomalovali zo 16% na 8,6% v roku 2012. Ked’ze ekonomika SR je
vysoko zavisla na dovozoch, podobné trendy sa zaznamenali aj v dovoze, pricom ale
spomal’ovanie rastu dovozu bolo v tomto obdobi vyraznejsie ako vyvozu (14,9% v roku 2010

na 2,8%yv roku 2012).

Tabulka 1.4 Vyvoj v zloZkach zahrani¢ného dopytu, stile ceny

Hruby dom.produkt| Vyvoz | Dovoz Medziroéna zmena Index rastu/poklesu

Rok HDP E M AHDP AE AM HDP | vyvozu | dovozu
2005 49 314 37603 | 39904

2006 53 430 45482 | 47009 | 4116 7879 7 105 108,3 121,0 1178
2007 59 037 51984 | 51339 | 5607 6 502 4331 1105 1143 109,2
2008 62 432 53618 | 52932 | 339% 1634 1593 1058 1031 1031
2009 59 350 44887 | 42945 | -3081 | -8731 | -9987 95,1 83,7 81,1
2010 61 951 52079 | 49336 | 2601 7192 6 391 1044 116,0 1149
2011 63 950 58673 | 54311 | 1999 6 594 4974 1032 1127 1101
2012 65 246 63727 | 55849 | 129 5055 1539 102,0 108,6 1028

Ukazovatele v tabul’ke 1.5 hovoria o sklone ekonomiky SR k vyvozu a dovozu a o celkovej
zéavislosti ekonomiky na zahrani¢nom dopyte. Asi od roku 2007 su ukazovatele sklonu
ekonomiky SR k vyvozu (resp. exportnej vykonnosti ekonomiky) o nieCo vysSie ako
ukazovatele zavislosti ekonomiky na dovoze, ¢o pre dané obdobia indikuje kladné saldo

zahrani¢ného obchodu.

Tabul’ka 1.5 Ukazovatele zavislosti ekonomiky SR na zahrani¢nom dopyte, stale ceny

Zavislost na Sklon Zavislost na Hrani¢ny sklon | Hrani¢ny sklon

zahr.obchode k vyvozu dovoze k vyvozu k dovozu
Rok | (E+M)/HDP*100| E/HDP*100 [M/(HDP-E+M)*100| AE/AHDP AM/AHDP
2005 157 76,3 773
2006 173 85,1 85,5 191 1,73
2007 175 88,1 879 1,16 0,77
2008 171 859 85,7 048 047
2009 148 75,6 748 2,83 3,24
2010 164 84,1 83,3 2,77 2,46
2011 177 91,7 911 3,30 2,49
2012 183 97,7 974 3,90 1,19

Namerané hrani¢né sklony k vyvozu v obdobi po krize rastli z hodnoty 2,8 na 3,9, ¢o je

takmer dvojnasobne viac ako v obdobi pred krizou. Znamena to, Zze zmena HDP je
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sprevadzana stale sa zvySujicimi prirastkami vyvozu, resp. obnova ekonomického rastu sa

dosahuje predovSetkym vyznamnym rastom vyvozu. Aj hrani¢né sklony k dovozu boli
v rokoch 2010-2011 takmer dvojndsobne vysSie oproti hodnotdm nameranym pred rokom
2009 (2,46-2,49). V roku 2012 sa ale opat’ vratili na porovnatelnt hodnotu (1,19), ¢o
znamena, ze po obnove dovozu pre vyrobu produkcie v rokoch 2010-2011 uz zmena

v produkte nevyvolava tak vysoka zmenu v dovoze?.

Na porovnanie, vV obdobi pred krizou sa hranicny sklon k vyvozu postupne znizoval, t.j. zmena
V HDP bola sprevdadzana nizsimi prirastkami vyvozu, alebo HDP zrychlil svoje prirastky voci
prirastkom vyvozu pravdepodobne aj vdaka vytlaceniu casti dovozov pre produkciu na vyvoz

domdacou produkciou, ale aj vd'aka rastiicemu domdacemu dopytu [3].

Celkovy vyvoj v zahrani¢énom dopyte po roku 2009 vedie k stile sa zvySujicemu kladnému
saldu zahranicného obchodu (v stalych cendch). Otvorenost ekonomiky voci zahrani¢iu
v roku 2012 (183%) uz presiahla uroven z obdobia rychleho ekonomického rastu pred krizou
(2005-2008), kedy sa pohybovala v hraniciach 157-175%.

2. Financ¢né hospodarenie inStitucionalnych sektorov v obdobi krizy (2009-
2012)

V stadii [3] sme analyzovali vplyv hospodarskej krizy na ekonomickd situdciu
institucionalnych sektorov SR do roku 2010, kedy v ekonomike nastalo ¢iastocné oZzivenie.
V sti¢asnej praci chceme nadviazat’ na tieto vysledky a ukéazat, ako sa vyvijali prijmy a
vydavky v sektoroch aj v nasledujucich dvoch rokoch, v ktorych hospodarska kriza d’alej
pokracovala. Kedze v analyze pouzivame revidované udaje Narodnych uctov SR (K
septembru 2013), v ktorych boli Ciastotne zmenené aj Gdaje za predchadzajuce roky, opét
uvedieme aj niektoré zdkladné tendencie z predchadzajicej analyzy uz s revidovanymi

udajmi. Vsetky d’alej uvadzané udaje su v beznych cenéch.

? Ukazovatele napocitané v obdobi hospodarskej krizy, t.j. pri poklese HDP a poklese objemov vyvozu a dovozu,
sa interpretuju odliSne. Vysoké ukazovatele hraniénych sklonov k vyvozu i dovozu v roku 2009 hovoria
0 vyraznom pade tak dovozov ako aj vyvozov, v porovnani s poklesom HDP.
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Sektor nefinancnych podnikov

Ako sme uz konstatovali v praci [3], nastup hospodarskej krizy v priebehu roka 2008 sa v
plnej miere premietol vo vysledkoch hospodarenia sektora nefinanénych podnikov az v roku
2009. Hospodarsky vysledok sektora merany ¢istym prevadzkovym prebytkom sa v roku
2009 znizil na 11,1%, t.j. 0 4,8 p.b. V doésledku nepriaznivého vyvoja prijmov si podniky uz
nevytvarali uspory v takej vyske ako v rokoch prosperity. Preto podniky zvolili opatrny
pristup k investovaniu a cerpaniu uverov, ¢o sa prejavilo v znizeni fixného kapitalu v roku
2009 az o -30,2%. Stabilizujico na vysledok hospodarenia pdsobilo Cerpanie zo zasob. Kym
v roku 2008 sektor vykazoval deficit na Grovni -1,3%, v nasledujicom roku opatrna politika

viedla k tvorbe prebytkov vo vyske 3 189 mil. EUR.

Ozivenie v sektore nefinanénych podnikov v roku 2010 sa premietlo do vyrazného rastu
disponibilnych zdrojov sektora, hlavne v dosledku rastu Cistého prevadzkového prebytku,
s ¢im ale stviseli vyssie platby dividend a reinvestovanych ziskov zo sektora do zahranicia.
V sektore sa obnovili investicné aktivity, na financovanie ktorych sa okrem vlastnych zdrojov
vyuzivali aj kapitalové transfery, a v mensej miere tivery od bank. Tvorba hrubého fixného
kapitalu medziro¢ne vzrastla o 9,9%, a podniky si vytvarali opat zasoby materialu, tovaru
a nedokoncenej vyroby. Celkovy prebytok sektora z roku 2009 sa v roku 2010 znizil na 1068
mil. EUR.

V roku 2011 az 2012 rast vlastnych zdrojov v podobe Cistych uspor sektora d’alej pokracoval.
Uspory si podniky vytvarali najmi z rastu Gistého prevadzkového prebytku roéne okolo 4,2 az

4,6%, pri¢om na strane vydavkov sa zniZzovali platby dividend a reinvestovanych ziskov.

Zdroje na investovanie sa v roku 2011 zvysili aj vd’aka rastu ¢istych kapitalovych transferov.
Podniky vo vy$Sej miere investovali prostriedky do fixnych aktiv (rast 0 23,4%), ¢o kladne
prispelo k celkovému rastu HDP v tomto roku. Podniky si vytvarali aj zasoby materialu,
surovin, i ked’ v mensej miere ako v roku 2010. Vysledny prebytok z hospodarenia v roku
2011 bol len o0 nieco nizsi ako prebytok z roku 2010 (901 mil. EUR).

Vplyv vyvoja globalnej ekonomiky sa v roku 2012 prejavil na zabrzdeni investiénych aktivit
podnikov a miera investovania sa zniZila o 2,5 p.b. Cerpanie zasob, ktoré sa vytvorili v roku

2011, spolu s nizS§imi investiciami, a sucasny rast Cistych uspor viedli v roku 2012
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k vytvaraniu vysokych prebytkov, ktoré Stvornasobne prevysili troven z roku 2011 (3924 mil.

EUR). Ich podiel na HDP tvoril 5,5%, tabul’ka 2.1.

Graf 2.1

Vyvoj a Struktira deficitu v sektore nefinan¢ny ch korporacii
(podiel na HDP, %)
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V case optimistickych ocakdvani podniky vela investovali v désledku coho v ich hospoddreni
vznikali deficity (straty). Zhorsenie ekonomickej situacie v globdlnej ekonomike sa
V hospodareni nefinancénych podnikov prejavovalo jednak znizenim ich prijmov z podnikania.
Na druhej strane podniky volili v neistote a pod vplyvom negativneho vyhladu opatrny pristup
k investovaniu. Viaceré analyzy ukazuju, Ze v tomto obdobi prebiehal v nich proces
oddlZovania, mensieho vyuzZivania cudzich zdrojov a snaha o tvorbu vlastnych zdrojov. Ich

vysledok hospodarenia sa tak premietol do tvorby prebytkov (najmd v roku 2012)
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Tabulka 2.1 Vyvoj prijmov a vydavkov v sektore nefinanénych korporacii, podiel na HDP, %

Bezny ucet 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Bezné prijmy sektora (spolu) 16,2 152 176 20,0 21,1 160 179 16,6 16,6
Cisty prevadzkovy prebytok 10,8 11,4 14,2 15,7 15,9 11,1 12,7 12,7 12,9
doéchodky z majetku 14 13 1,6 2,2 35 31 39 2,7 2,8
uroky 12 0,9 0,9 11 10 0,9 0,9 0,7 0,5
ostatné bezné transfery 40 25 1,8 2,1 1,7 1,8 1,3 1,3 0,9
Bezné vydavky sektora (spolu) 13,7 13,6 13,7 14,1 15,1 13,5 14,8 12,9 12,3
dochodky z majetku 6,8 8,1 8,4 8,9 91 8,4 10,7 8,7 7.8
aroky 5,0 1,6 14 17 2,7 1,6 1,7 15 14
dividendy a reinvestované zisky 18 6,5 6,9 7,0 6,3 6,6 9,0 71,2 6,3
bezné dane zdo6chodkov 3,3 25 2,6 2,7 29 2,3 2,3 2,2 2,2
ostatné beZné transfery 35 3,0 2,7 2,5 3,0 2,9 1,8 2,0 2,2
Cisté uspory 25 15 39 5,9 6,0 25 3,1 3,7 43

Kapitdalovy ucet 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Cisté uspory 25 15 39 5,9 6,0 25 31 3,7 43
Cisté kapitalové transfery 8,6 1,3 15 1,3 2,0 2,7 2,1 2,1 1,6
Tvorba hrubého fixného kapitalu 15,7 18,5 18,3 18,5 17,2 12,8 13,4 15,8 13,3
Spotreba fixného kapitalu (-) -12,9 -12,2 -115 -10,7 -10,7 -12,0 -11,9 -12,2 -12,4
Zmena stavu zasob 0,2 19 1,6 13 2,7 -14 14 0,7 -0,7
Nadobudnutie minus bytok cennosti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nadobudnutie minus ibytok nef. neprod. 0,2 0,3 0,3 0,6 0,2 0,7 0,7 0,3 0,1
Deficit /prebytok sektora 8,0 -5,7 -3,2 -2,4 -1,3 51 1,6 1,3 55
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Sektor financnych podnikov

Dopad hospodarskej krizy v jej zaciatkoch sa prejavil v bankovom sektore znizenou Giverovou
aktivitou bank sposobenou niz$im dopytom po uveroch a narastanim rizik a strat pri
uverovani. Preto jednou z reakcii sektora na krizu bola aj tspora prevadzkovych nakladov,
¢im sa v celkovej bilancii prijmov a vydavkov vytvorili v roku 2009 zdroje v podobe
kladnych ¢istych uspor. Ked'Ze aj investicné aktivity sektora oproti roku 2008 vyrazne klesli,

v sektore finan¢nych podnikov sa v roku 2009 vytvoril prebytok vo vyske 976 mil. EUR.

Ozivenie v ekonomike v roku 2010 prinieslo priaznivej$ie podmienky aj pre finan¢ny sektor.
Doslo k ciastocnému oziveniu v oblasti poskytovania uverov domacnostiam, pri stagnacii
uverov podnikom. Na rast disponibilnych prijmov sektora okrem vynosov z Urokov mali aj
uspory prevaddzkovych nakladov. Naakumulované uspory sektor neinvestoval, ¢im sa

prebytok sektora eSte zvysil na 1020 mil. EUR [3].

Priaznivy ekonomicky vyvoj v roku 2011 sa prejavil aj v postupnom miernom zrychl'ovani
medziro¢ného rastu tverov nefinanénym korporaciam [4]. V sektore finanénych podnikov
v roku 2011 rastol ¢isty disponibilny dochodok, ako aj ¢isté uspory hlavne vd’aka vyvoju
Vv oblasti urokovych prijmov a vydavkov. Urokové prijmy rastli takmer dvojnisobne
rychlejsie ako urokové platby, graf 2.2. Aj napriek vyssej miere investovania v roku 2011 sa
vysledny prebytok sektora nad’alej zvysoval na 1140 mil. EUR, ¢o bolo 1,6% HDP.
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Graf 2.2

Cisté uspory a &isty disponibilny déchodok v sektore finanénych
korporacii (podiel na HDP, %)
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Pokles cistych uspor sektora v roku 2012 takmer o polovicu spdsobil nizsi prijem z urokov
tlohu zohral aj osobitny odvod vybranych bankovych institacii [5]. TieZ vy$Sia miera vytvarania
¢istého majetku domacnosti v rezervach sutkromnych penzijnych fondoch pdsobila na pokles

prebytku sektora, tabul’ka 2.2, graf 2.3.

Pésobenie globadlnej krizy v sektore financnych podnikov sa najvyraznejSie prejavilo
V urokovych prijmoch a nakladoch. Na jednej strane urokové prijmy sa znizili, avsak
vyraznejsi bol pokles urokovych ndkladov. Sposobili to najmd opatrenia menovej politiky na
stabilizaciu financného sektora, ktoré o.i. boli realizované podstatnym zniZenim zakladnej
urokovej sadzby ECB a jej sekunddarnymi ucinkami na ostatné sadzby v ramci finanéného

sektora.
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Graf 2.3

Vyvoj a Struktara deficitu/prebytku v sektore finanénych
korporacii (podiel na HDP, %)
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Tabulka 2.2 Vyvoj prijmov a vydavkov v sektore finanénych korporacii, podiel na HDP,%

Bezny ucet 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Bezné prijmy sektora (spolu) 10,8 94| 9,6 9,3 8,5 84| 17 7,6 7,2
Cisty prevadzkovy prebytok -01 18 1,3 0,9 0,6 1,1 09 11 1,0
dochodky z majetku 9,7 5,6 57 59 55 4,7 4,1 4,3 3,9
ztoho troky 9,7 55 56 59 54 4.6 41 42 3.8
ostatné bezné transfery 1,2 2,0 2,6 25 24 2,7 2,6 2,2 2,3
ztoho socialne prispevky do penz.fondoy 0,1 09 1,7 1,7 1,6 1,7 1,6 15 1,6
Bezné vydavky sektora (spolu) 10,0 78 7,6 8,0 7,6 59 5,3 51 51
dochodky z majetku 8,8 6,4 6,2 6,7 6,1 4,3 3,8 3,7 3,9
uroky 7,6 5,0 4,7 5,0 3,9 3,2 2,2 2,2 2,0
dividendy a reinvestované zisky 09 1,1 1,1 1,3 15 0,7 1,2 1,1 14
bemé dane zdochodkov 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,3
ostatné bezné transfery 1,1 1,2 1,1 1,0 1,1 1,3 12 1,0 0,9
ztoho socidlne davky zo sukromnych fondov 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Disponibilny dochodok, Cisty 0,8 15 2,0 14 0,8 25 24 2,6 21
Uprava Cist.majetku dom.v rezervach penz.fondov(-) 0,1 0,8 1,6 15 15 14 14 1,3 14
Cisté iispory 0,7 0,7 0,4 0,2 0,6 11 1,0 13 0,7

Kapitdlovy ucet 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Cisté uspory 0,7 0,7 0,4 0,2 0,6 1,1 1,0 13 0,7
Cisté kapitalové transfery 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tvorba hrubého fixného kapitalu 0,7 04 0,5 0,4 0,4 0,3 0,2 0,4 0,3
Spotreba fixného kapitalu (-) -0,6 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7 -0,8 -0,8 -0,8 -0,8
Zmena stavu zasob 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,1 0,0 0,0
Nadobudnutie minus ubytok cennosti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nadobudnutie minus ibytok nef. neprod. aktiv 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Deficit /prebytok sektora 0,7 1,0 0,6 0,1 -0,4 1,6 15 1,6 1.2
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Sektor domacnosti

V sektore domacnosti sa kriza prejavila predovsetkym spomalenim, ba az zastavenim rastu
hlavnych prijmov z ekonomickej aktivity, t.j. zo zamestnania a z podnikania. Vypadok
prijmov zo zamestnania bol ale kompenzovany rastom prijmov zo socialnych davok a d’alSich
socialnych podpor, ktoré vzrastli v roku 2009 oproti roku 2008 takmer dvojnasobne. Na
znizeni beznych vydavkov sektora mali vplyv aj niektoré opatrenia vlady zamerané na
znizenie danového zatazenia nizko a stredne prijmovych skupin ob¢anov. Vyvoj na Strane
prijmov i vydavkov domacnosti viedol v roku 2009 k 4,2% rastu disponibilného déchodku.
Neistoty vyplyvajuce z dopadov hospodarskej krizy viedli domacnosti k vécSiemu Setreniu
Vv oblasti vydavkov na kone¢nt spotrebu, ktorej rast sa takmer zastavil, a v sektore sa vytvorili
Cisté uspory vo vyske 989 mil. EUR. V roku 2009 sa domacnosti spravali opatrnejsie aj voci
uverom a uz sa v takej miere nezadlZovali ako v predchadzajucich rokoch, ¢o sa prejavilo na
znizeni ich vydavkov na investicie. Po siedmich rokoch, ked’ sektor domacnosti vytvaral

deficit, bol v roku 2009 zaznamenany mierny prebytok vo vyske 75 mil. EUR.

Ozivenie ekonomickych aktivit v roku 2010 sa v sektore domacnosti neprejavilo vyraznejsie.
Prijmy zo zamestnania a z podnikania sa len mierne zvysili, preto v disponibilnom prijme
domécnosti hrali eSte vel'ku ulohu aj prijmy zo socialnych davok. Disponibilny ddéchodok
Vv porovnani s vyvojom HDP skor stagnoval, preto domacnosti nad’alej Setrili najmi na
vydavkoch na konecnl spotrebu, ako aj na investicidch. Naakumulované prostriedky zvysili

v roku 2010 prebytok v sektore uz na 1 809 mil. EUR.

V dalsich dvoch rokoch sa rast disponibilného prijmu domacnosti spomaloval napriek tomu,
ze rychlejSie rastli prijmy zo zamestnania i podnikania. Socialne davky sa uz vyplacali
V mensej miere a na strane vydavkov rastli platby beznych dani z prijmov. U tej Casti
domacnosti, kde sa prijmy vyvijali priaznivo, stapli v rokoch 2011-2012 vyraznejsie vydavky
na kone&nu spotrebu, ktora celkove vzrastla roéne o 3,4%, resp. 3,3%. Cisté uspory sektora sa
znizili na 3,0%, resp. 2,1% HDP (graf 2.4). Doméacnosti nad’alej obmedzovali svoje vydavky

na investicie, ktor¢ sice rastli, ale niz§imi tempami ako HDP, tabulka 2.3.

Celkovy prebytok vytvoreny sektorom domacnosti v roku 2010 sa v roku 2011 znizil na
hodnotu 1115 mil. EUR a v roku 2012 na 711 mil. EUR.

Efekt globalnej krizy sa v hospodareni domacnosti prejavil vo viacerych smeroch. Jednak sa

domdcnostiam zniZovali prijmy zo zamestnania i podnikania. Na druhej strane domdcnostiam
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vzrastli prijmy zo socialnych davok. Domdcnosti zvolili opatrny pristup a zacali viac Setrit na

vydavkoch na spotrebu a obmedzovali vydavky na investicie. To vo vysledku viedlo

K vytvaraniu prebytkov sektora domdcnosti.

Graf 2.4
Miera vydavkov a miera uspor v sektore domacnosti
(podiel na HDP, %)
45 61,0
4,0 F 60,0
3,5 A r 59,0
3,0 r 58,0
2,5 1 r 57,0
2,0 F 56,0
15 1 F 55,0
10 R L 54,0
05 1 T r 53,0
0,0 . . . — . . . . . . . 52,0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
coo#eee Eisté uspory koneéna spotreba domacnosti (prava os) disonibilny dochodok (prava os)
Graf 2.5
Vyvoj a Struktira prebytku/deficitu v sektore domacnosti
(podiel na HDP, %)
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Tabulka 2.3 Vyvoj prijmov a vydavkov v sektore domacnosti, podiel na HDP, %

Ukazovatel’ 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
BezZné prijmy sektora (spolu) 80,5 77,0 76,5 76,8 78,0 82,9 81,8 79,9 79,8
odmeny zamestnancov 41,9 40,2 39,6 38,9 38,7 40,5 39,8 394 39,6
z toho hrubé mzdy 32,2 31,6 31,2 30,7 30,1 31,7 31,0 30,8 31,0
zmieSané dochodky Cisté 17,9 19,6 20,1 20,6 21,7 22,1 214 20,8 21,0
déchodky z majetku 51 19 2,1 25 2,8 2,7 2,7 2,7 2,0
z toho uroky 3,7 1,3 1,3 1,3 1,2 12 0,7 0,7 0,7
socidlne davky 13,7 13,0 124 12,1 119 14,3 14,7 14,1 14,4
ostatné bezné transfery(len D75 + D3+D1 1,9 23 2.4 2,7 29 3,2 3,2 3,0 2.8
z toho poistné ndahrady nezZivotnéhd 0,3 04 0,3 04 0,3 04 04 0,3 0,3
Bezné vydavky sektora (spolu) 21,2 20,7 21,5 21,5 22,4 22,8 22,1 21,8 22,4
doéchodky z majetku 0,5 0,7 12 1,3 1,3 1,1 0,8 1,0 0,7
z toho uroky 0,5 0,6 1,2 1,3 1,2 1,0 0,7 0,9 0,7
bezné dane z déchodkov 3.9 3,2 3,1 33 34 2,9 2,7 29 3,0
socialne prispevky 14,8 145 14,4 14,2 145 15,2 14,8 145 15,0
ostatné bezné transfery(len D75+D71) 2,0 2,2 28 2,8 3,2 3,6 3,8 3,4 3,6
z toho cisté platby poistného nez. pd 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 04 0,4 0,3 0,3
Disponibilny dochodok, Cisty 59,3 56,3 55,0 55,2 55,7 60,1 59,7 58,1 57,4
Konecna spotreba domacnosti (-) 55,5 56,4 56,2 55,2 56,1 59,9 57,3 56,4 56,7
Uprava Cist.majetku dom.v rezervach p 0,1 0,8 1,6 1,5 15 14 1,4 1,3 14
Cisté tispory 3,9 0,7 04 1,6 1,0 1,6 3,8 3,0 2,1
Cisté uispory bez upravy majetku v rezery 3,8 -0,1 -1,2 0,1 -0,5 0,2 24 1,7 0,7

Kapitalovy ucet 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Cisté uspory 39 0,7 04 1,6 1,0 1,6 3.8 3,0 2,1
Kapitalové transfery, prijaté minus vyplateng 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tvorba hrubého fixného kapitalu 6,5 55 55 53 51 53 4.7 4.6 45
Spotreba fixného kapitalu (-) -3,3 -34 -3,3 -3,1 -3,1 -3,3 -3,3 -3,3 -3,2
Zmena stavu zasob 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 -0,1
Nadobudnutie minus bytok cennosti 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Nadobudnutie minus ubytok nef. neprod. ak{ -0,2 -0,2 -0,2 -0,1 0,0 -0,6 -0,6 -0,1 0,0
Deficit /prebytok sektora 1,0 -1,4 -1,8 -0,7 -1,1 0,1 2,7 1,6 1,0

119



Prognostické prace, 5, 2013, €. 2

120

Sektor verejnej spravy

V roku 2009, ked sa zhorSovali vyhlady pre ekonomiku, vlada prijala viaceré tzv.
protikrizové opatrenia s cielom zmiernit dopad hospodarskej krizy na vybrané skupiny
obyvatel'ov a stabilizovat’ podnikovu sféru. Kriza mala za nasledok vypadok prijmov z dani,
predovsetkym dani z prijmov pravnickych osob, ako aj fyzickych oséb. Niektoré opatrenia
vlady v tomto obdobi boli zamerané aj na zniZenie danového zataZenia nizko a stredne
prijmovych skupin ob¢anov [3]. Na jednej strane vypadok prijmov z dani a na druhej strane
narast socidlnych davok viedli k prudkému zniZeniu disponibilného ddéchodku sektora
0 -21,2%. Ked'ze rast vydavkov na koneénu spotrebu sektora v roku 2009 predstavoval 6,9%,
sektor vykazal ,,zaporné Cisté uspory” vo vyske -4170 mil. EUR. Celkovy deficit sektora
V krizovom roku 2009 vzrastol na -8,2% HDP.

Ozivenie v ekonomike neprinieslo v sektore vyssie prijmy v porovnani s HDP. Vyvoj dani
z produkcie zaostaval za vyvojom ekonomiky. Vypadok bol zaznamenany najmi u dani
z prijmov fyzickych osob, zatial ¢o vyber dani z prijmov pravnickych osdb podsobil
stabilizujuco. V roku 2010 sa podarilo stabilizovat' aj odvody prispevkov do Socialnej
poistovne a VSeobecnej zdravotnej poistovne. Ked'ze vydavkova strana sektora bola eSte
znacne zat'azena vysokymi platbami socialnych davok, disponibilny dochodok sektora bol
nizsi ako v roku 2009 (0 -6,1%). Aj ked’ sa usporné opatrenia vlady premietli ¢iastoéne do
vyvoja konec¢nej spotreby, ktord vzrastla medziro€ne o 1,1%, ,,zaporné Cisté Gspory* sektora
sa zvysili na -4820 mil. EUR. PoloZzky kapitalového ctu tieZ prispeli k rastu zadlZzenosti
sektora, a to najmé zvysenie vydavkov na investicie o 17,3%. Nizs§i vysledny deficit sektora
verejnej spravy oproti roku 2009 o 0,5 p.b. sa dosiahol aj podstatnym znizenim kapitalovych
transferov podnikom. Jeho hodnota v roku 2010 tvorila -7,7% HDP.

Znizovanie deficitu sektora verejnej spravy pokracovalo aj v nasledujucich dvoch rokoch.
Zlepsena ekonomicky situacia sa v roku 2011 prejavila vo vyssom vybere dani z produkcie
0 8,8% (a tiez vd’aka zvySeniu sadzby dane z pridanej hodnoty na 20%). Aj dane z prijmov
vzrastli (0 6,2%), ked’ dane od fyzickych o0sob rastli rychlejsie ako dane od podnikatel'skych
0sob. Stranu prijmov sektora vlady zvysil rast socidlnych prispevkov do fondov socidlneho
zabezpecenia. Ked’ze miera vyplacanych socidlnych davok sa v tomto obdobi uz znizovala,

celkové disponibilné prijmy sektora vzrastli v roku 2011 o 13%. Snaha vlady o zniZenie
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celkového deficitu sa premietla v znizeni vydavkov na kone¢nu spotrebu (o -2,4% ),

a Vv nizeni zapornych ¢istych uspor sektora na -3481 mil. EUR.

Vyvoj na kapitalovom ucte zlepsil vysledny deficit sektora oproti minulému roku o -2,6 p.b.,
ktory v roku 2011 predstavoval -5,1% HDP. Obmedzili sa najmi vydavky na investicie
(medziro¢ny pokles o 7,5%).

Aj v roku 2012 pokracovala snaha vlady o znizovanie deficitu. Na strane prijmov sa vyrazne
zvysil podiel socialnych prispevkov, ¢o zrejme suviselo aj s presunom poistencov
dochodkového poistenia z 2. do 1. piliera. Dan z prijmov celkove vzrastla o 4,8%, hlavne
vd’aka vysSiemu rastu dani z prijmov od fyzickych osob ako od prévnickych oséb. Nizsi
vyber dane z produkcie 0 220 mil. EUR bol kompenzovany niz§im objemom rdéznych
beznych transferov vyplatenych zo sektora vlady, ¢im sa dosiahlo mierne zvySenie
disponibilnych prijmov sektora. Kone¢na spotreba verejnej spravy sa stabilizovala, ked’ oproti
predchadzajicemu roku vzréstla len 0,8%, ¢im sa dosiahla rovnaka troven ,,Cisty zapornych
uspor* ako rok predtym. UdrZanie, ba i1 zniZenie deficitu na -4,5% sa podarilo d’alsim 14%

zniZzenim vydavkov na investicie, tabul'ka 2.4.

Nepriaznivy vyvoj ekonomiky v zahranic¢i mal sprostredkovane vyrazny dopad na celkové
hospodarenie sektora verejnej spravy. Zla ekonomickd situdcia v domdcich podnikoch sa
premietla do zniZenia danovych prijmov sektora, zla socialna situdcia v domdcnostiach
znamenala zvySenie vydavkov na socidlne davky. ZniZenie deficitu sa podarilo dosiahnut
najmd obmedzovanim a zniZovanim vydavkov na konecnii spotrebu a na investicie. Napriek
tomu pretrvaval vysoky deficit hospoddrenia verejného sektora, rastlo jeho zadlZenie a je

nevyhnutné dalsie konsolidacné usilie na znizenie deficitu a zadlZenia.



Prognostické prace, 5, 2013, €. 2

122
Graf 2.6
Vyvoj disponibilného dochodku v sektore verejnej
spravy (podiel na HDP, %)
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Graf 2.7

Vyvoj a Struktira deficitu sektora verejnej spravy
(podiel na HDP, %)
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Tabulka 2.4 Vyvoj prijmov a vydavkov v sektore verejnej spravy, podiel na HDP, %

Ukazovatel’ 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
BeZné prijmy sektora (spolu) 37,9 33,8 32,5 31,2 32,0 32,1 30,5 31,3 31,3
dane na produkciu 12,5 12,4 11,2 11,1 10,4 10,4 10,1 10,5 9,9
prispevky socialneho poistenia 14,2 12,8 11,9 11,9 12,2 12,9 12,5 12,5 12,8
déchodky z majetku 22 2,0 2,0 1,7 15 14 1,0 1,0 1,2
z toho dividendy 1,2 1,3 0,9 1,0 0,8 0,9 0,7 0,7 0,9
uroky 0,9 0,6 1,0 0,6 0,7 04 0,2 0,3 0,3
dan z prijmov 74 6,0 6,1 6,2 6,5 55 54 54 55
od fyzickych oséb 3,9 3,2 3,1 3.3 34 2,9 2,7 2,9 30
od podnikatelskych subjektov 3,5 2.8 3,0 29 3,1 2,6 2,6 25 25
ostatné bezné transfery 1,7 0,7 1,3 04 1,4 1,9 15 1,9 1,8
z toho D74 Medzinarodnad spoluprdaca 0,0 0,2 0,3 0,2 0,5 0,7 0,5 0,6 0,7
Beiné vydavky sektora (spolu) 219 17,4 16,6 15,8 16,0 18,7 18,5 18,4 18,6
subvencie na produkciu 2,5 1,3 1,3 1,2 1,7 1,6 14 1,2 14
déchodky z majetku 4,1 1,7 19 1,6 15 15 14 1,6 19
socialne davky 13,5 12,4 11,9 11,6 11,3 13,8 14,1 13,5 13,8
ostatné bezné transfery 1,8 19 15 1,4 1,4 1,8 1,6 19 15
Disponibilny dochodok, Cisty 16,0 16,4 15,8 15,3 16,0 134 12,0 12,9 12,7
Konec¢na spotreba 20,1 18,3 18,8 17,1 17,6 20,1 19,3 18,0 17,6
Cisté vuspory -4,1 -1,9 -2,9 -1,8 -1,6 -6,6 -7,3 -5,0 -4,9

Kapitalovy ucet 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Cisté uspory -4.1 -1,9 -2,9 -1.8 -1,6 -6,6 -7,3 -50 -4,9
Kapitdalové transfery, prijaté minus vyplatené -94 -1,7 -1,1 -0,8 -1,3 -2,0 -0,5 -0,5 -0,3
Tvorba hrubého fixného kapitalu 28 21 22 1,9 2,0 23 2,6 23 19
Spotreba fixného kapitalu (-) -3,8 -2,9 2,7 -25 -25 2,7 2,7 -2,6 -2,6
Zmena stavu zasob -0,2 0,1 -0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Nadobudnutie minus Ubytok cennosti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nadobudnutie minus Ubytok nef. neprod. aktiv 0,0 -0,1 -0,1 -0,2 -0,3 -0,1 -0,1 -0,2 -0,1
Deficit sektora vere jnej spravy -12,3 -2,8 -3,2 -1,8 -2,2 -8,2 -7,7 -5,1 -4,5
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Sektor zahranicia

Prvé prejavy zhorSujucej sa ekonomickej situdcie v krajinach, do ktorych smeruje slovensky
vyvoz (Nemecko, Cesko a d’alsie krajiny EU) v obchodnych vztahoch slovenskej ekonomiky
voCi zahrani¢iu boli zaznamenané uz v roku 2008. Ich pdsobenim sa deficit SR voci

Zahrani¢iu zhorsil na -5,4% HDP.

Naopak, v roku 2009, ked’ hospodarska kriza prepukla naplno, sa celkovy deficit Slovenska
voci zahraniciu vyrazne znizil na -1,7% HDP. Na tento vyvoj malo vplyv niekol’ko faktorov.
Jednak sa vyrazne znizilo zaporné saldo obchodnej bilancie tym, ze vysoky pokles vyvozu (o
-20,6%) bol sprevadzany este vyS$im poklesom dovozu (-22,2%). Znizoval sa dovoz nielen
pre medzispotrebu, ale aj pre kone¢né domace pouzitie. Zla ekonomicka situacia v podnikoch
znamenala nizSie odvody dividend a reinvestovanych ziskov korporacii do zahranicia, ¢o
malo vplyv na znizenie zaporného salda prvotnych dochodkov a beznych transferov. Aj nizsie
odvody beznych transferov do fondov EU a &erpanie kapitalovych transferov z eurofondov

prispeli k zniZeniu celkového deficitu v roku 20009.

Po ¢iasto¢nom obnoveni ekonomickych aktivit v SR a v zahrani¢i celkovy deficit Slovenska
v roku 2010 mierne vzrastol na -2,1% HDP. Vyvoj na strane vyvozu a dovozu smeroval
k d’al$iemu znizeniu zaporného salda obchodnej bilancie, ked’ze rast dovozu zaostaval za
rastom vyvozu. S rastom ekonomickych aktivit opéat’ vy§Sou mierou rastli platby dochodkov
z majetku, ¢im sa zaporné saldo prvotnych dochodkov a beznych transferov zhorsilo. Cisté
kapitalové transfery zaznamenané na kapitdlovom ucte tieZ znizili celkové zadlZenie

ekonomiky, vd’aka vysSiemu Cerpania kapitalovych transferov z eurofondov.

Roky 2011 a 2012 sa vyznacuju vo vztahu k zahrani¢iu d’alS§im znizovanim deficitu, ktory
v roku 2012 presiel do kladnych hodnét. Znizenie deficitu SR v roku 2011 na -0,7% HDP
bolo z vicsej Casti spdsobené vyvojom v zahrani¢nom obchode. V zahrani¢énom obchode sa
prvy krat za sledované obdobie dosiahlo kladné saldo vo vyske 477 mil. EUR, a to jednak
d’alsim rastom prebytku v obchode s tovarmi, a znizenim deficitu v obchode so sluzbami,
tabulka 2.5. Na podstatné zniZenie deficitu v roku 2011 posobilo aj znizenie zaporného salda
prvotnych dochodkov a beznych transferov so zahrani¢im o -7,6%. Cisté kapitalové transfery

so zahrani¢im uz dlhodobo pdsobia kladne na vyslednt zahrani¢nl bilanciu SR.
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Tendencia rychlejSicho rastu vyvozu tovarov oproti dovozu tovarov viedla v roku 2012

k rastu kladného salda zahrani¢ného obchodu az do vysky 3726 mil. EUR. Prispel k tomu
najmé zrychleny vyvoz tovarov (rast o 10,5%), zatial co spomalenie rastu dovozu (rast
0 6,1%) mohlo suvisiet’ so znizovanim dovoznej naro¢nosti produkcie priemyselnej vyroby
a tiez so znizenim domaceho konecného pouzitia. Nielen obchod s tovarmi, ale aj obchod so
sluzbami vykazal prebytok (382 mil. EUR). Vyvoj v salde prvotnych dochodkov so

zahrani¢im posobil na zniZenie celkovej kladnej bilancie SR voc¢i zahraniciu.
Vysledny prebytok vo vyske 2207 mil. EUR predstavoval 3,1% HDP.

V hospodareni sektora zahranicia sa tak skoncentroval vyvoj domacich sektorov ekonomiky,
ich usilie o konsolidaciu financného hospodarenia v obdobi globalnej krizy. Rozhodujuci
podiel na zlepsenej pozicii ekonomiky SR voci zahraniciu mala reakcia spotreby domdcnosti a
investicii — tie sa znizili v sektore domdcnosti aj v sektore nefinancnych korpordcii. Pozitivne
K postupnému zlepSeniu prispela stabilizacia financného sektora a verejného sektora znizenim
urokovych sadzieb na zdroje (re)financovania. Naopak, negativne pésobil rast socidlnych

davok, hoci ten len pomohol stabilizovat’ celkovu prijmovu situdciu domdcnosti.

Graf 2.8

Vyvoj deficitu SR vo¢i zahrani€iu (podiel na HDP, %)

8,0
6,0
4,0
2,0
0,0
2,0
-4,0
-6,0
-8,0

-10,0

-12,0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

E=Saldo prvotnych déchodkov a beznych transferov E== Saldo zahrani¢ného obchodu
 Cisté kapitalové transfery = Deficit/prebytok SR




Prognostické prace, 5, 2013, €. 2

Tabulka 2.5 Vyvoj prijmov a vydavkov v sektore zahranicia, podiel na HDP, % (z pohPadu zahranicia)

Bezny ucet zahranicdia 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Dovoz do SR 73,03 80,92 88,52 87,96 85,74 71,07 80,60 88,72 91,37
dovoz tovarov 64,29 72,52 80,17 79,16 75,85 62,35 72,60 81,07 83,67
dovoz sluzieb 8,74 8,40 8,36 8,80 9,88 8,72 8,00 7,65 7,70
Prvotné déochodky a beZné tr] 4,75 11,06 11,78 11,36 11,17 8,64 9,80 8,62 8,80
odmeny zamestnancov 0,18 0,26 0,25 0,25 0,21 0,23 0,25 0,28 0,28
z toho hrubé mzdy 0,15 0,21 0,21 0,20 0,17 0,19 0,20 0,23 0,23
doéchodky z majetku 3,30 7,46 8,08 7,37 6,56 4,84 6,97 5,86 5,89
z toho dividendy 0,18 3,75 4,35 4,58 3,74 3,51 3,60 2,88 2,98
reinvestované ziskh 0,12 1,82 1,99 1,11 0,30 0,08 1,80 1,14 0,92
dane na produkciu (produkty) 0,00 0,27 0,30 0,38 0,35 0,30 0,30 0,31 0,30
ostatné bezné transfery 1,27 3,06 3,15 3,36 4,06 3,27 2,29 2,17 2,33
Vyvoz zo SR 70,45 76,25 84,49 86,86 83,36 70,59 80,37 89,41 96,61
vyvoz tovarov 59,26 67,16 74,79 77,40 74,26 63,48 73,43 82,19 88,37
vyvoz sluzieb 11,19 9,09 9,70 9,45 9,09 7,11 6,94 7,22 8,23
Prvotné déchodky a beZné tr 4,73 7,13 7,51 6,83 7,29 6,65 6,29 5,53 5,19
odmeny zamestnancov 1,36 3,23 3,19 2,99 2,67 2,43 2,27 1,99 2,00
z toho hrubé mzdy 1,09 2,84 281 2,62 2,33 2,13 1,99 1,74 1,76
doéchodky z majetku 1,56 1,35 1,75 1,26 1,78 1,63 2,01 1,60 1,51
subvencie na produkciu (z EU 0,00 0,59 0,61 0,63 0,58 0,48 0,64 0,67 0,60
ostatné bezné transfery 1,82 1,96 1,97 1,95 2,27 2,12 1,36 1,27 1,08
Saldo obchodne j bilancie (z p| 2,58 4,67 4,03 1,10 2,38 0,48 0,23 -0,69 -5,24
saldo tovarov 5,02 5,36 5,37 1,75 1,59 -1,13 -0,83 -1,12 -4,70
saldo sluzieb -2,45 -0,70 -1,34 -0,65 0,79 1,61 1,06 0,44 -0,54
Saldo prvotnych déchodkov 0,01 3,93 4,27 4,53 3,88 1,99 3,51 3,09 3,61
saldo odmien zamestnancov -1,19 -2,97 -2,94 -2,74 -2,45 -2,19 -2,02 -1,71 -1,72
saldo dochodkov z majetku 1,74 6,12 6,33 6,11 4,78 3,21 4,95 4,26 4,38
saldo ostatnych bezZnych tra -0,55 0,78 0,87 1,16 1,56 0,97 0,58 0,54 0,96
Saldo beZného uctu zahranidia 2,59 8,59 8,30 5,64 6,26 2,47 3,75 2,40 -1,63
Kapitdalovée transfery prijaté mi 0,20 0,36 -0,45 -0,43 -0,90 -0,82 -1,62 -1,66 -1,48
z toho kapitalové transfery p# 0,29 0,95 0,04 0,07 0,04 0,05 0,04 0,04 0,04
kapitalové transfery 0,10 0,62 0,52 0,70 0,83 0,91 1,70 1,73 1,57
Prebytok/deficit zahranicia 2,78 8,95 7,86 5,20 5,36 1,65 2,12 0,75 -3,10
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3. Vplyv globalnej krizy na odvetvia priemyselnej vyroby SR

V tejto Casti prace sa zameriame na oblast’ priemyselnej vyroby, ktora je klI'icova vo vzt'ahu
slovenskej ekonomiky Kk zahrani¢iu. Odvetvia priemyselnej vyroby st zapojené do
medzinarodného obchodu dvoma sposobmi. Na jednej strane su zavislé na dovoze surovin,
materiadlov, polotovarov, kedze ich vyroba ma vysoki materidlovi narocnost. Na druhej
strane su zavislé na zahrani¢nom dopyte, pretoze ich produkcia smeruje predovsetkym na
vyvoz. V analyze nas bude zaujimat, ako sa zmenila dovoznid narocnost’ produkcie

priemyselnej vyroby v obdobi globélnej ekonomickej krizy a aky to malo vplyv na ich vyvoz.

Pre analyzu vyuzijeme udaje zo symetrickych input —output tabuliek (IOT) skonsStruovanych
za SR za roky 2000, 2005 a 2007 az 2010. K dispozicii st vzdy dve verzie IOT: za domacu
produkciu a za dovezent produkciu, ktoré boli skonStruované prepoctom z tabulick dodavok a
pouzitia (TDP) v zdkladnych cenach, zostavenych na SUSR®. Pri transforméacii TDP na
symetrické IOT v komoditno-komoditnom ¢leneni sa pouzila jednoduchda metoda
vychadzajuca z predpokladu odvetvovej technologie. V symetrickych IOT za roky 2007-2010
sa pre Clenenie produktov, ako aj homogénnych odvetvi vyuziva revidovana klasifikéacia
produktov CPA2008. Symetrické IOT za roky 2000 a 2005 st zostavené v starej klasifikacii
produktov [3]. Aby sme mohli vyuzit’ daje zo vSetkych disponibilnych IOT, agregovali sme
odvetvia priemyselnej vyroby do 14 hlavnych skupin.

3.1 Zmeny Vv narocnosti domacej produkcie na vstupy z dovozu

Odvetvia priemyselnej vyroby si vysoko naroéné na spotrebu surovin, materidlov,
polotovarov, ktorych znac¢na c¢ast pochadza z dovozu. To, ako sa menila Struktara
materidlovej spotreby odvetvi priemyselnej vyroby pod vplyvom globalnej ekonomiky
budeme posudzovat’ podl'a zmien koeficientov priamej a komplexnej naro¢nosti produkcie na

vstupy.

® Tabul'ky dodavok a pouzitia boli zostavené v ramci norskeho systému SNA-NT, ktory sa v suasnosti zavadza
do praxe na SUSR. TDP zostavené v tomto systéme sa zatial’ povazuju za predbezné a az po ich prepocitani do
cien predchadzajtiiceho roku a naslednej revizii sa buda povazovat za definitivne.
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Koeficienty priamej narocnosti hovoria 0 spotrebe surovin, materialov, polotovarov i sluzieb

potrebnych na vyrobu jednotky produkcie daného odvetvia. Koeficienty komplexnej
ndarocnosti na vstupy hovoria nielen o priamej spotrebe ale aj 0 nepriamej spotrebe, ktort
svojou ¢innost’ou vyvola dané odvetvie v ostatnych odvetviach ekonomiky. Tieto koeficienty
komplexnejsie vyjadruju viazby konkrétnej vyroby na odvetvia, ktoré st priamo i nepriamo

ovplyvnené jeho ¢innost'ou.

Najskor budeme posudzovat’ oblast’ priemyselnej vyroby ako celku, potom sa zameriame na

konkrétne odvetvia priemyselnej vyroby.

Produkcia priemyselnej vyroby

Hospodarska kriza v roku 2009 znamenala vyrazny pokles domacej produkcie priemyselnych
vyrobkov, ich podiel na produkcii Slovenska klesol o 4,3 p.b. oproti predchadzajicemu roku.
Kriza zasiahla takmer vSetky odvetvia priemyselnej vyroby. Vyroba dopravnych prostriedkov,
ktora v roku 2007 tvorila az 9,7% z produkcie ekonomiky SR, klesla pocas krizy o 1,8 p.b.,
vyroba kovov a kovovych konstrukcii znizila svoj podiel na produkcii ekonomiky o 0,5 p.b.,
rovnako aj vyroba rafinérskych ropnych produktov. Naopak, v krizovom obdobi si Vyroba
elektronickych zariadeni svoj podiel na ekonomike zvysila (na 4,6%). OZivenie ekonomiky
v roku 2010 nastartovalo rast produkcie vo védcSine odvetvi, ¢im sa priemyselnd produkcia
dostala priblizne k trovni tesne pred krizou. Najviac sa na raste priemyselnej produkcie
podielala vyroba dopravnych prostriedkov, ktora sa priblizila svojim objemom k urovni roku
2008 (9,1% podiel na produkcii SR). Vyroba kovov a kovovych konstrukcii a vyroba
rafinérskych vyrobkov tiez rastla, ale svojim podielom eSte nedosiahla uroven pred krizou.
Vyraznejsi pokles, aj z dlhodobého hl'adiska, bol zaznamenany vo vyrobe potravin, ich podiel
na produkcii SR klesal z 4,6% v roku 2000 na 2,5% v roku 2010. Postupne klesala aj podiel
vyroby textilii a odevov, vyroby ostatnych nekovovych minerdlnych vyrobkov, vyroby papiera

a vwyrobkov z papiera, vyroby chemickych a farmaceutickych vyrobkov (tabul’ka 3.1).
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Tabul’ka 3.1 Struktiira domacej produkcie v odvetviach priemyselnej vyroby, %
Nazov ¢innosti 2000 2005 2007 2008 2009 2010
Vyroba potravin, napojov,tabak.vyrobkov 4,6 3,3 2.9 2,9 2,8 2,5
Vyroba textilii a odevov 1,2 10 09 0,8 0,6 0,6
Vyroba koze a kozenych vyrobkov 0,5 05 04 0,3 0,3 04
Spracovanie dreva a vyrobkov z dreva 1,0 1,0 13 1.2 0,9 10
Vyroba papiera a papier.vyrobkov,tlac 23 1,7 1,1 11 1,3 10
Vyroba rafinovanych ropnych prod. 2.9 2,7 2,8 2,5 2,0 2,3
Vyroba chemickych a farmac.vyrobkov 30 19 1,6 1,6 15 16
Vyroba vyrobkov z gumy a plastu 1,3 1,7 1,7 1,7 15 1,8
Vyroba ost. nekov.mineralnych vyrobkov 16 15 15 15 12 10
Vyroba kovov a kovovych konstrukcii 6,5 6,5 6,6 6,4 51 6,1
Vyroba elektrickych zariadeni a strojov 3,0 3,2 40 3,6 3,3 3,6
Vyroba pocitacov, elektron. a optic.vyr. 30 57 43 4,0 4,6 4,6
Vyroba dopravnych prostriedkov 48 6,7 97 9,2 74 91
Vyroba ost. priem. vyrobkov 1,0 12 19 18 18 19
Spolu priemyselna vyroba 36,6 38,8 40,7 38,7 34,4 37,4
Ostatné vyrobné cinnosti spolu 63,4 61,2 59,3 61,3 65,6 62,6
Ekonomika spolu 100,0 | 100,0 | 100,0 100,0 100,0 100,0

Narocnost priemyselnej vyroby na vstupy medzispotreby z dovozu

Celkova priama narocnost’ produkcie priemyselnej vyroby na materidlové vstupy sa od roku
2000 postupne zvySovala, a az v rokoch 2007-2010 dosahuje stabilne hodnotu okolo 0,75.
Znamena to, Ze v priemere na jednotku produkcie priemyselnej vyroby sa spotrebuje priamo
0,75 jednotiek r6znych produktov (tovarov a sluzieb) pochédzajicich z domacej vyroby alebo

z dovozu. Ako vidno z grafu 3.1 vacsiu Cast’ tejto spotreby tvori dovezena produkcia.

Vo vyvoji priamych i komplexnych koeficientov naro€nosti produkcie priemyselnej vyroby
na medzispotrebu vidime z dlhodobého pohl'adu dve odlisné obdobia. Obdobie rokov 2000-
2007 bolo poznamenané rychlym rastom produkcie a S flou aj rastla narocnost’ produkcie na
dovezené suroviny, material, polotovary, spotrebu z dovozu. Rastla predovsetkym priama
naro¢nost na dovoz, ¢o dokumentuju aj napocitané koeficienty komplexnej narocnosti.
Koeficient komplexnej naro¢nosti produkcie priemyslu na dovoz medzi rokmi 2000 az 2007
vzrastol z 0,55 na 0,57, vd’aka rastu priamej spotreby z dovozu (0,44 na 0,46), pri stagnacii,
resp. poklesu nepriamej spotreby (0,12 na 0,11).

V tomto obdobi (pred krizou) komplexnd narocnost’ produkcie priemyselnej vyroby na
domace suroviny a materialy klesla (z 0,50 na 0,45), pricom priama spotreba sa znizila len

nepatrne (0,30-0,29), zatial’ ¢o nepriama, vyvolana spotreba klesla vyraznejsie (0,20-0,16).
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Graf 3.1

Vyvojnarocnosti priemyselnej produkcie na medzispotrebu, koeficienty
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Rast priamej spotreby z dovozu v obdobi pred krizou stvisel s viacerymi vlnami prirastku
zahrani¢nych investicii, predovsetkym do automobilového, elektrotechnického priemyslu, do

vyroby kovov, ktorych vyroba je naro¢na na vstupy zo zahranicia.

V d’alSom obdobi (2008-2010) charakterizovanom nastupom hospodarskej krizy, jej
vyvrcholenim a potencidlnym ozivenim ekonomiky, sa materidlova naro¢nost produkcie
priemyselnej vyroby Cciastocne zmenila. S postupnym obmedzovanim vyroby urcenej
predovsetkym na vyvoz sa v tomto obdobi zacali zniZovat’ objemy dovozu pre medzispotrebu.
Vypadok produkcie z dovozu sa v niektorych pripadoch nahradil domacou produkciou, resp.
sa Cerpali zasoby. Po opidtovnom oziveni zahranicného dopytu a nastartovani ekonomického
rastu v SR zacal rast’ aj dovoz pre medzispotrebu, ale uz s nizSou mierou, ako pred krizou.
Koeficient komplexnej naro¢nosti produkcie priemyselnej vyroby na dovoz potom, ¢o v roku
v roku 2009 klesol z 0,55 na 0,51, vzrastol v roku 2010 na 0,54. Rast komplexnej naro¢nosti
na dovoz v roku 2010 bol spdsobeny rastom priamej spotreby z dovozu (0,38-0,43), pri

poklese nepriamej spotreby z dovozu (0,13-0,12).

Rast naroc¢nosti produkcie priemyselnej vyroby na domacu medzispotrebu naznacuje Coraz
vécSie prepojenie vyroby priemyselnej produkcie s domacimi doddvatel'mi tovarov i sluZieb.
Ako vidiet’ z grafu 3.1, uz v obdobi pred krizou mierne rastla komplexna naro¢nost’ produkcie

priemyselnej vyroby na domécu produkciu. V obdobi krizy, ked’ sa obmedzoval dovoz, rastla
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komplexna naro¢nost’ na domacu produkciu este vyraznejsie (0,54-0,61). V roku 2010 sa opat’

obnovil dovoz pre medzispotrebu priemyselnej vyroby, ¢im naro¢nost’ na domacu produkciu
klesla, ale na vyS$iu troven ako v roku 2008. Priama spotreba i nepriama spotreba na domacu

produkciu mali v tomto obdobi podobny priebeh.

Ndrocnost odvetvi priemyselnej vyroby na medzispotrebu z dovozu

Vyvoj v materidlovej ndro€nosti produkcie jednotlivych odvetvi priemyselnej vyroby
Vv sledovanych obdobiach nebol rovnaky. V predkrizovom obdobi, v rokoch rychleho rastu
ekonomiky, priamu spotrebu z dovozu zvySovali najmd tieto odvetvia: vyroba textilii
a odevov (0,33-0,40), vyroba kovov a kovovych konstrukcii (0,28-0,36), vyroba elektronickych
a optickych vyrobkov (0,53-0,66), a vyroba dopravnych prostriedkov (z 0,62 v roku 2005 na
0,67 v roku 2007). Tieto vyroby spracovavajui vo velkej miere dovezené suroviny, polotovary,
materialy, komponenty a suciastky. Naopak, vyrazny pokles v dovoznej naro¢nosti produkcie
v obdobi pred krizou vidiet’ v odvetviach ako je vyroba potravin a napojov (0,23-0,15 v roku
2008), vyroba papiera a papierovych vyrobkov z 0,32 na 0,24, vyroba chemickych
a farmaceutickych vyrobkov (0,57-0,34), vyroba vyrobkov z gumy a plastu (0,51-0,39), vyroba
ostatnych priemyselnych vyrobkov (0,46-0,29).

Tabulka 3.2
Priama naro¢nost’ domacej produkcie na vstupy medzispotreby z dovozu, koeficie nty

Nazov ¢innosti 2000 2005 2007 2008 2009 2010
Vyroba potravin, napojov,tabak.vyrobkov 0,23 0,25 0,19 0,15 0,20 0,22
Vyroba textilii a odevov 0,33 0,33 0,40 0,36 0,36 0,26
Vyroba koze a kozenych vyrobkov 041 0,47 0,43 0,40 0,37 0,23
Spracovanie dreva a vyrobkov z dreva 0,14 0,19 0,15 0,12 0,13 0,11
Vyroba papiera a papier.vyrobkov,tlaé 0,32 0,28 0,24 0,24 0,23 0,28
Vyroba rafinovanych ropnych prod. 0,69 0,69 0,63 0,68 0,64 0,72
Vyroba chemickych a farmac.vyrobkov 057 0,42 0,34 0,34 0,29 0,34
Vyroba vyrobkov z gumy a plastu 0,51 0,44 0,39 0,41 0,36 0,38
Vyroba ost. nekov.mineralnych vyrobkov 0,26 0,17 021 0,22 0,22 0,19
Vyroba kovov a kovovych konstrukcii 0,28 0,38 0,35 0,36 0,30 0,40
Vyroba elektrickych zariadeni a strojov 0,42 0,39 0,45 041 041 0,40
Vyroba pocitacov, elektron. a optic.vyr. 0,53 0,57 0,66 0,60 0,52 0,62
Vyroba dopravnych prostriedkov 0,74 0,62 0,67 051 0,47 0,50
Vyroba ost. priem. vyrobkov 0,46 0,37 0,29 0,29 0,21 0,21
Spolu priemyselna vyroba 0,44 0,45 0,46 0,41 0,38 0,43
Ostatné vyrobné cinnosti spolu 0,10 0,10 0,11 0,12 0,09 0,10
Ekonomika spolu 0,22 0,24 0,26 0,23 0,19 0,22
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V obdobi nastupu hospodarskej krizy a v rokoch po nej v niektorych odvetviach klesala

dovozna narocnost’ ako dosledok znizenia zahrani¢ného dopytu po ich produkcii s tym, ze
V nasledujicom obdobi sa obnovila. Tyka so to najmad vyroby dopravnych prostriedkov,
vyroby pocitacov a elektronickych vyrobkov, vyroby kovov a kovovych konsStrukcii, vyroby

rafinovanych ropnych produktov.

V dalsich odvetviach, ako je wyroba koze a kozenych vyrobkov, spracovanie dreva
a vyrobkov z dreva, vyroba chemickych a farmaceutickych vyrobkov, vyroba z gumy a plastu,
vyroba ostatnych priemyselnych vyrobkov nastoleny trend znizovania dovoznej narocnosti

pozorovany pred krizou pokracoval aj v rokoch krizy.

Komplexna narocnost produkcie odvetvi priemyselnej vyroby na domacu produkciu

Z vyvoja naro¢nosti produkcie odvetvi na spotrebu domaceho pévodu mdézeme posudit’, ktoré
odvetvie svojou ¢innostou vyraznejSie prispievalo k rozvoju ostatnych vyrobnych ¢innosti
tym, ze vo vac¢Sej miere spotrebovavalo suroviny, material a polotovary z domdcej vyroby.
V nasledujtcich tabulkach (tabul'ka 3.3 a 3.4) su zobrazené koeficienty priamej a komplexnej

narocnosti odvetvi priemyselnej vyroby na spotrebu domaceho pdvodu.

Rast spotreby produkcie z domacej vyroby v odvetviach priemyselnej vyroby sa da
konS$tatovat’ v najvyznamnejSom odvetvi, t.J. vo vyrobe dopravnych prostriedkov. Vyroba
tohto odvetvia z domacej produkcie (okrem sluZieb) spracovava predovSetkym vyrobky
zgumy a plastu, tiez vyrobky z kovu, rézne suciastky a d’alSie komponenty potrebné pre
vyrobu automobilov. Komplexny koeficient v tomto odvetvi vzrastol z 0,15 v roku 2000

na 0,54 v roku 2010, v com priama naro¢nost’ vzrastla 0,08 na 0,34 a nepriama z 0,06 na 0,20.

Rovnaky trend rastu narocnosti produkcie na domacu medzispotrebu v sledovanom obdobi
vidime v odvetvi vyroba chemickych a farmaceutickych vyrobkov, ked’ komplexny koeficient
vzrastol z 0,33 na 0,62, v tom priama spotreba 0,17 na 0,38 a nepriama z 0,16 na 0,24.
Z domécich produktov sa spracovavaji predovsSetkym rafinérske ropné produkty, vyrobky

z gumy a plastu.

Aj v odvetvi vyroba vyrobkov z gumy a plastu, vyroba ostatnych priemyselnych vyrobkov,

rastie spotreba domécich surovin, materialov a sluzieb.
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V ostatnych odvetviach priemyselnej vyroby naro¢nost na domdécu produkciu kolise,

s tendenciou rastu.

Tabulka 3.3

Priama naroc¢nost’ domacej produkcie na vstupy medzispotreby domaceho pévodu, koeficienty
Nazov ¢innosti 2000 2005 2007 2008 2009 2010
Vyroba potravin, napojov,tabak.vyrobkov 0,51 0,45 052 055 0,50 0,47
Vyroba textilii a odevov 0,22 0,25 0,20 0,29 0,24 0,24
Vyroba koze a kozenych vyrobkov 0,16 0,23 0,27 0,38 0,33 0,23
Spracovanie dreva a vyrobkov z dreva 0,49 043 0,50 047 0,44 0,45
Vyroba papiera a papier.vyrobkov,tla¢ 0,36 0,42 0,48 0,48 0,42 0,44
Vyroba rafinovanych ropnych prod. 0,12 0,10 0,17 0,20 0,28 0,20
Vyroba chemickych a farmac.vyrobkov 0,17 0,30 0,37 0,38 0,39 0,38
Vyroba vyrobkov z gumy a plastu 0,22 0,30 0,32 0,34 0,35 0,35
Vyroba ost. nekov.mineralnych vyrobkov 0,40 0,47 0,43 0,44 043 0,45
Vyroba kovov a kovovych konstrukcii 0,49 0,28 0,30 0,31 0,37 0,31
Vyroba elektrickych zariadeni a strojov 0,29 0,28 0,30 0,30 0,34 0,30
Vyroba pocitacov, elektron. a optic.vyr. 0,18 0,20 0,23 0,25 0,35 0,23
Vyroba dopravnych prostriedkov 0,08 0,18 0,19 0,34 0,38 0,34
Vyroba ost. priem. vyrobkov 0,28 0,32 0,36 0,37 0,42 0,37
Spolu priemyselna vyroba 0,30 0,27 0,29 0,34 0,38 0,33
Ostatné vyrobné c¢innosti spolu 0,45 0,39 0,38 0,39 0,40 0,40
Ekonomika spolu 0,39 0,35 0,34 0,37 0,39 0,37
Tabul’ka 3.4

Komplexna naro¢nost’ domacej produkcie na vstupy medzispotreby z domécej vyroby, koeficienty

Nazov &innosti 2000 2005 2007 2008 2009 2010
Vyroba potravin, napojov,tabak.vyrobkov 0,94 0,76 0,82 0,94 0,85 0,78
Vyroba textilii a odevov 0,40 041 0,33 047 0,38 0,40
Vyroba koze a kozenych vyrobkov 0,29 0,37 0,43 0,61 0,56 0,38
Spracovanie dreva a vyrobkov z dreva 0,93 0,69 0,86 0,81 0,76 0,79
Vyroba papiera a papier.vyrobkov.tla¢ 0,63 0,71 0,83 0,84 0,73 0,77
Vyroba rafinovanych ropnych prod. 0,21 0,17 0,25 0,21 043 0,31
Vyroba chemickych a farmac.vyrobkov 0,33 051 0,58 0,61 0,64 0,62
Vyroba vjrobkov z gumy a plastu 039 047 051 056 057 058
Vyroba ost. nekov.mineralnych vyrobkov 0,76 0,81 0,71 0,73 0,73 0,77
Vyroba kovov a kovovych konstrukeii 0,89 0,45 0,47 0,551 0,62 0,51
Vyroba elektrickych zariadeni a strojov 0,52 0,45 0,46 0,48 0,54 0,49
Vyroba poéitacov, elektron. a optic.vyr. 0,33 0,30 0,36 0,39 0,56 0,38
Vyroba dopravnych prostriedkov 0,15 0,25 0,29 0,53 0,61 0,54
Vyroba ost. priem. vyrobkov 0,50 0,51 0,67 0,67 0,66 0,62
Spolu priemyselna vyroba 0,50 0,42 0,45 0,54 0,61 0,53
Ostatné vyrobné cinnosti spolu 0,77 0,61 0,59 0,63 0,66 0,65
Ekonomika spolu 0,66 0,55 0,52 0,63 0,64 0,59
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3.2 Zmeny Vv Struktire vyvozu produkcie priemyselnej vyroby sposobené

vyvojom v globalnej ekonomike

V tejto praci sa zameriame na vycislenie vplyvu globalnej ekonomiky na zmeny v Struktare
pridanej hodnoty vyvozu priemyselnej vyroby SR ako celku a konkrétne v jednotlivych
odvetviach priemyselnej vyroby. Vo vyvoze konkrétnej jednotky to znamend, Ze sa bude
rozliSovat’ zahrani¢na pridana hodnota a doméca pridana hodnota vyvozu, t.j. vy¢isli sa vyvoz

oCisteny o spotrebu materialov, surovin pochadzajucich z dovozu.

V poslednych rokoch rastie vyznam tzv. Statistiky pridanej hodnoty zahranicného obchodu.
Obchod s tovarmi a sluzbami z globdlneho pohladu obsahuje aj hodnoty, pre ktoré je typické
dvojité zapocitanie. Suroviny vytazené v jednej krajine sa vyvezu do inej krajiny na
spracovanie, z nej po spracovani sa vyvezu ako materidl do priemyselnych podnikov v tretej
krajine, kde sa pouziju na vyrobu produktov, ktoré sa vyvezui do Stvrtej krajiny na konecné
pouzitie. Hodnota povodnej suroviny je zapocitana ako prispevok k tvorbe HDP nielen
V pévodnej krajine, ale je zapocitana niekolko krat v danom globalnom obchodnom retazci.
Cielom Statistiky pridanej hodnoty obchodu je identifikovat' toto dvojité zapocitanie
V hodnotach hrubého exportu a ukdzat, kde sa hodnota v globalnom vyrobnom retazci
vytvarala. Takyto cezhranicny vyrobny retazec sa spolocne oznacuje ako globalny retazec
hodnoty (GVC —global value chains). Typicky globalny retazec hodnoty, ktory produkuje
vwrobok pre konecné pouZitie, méze zahritovat pridanii hodnotu zahrnutii pozdlz celého
retazca v aktivitach niekolkych odvetvi, cez taZobné odvetvia alebo aktivity primarnych

sektorov, az po odvetvia spracovatelské alebo odvetvia sluzieb [1].

V zahrani¢nom obchode sa rozliSuje pridand hodnota vytvorena v danej krajne, tzv. doméca
pridand hodnota, a pridand hodnota vytvorena mimo uzemia danej krajiny, t.j. pridana

hodnota zahranicia.

Pridana hodnota zahranicia vo vyvoze urcuje aku Cast’ hrubého vyvozu tvoria vstupy, ktoré
boli vytvorené v inej krajine, resp. mieru, akou je vyvoz krajiny zavisly na dovezenej
kapacite. Je sucasne indikatorom urovne vertikalnej Specializacie ekonomik.

Domadaca pridand hodnota, je Cast’ vyvozu vytvoreného v danej krajine, resp. je to podiel tej

Casti vyvozu, ktory prispieva k HDP (podiel domacej pridanej hodnoty obchodu). Suma

pridanej hodnoty zahrani¢ia a domacej pridanej hodnoty sa rovna hrubému vyvozu.
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Na meranie objemu dovozu vo vyvoze sa vyuzivaju I-O techniky a udaje z input-output

tabuliek, ktoré boli vyuzité v predchadzajicej Casti. Z vypocitanych koeficientov komplexne;j
naroCnosti produkcie na dovoz produktov a objemu vyvozu sa vycisli objem dovozu

obsiahnuty vo vyvoze nasledovne:
dovoz vo vyvoze = AM(E-AP)? diag EXP,

kde matica AM(I-AP)? vyjadruje dovezené vstupy obsiahnuté v domécej produkeii na prvom,
druhom, trefom atd’. stupni vyroby predtym, nez boli vyprodukované tovary, ktoré boli

vyvezené, EXP je vektor vyvozu (blizsie popisané aj v praci [2]).

Vyvoz priemyselnych vyrobkov

Vyrobky priemyselnej vyroby tvoria podstatni ¢ast’ vyvozu SR. Svoj podiel na vyvoze
zvySovali postupne zo 75% v roku 2000 az na 86% v roku 2007. Zacinajica globalna kriza
v rokoch 2008-2009 zasiahla v SR najmd priemyselni vyrobu, ¢o sa v Struktare vyvozu
prejavilo poklesom jej podielu na celkovom vyvoze asi o 1-2 p.b. V roku 2010 sa opéat’ zvysila

vaha produkcie priemyselnej vyroby vo vyvoze na 87%.

Vo vyvoze SR najddlezitejSim produktom su dopravné prostriedky, v ase prosperity (2007)
mali viac ako 24% podiel, v roku nastipenia hospodarskej krizy len 21%. Druha
najvyznamnejsia vyroba, vyroba elektronickych vyrobkov, bola krizou menej zasiahnuta ako
automobilovd vyroba, a jej podiel sa zvysil na viac ako 14%. Tretim najvyznamnej$im
vyvazanym produktom su kovové vyrobky a konstrukcie, ich podiel na vyvoze tvori okolo
13%. Viac ako 4% podiel na vyvoze maju aj vyrobky chemické a farmaceutické , vyrobky
z gumy a plastu a rafinované ropné produkty. Vyznamny podiel (3%) na vyvoze ma skupina

vyrobkov zahrnutd pod vyrobu potravin a napojov, tabulka 3.5.

To, ze priemyselna vyroba SR je Coraz viac orientovand na vyvoz, ukazuju aj udaje
Z nasledujuceho grafu 3.2. Kym v roku 2000 asi 60% objemu produkcie priemyselnej vyroby
i8lo na vyvoz, v roku 2007 uz predstavoval 76%. Globalna kriza znamenala podstatné
obmedzenie produkcie priemyselnej vyroby a predovsetkym tej Casti, ktora bola urcend na
vyvoz (0 6 p.b.). Ciastoéné oZivenie svetovych trhov v roku 2010 znamenalo, Ze sa vaha

vyvozu v produkcii priemyselnej vyroby opat’ zvysila na 74%.

V niektorych vyrobach, ako je vyroba elektronickych a optickych vyrobkov, vyroba textilu,

vyroba koZenych vyrobkov, vyroba strojov a zariadeni, viac ako 90% produkcie ide na vyvoz.
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Asi 80% vyrobenych dopravnych prostriedkov ide na vyvoz, a okolo 70% kovov a kovovych

vyrobkov.

Tabul’ka 3.5
Struktira vyvozu vyrobkov priemyselnej vyroby, %

Nazov &innosti 2000 2005 2007 2008 2009 2010
Vyroba potravin, napojov,tabak.vyrobK 2,3 2,4 2,7 2,8 3,4 3,0
Vyroba textilii a odevov 4,3 2,6 2,4 2,2 2,0 1,7
Vyroba koze a kozenych vyrobkov 1,5 1,4 1,3 0,9 1,2 1,2
Spracovanie dreva a vyrobkov z dreva 1,3 1,4 1,4 1,3 1,5 1,0
Vyroba papiera a papier.vyrobkov,tla¢ 3,9 2,7 2,1 2,1 2,3 2,0
Vyroba rafinovanych ropnych prod. 5,6 5,2 42 46 4,3 4.0
Vyroba chemickych a farmac.vyrobkov 6,7 4,2 4,4 4,8 45 43
Vyroba vyrobkov z gumy a plastu 2,7 3,9 3,4 3,3 3,7 41
Vyroba ost. nekov.mineralnych vyrobk 2,4 1,7 1,6 1,6 1,6 1,4
Vyroba kovov a kovovych konstrukcii 12,2 13,1 13,3 13,2 11,9 13,2
Vyroba elektrickych zariadeni a strojov 6,4 7,2 10,9 10,3 10,2 11,3
Vyroba pocitacov, elektron. a optic.vyr 8,0 12,9 11,9 12,5 14,7 14,1
Vyroba dopravnych prostriedkov 16,0 16,4 24,4 22,9 21,1 23,1
Vyroba ost. priem. vyrobkov 1,8 2,1 2,2 2,3 2,8 2,6
Spolu priemyselna vyroba 75,2 77,2 86,2 84,8 85,2 87,0
Ostatné vyrobné cinnosti spolu 24,8 22,8 13,8 15,2 14,8 13,0
Ekonomika spolu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Graf 3.2
Podiel vyvozu na produkcii priemyselnej vyroby , %
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Dovoz obsiahnuty vo vyvoze priemyselnej vyroby

Ako sme uz ukdzali v kapitole 3.1, produkcia priemyselnej vyroby ma vysokl narocnost’ na
dovezené produkty. Preto aj vyvoz priemyselnej vyroby je narocny na dovezené vstupy

potrebné pre jeho vyrobu.

Komplexnd naro¢nost’ vyvozu priemyselnych vyrobkov na dovezent produkciu dosahovala

v rokoch prosperity hodnotu 0,58 — 0,59, t.j. v tomto obdobi pridand hodnota zahranicia vo

vyvoze produkcie priemyselnej vyroby mala takmer 60% podiel, doméca pridana hodnota len

40% podiel.

V priebehu hospodarskej krizy (s nastupom uz v roku 2008) sa situacia zaCala menit. Do
vyroby produkcie urcenej na vyvoz sa zapdajalo viac domécich dodavatelov, ¢im sa podiel
domacej pridanej hodnoty vo vyvoze zvysil takmer na 47% v roku 2009, v roku 2010 sa ich
podiel znizil na 44% (graf 3.3).

Graf 3.3

Podiel pridanej hodnoty zahranicia a domacej
pridanej hodnoty vo vyvoze priemyselnej vyroby, %
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Dovoz obsiahnuty vo vyvoze odvetvi priemyselnej vyroby

Podla rozlozenia pridanej hodnoty vyvozu sme odvetvia priemyselnej skupiny rozdelili do
troch skupin:

e odvetvia, v ktorych vo vyvoze je vysSie zastupenie domacej pridanej hodnoty,
e odvetvia, v ktorych zastipenic domacej pridanej hodnoty a dovezenej pridanej hodnoty
kolise raz v prospech domacej, raz v prospech dovezenej pridanej hodnoty,

e odvetvia, v ktorych vo vyvoze je vysSie zastupenie zahrani¢nej pridanej hodnoty.

Za tieto skupiny odvetvi sme v grafoch 3.4-3.6 znazornili zmeny v Strukture pridanej hodnoty

vyvozu v dlh§om ¢asovom horizonte 2000-2005-2010 s tym, ze extra uvddzame aj hodnoty za
rok 2009.

Z uvazovanych odvetvi priemyselnej vyroby do prvej skupiny su zaradené vyrobné ¢innosti
l'ahkého priemyslu, ako je vyroba potravin a ndapojov, spracovanie dreva a vyroba vyrobkov
Z dreva, vyroba papiera, textilnd vyroba a vyroba koZenych vyrobkov, ako aj vyroba
mineralnych nekovovych vyrobkov. Su to odvetvia, ktoré na vyrobu produkcie urcenej na
vyvoz spracovavaju predovsetkym domadace suroviny, material, sluzby. Podl'a grafu sa da
usudzovat, ze vo vicSine z nich v obdobi 2000-2010 rastol podiel domacej pridanej hodnoty

Vv ich vyvoze. Obdobie krizy tento trend eSte posilnilo.

Graf 3.4
ZloZenie pridanej hodnoty vyvozu v odvetviach s prevahou
domacej PH, (2000-2010), %
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Do druhej skupiny sme zaradili odvetvia, kde prevaha zahrani¢nej pridanej hodnoty alebo
domacej pridanej hodnoty kolisala v zavislosti od sledovaného obdobia. Do tejto skupiny st
zaradené: vyroba chemickych vyrobkov, vyroba vyrobkov z gumy a plastu, vyroba kovov
a kovovych konstrukcii, vyroba strojov a zariadeni, vyroba ostatnych priemyselnych vyrobkov.
Podiel pridanej hodnoty zahrani¢ia vo vyvoze tychto vyrobnych ¢innosti ma v sledovanom
obdobi tendenciu poklesu, pri raste podielu domacej pridanej hodnoty (az na vyrobu kovov a

kovovych konstrukeii). Krizovy rok 2009 tato tendenciu e$te zosilnil, graf 3.5.

Do tretej skupiny sme zaradili vyrobné €innosti, ktorych vyvoz spolu tvori viac ako 40%
celkového vyvozu SR, st to vyroba ropnych produktov, vyroba elektronickych a optickych
zariadeni a vyroba dopravnych zariadeni. V tychto vyrobnych ¢innostiach podiel zahrani¢nej
pridanej hodnoty v ich vyvoze tvori viac ako 60%. Kym vo vyrobe dopravnych zariadeni sa
zaznamenala tendencia rastu podielu domacej pridanej hodnoty, v ostatnych dvoch odvetviach
sa podiel pridanej hodnoty zahranicia v ich vyvoze posiliuje.

Celkove 0 vyvoze priemyselnej produkcie sa da konstatovat’ mierny rast podielu domacej

pridanej hodnoty v sledovanom obdobi, graf 3.6.

Graf 3.5

ZloZenie pridanej hodnoty vyvozu v odvetviach so striedavou vahou
zahrani¢nej a domacej PH , (2000-2010), %
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Graf 3.6
ZloZenie pridanej hodnoty vyvozu v odvetviach s prevahou PH
zahranicia, (2000-2010), %
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3.3 Alternativne meranie prispevku vyvozu k rastu HDP — pridana

hodnota vo vyvoze

Vyc¢lenenie pridanej hodnoty zahraniia z vyvozu vyuzijeme na alternativne meranie
prispevku zahrani¢ia k vyvoju HDP. Na vyjadrenie impulzu zahrani¢ného obchodu na rast
ekonomiky sa zvyc€ajne pouziva ukazovatel’, ktory vycisl'uje prispevok hrubého alebo ¢istého

vyvozu (hruby vyvoz minus hruby dovoz) k vyvoju HDP (ktory sme pouzili aj v Casti 1).

Alternativnou moznost'ou merania prispevku vyvozu k vyvoju HDP je separatne merat
prispevok domaécej pridane; hodnoty vyvozu a prispevok pridanej hodnoty zahranicia.
Znamena to ocistenie vyvozu o vyvolany dovoz pre medzispotrebu. Takyto pristup by mal

presnejSie vyjadrit’ impulzy zahrani¢ného obchodu na rast ekonomiky.

Pouzitie ukazovatel'a cistého vyvozu [2] pri vypoctoch merania prispevku zahranic¢ia k vyvoju

HDP vedie k podhodnoteniu prispevku zahrani¢ného sektora, pretoze hruby dovoz, ktory sa

odpocita od hrubého vyvozu, zahrnuje aj tovary (a sluzby), ktoré uspokojuji konecny domaci
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dopyt, ¢i uz spotrebitelov (domécnosti, verejnii spravu a neziskové inStiticie sluziace

domacnostiam) alebo tvorbu investicnych statkov, alebo suroviny a materidl pouzité vo

vyrobe findlnych vyrobkov preddvanych na doméacom trhu.

Ak sa na meranie prispevku zahranicného obchodu pouzije hruby vyvoz, potom je jeho
prispevok nadhodnoteny 0 pridani hodnotu zahranicia obsiahnutti v pouzitych surovinach,
materialoch, sluzbach vyrobenych v zahrani¢i a spotrebovanych pri vyrobe produkcie na
vyvoz. Kedze hrubd hodnota vyvezenych tovarov danych odvetvi zahrnuje aj hodnotu
dovezenych tovarov pre medzispotrebu, potom ¢im je vysSia medzindrodnd fragmentacia

vyroby, tym je menSia domdca produkcia spustend zahrani¢énym dopytom.

Vyvoz, ktory je ocisteny o vyvolany dovoz (pre medzispotrebu), sme vy¢islili za roky 2000,
2005, 2010 a tiez za roky 2007-2009. Pre vypocet sme pouzili tidaje z input-output tabuliek

popisanych v Casti 3.1. Na ilustraciu sme do tabuliek zaradili aj rok 1995.

V nasledujtcich dvoch tabul’kach (tabulka 3.6 a 3.7) st ukazané ukazovatele hruby vyvoz,
Cisty vyvoz, pridand hodnota zahranicia a domaca pridana hodnota zahranicného obchodu za
vymedzené obdobia, v beznych cenach, a ich podiel na HDP. Tabul'ka 3.7 ukazuje priemerny
ro¢ny prispevok konkrétnych ukazovatel'ov k vyvoju HDP jednak za pitro¢né obdobia (2000-
2005 a 2005-2010) a specialne za obdobie rokov 2007-2010.

Tabulka 3.6 Ukazovatele zahrani¢ného obchodu, mil. eur, beZné ceny

Ukazovatele v mil. eur

1995 2000 2005 2007 2008 2009 2010
Hruby vyvoz 11 159 21 964 37603 | 53373 | 55793 | 44328 52 959
Hruby dovoz 10731 22 767 39904 | 54051 | 57386 | 44631 53113
Cisty vyvoz (vyvoz -dovoz) 428 -803 -2 301 -679 -1593 -303 -154
Pridana hodnota zahrani¢ia 4 006 11111 18212 | 27235 | 26330 | 18510 24 330
Domaca pridana hodnota* 7153 10 853 19391 | 26138 | 29463 | 25818 | 28628
HDP 19 319 31176 49 315 61450 66932 62794 65897

*resp. hruby vyvoz ocisteny o dovoz pouzity v medzispotrebe produkcie urcenej na vyvoz

Tabulka 3.7 Podiel ukazovatel’ov zahrani¢ného obchodu na HDP, bezné ceny, %

Podiel ukazovatel'ov na HDP,%

1995 2000 2005 2007 2008 2009 2010
Hruby vyvoz 57,8 70,5 76,3 86,9 834 70,6 80,4
Hruby dovoz 55,5 73,0 80,9 88,0 85,7 711 80,6
Cisty vyvoz (vyvoz -dovoz) 2,2 -2,6 -4,7 -1,1 24 -05 0,2
Pridana hodnota zahranicia 20,7 35,6 36,9 443 39,3 29,5 36,9
Domaca pridana hodnota* 37,0 34,8 39,3 425 44,0 411 434
HDP 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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V prvom piatrocnom obdobi 1995-2000 vyznamne vzrastol podiel hrubého vyvozu na HDP
Z 58% na 71%, ktory bol sprevadzany aj rastom podielu hrubého dovozu (56% na 73%). Kym
pridand hodnota zahranicia, resp. dovoz vyvolany vyvozom v tomto obdobi zvysil svoj
podiel vyrazne (takmer o 15 p.b.), podiel domdcej pridanej hodnoty vo vyvoze Klesol. Toto
obdobie je charakterizované rychlym rastom medzinarodnej vertikalnej Specializacie vyroby,

sprevadzanej rastom dovozu pre medzispotrebu.

Tabulka 3.8 Prispevok zahranicia k vyvoju HDP, bezné ceny

Priem. rocny prispevok k vyvoju HDP, p.b.
1995-2000 | 2000-2005 | 2005-2010{2008-20072009-2008 2010-2009
Hruby vyvoz 112 10,0 6,2 39 -17,1 137
Hruby dovoz 125 110 54 54 -19.1 135
Cisty vyvoz (vyvoz -dovoz) -13 -1,0 0,9 -15 19 0,2
Pridana hodnota zahranicia 74 4,6 25 -15 -11,7 9,3
Domaca pridana hodnota* 38 55 3,7 54 -54 45
HDP 123 11,6 6,7 8,9 -6,2 49

V druhom péatro¢nom obdobi (2000-2005) vzrastol podiel Arubého vyvozu na HDP 0 5,8 p.b.,
a sucasne i podiel hrubého dovozu (0 7,9 p.b.), ¢im sa podiel zaporného cistého vyvozu
prehibil na -4,7% z HDP. Na druhej strane vak vidiet,, Ze v tomto obdobi sa vyrazne posilnil
podiel domdcej pridanej hodnoty vo vyvoze (o 4,5 p.b.) pri nizSom raste podielu zahranicnej
pridanej hodnoty len 0 1,3 p.b. Pre toto obdobie je typické, ze rychly rast hrubého dovozu bol

sposobeny predovsetkym rastom dovozu pre kone¢né pouZitie a nie pre medzispotrebu.

Prispevok domadcej pridanej hodnoty k rastu HDP sa oproti predchadzajicim rokom zvysil
(z 3,8 na 5,5 p.b.), zatial’ ¢o prispevok zahranicnej pridanej hodnoty klesol z0 7,4 p.b. na 4,6
p.b.. Vysledok odraza skutocnost’, ze v tomto obdobi dovozna naro¢nost’ vyvozu uz nerastla
a vizby na domécich subdodavatel'ov boli vo védc¢Sej miere rozvinutejSie ako v prvej Casti
sledovaného obdobia. Meranie vplyvu vyvozu na rast HDP pomocou prispevku domdacej
pridanej hodnoty vyvozu vyraznejSie ukazuje na narastanie vyznamu vyvozu pre rast

ekonomiky SR, ako Udaje o Arubom, resp. cistom vyvoze.

V poslednom pétro¢nom obdobi 2005-2010 sa nad’alej posiliioval podiel hrubého vyvozu na
HDP, najmé do roku 2007 (86,9%). S nastupom hospodéarskej krizy podiel Arubého vyvozu na
HDP klesol na 70,6%, ¢o odpoveda urovni z roku 2000. Po ¢iastocnom oziveni ekonomiky

jeho podiel vzréstol na 80% HDP. Hruby dovoz v tychto rokoch viac-menej sledoval vyvoj
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vyvozu, v roku 2010 sa jeho podiel na HDP takmer rovnal podielu vyvozu (v beznych

cenach).

Ukazovatele prispevku zahranicia k rastu HDP v rokoch 2005-2010 ukazuju, ze tak prispevok
hrubého vyvozu, ako aj prispevok domdcej pridanej hodnoty vyvozu oproti predchadzajicemu
obdobiu v priemere klesli, ale boli vysSie ako prispevok hrubého dovozu, resp. prispevok

zahranicnej pridanej hodnoty vyvozu.

Podobné vysledky merania vplyvu zahranicia na vyvoj HDP hovoria, Ze v tomto obdobi, a
najmd v krizovych rokoch, zmeny vo vyvoji hrubého dovozu boli sposobované zmenami
vV dovoze surovin, materidalov a polotovarom pre medzispotrebu a menej dovozom pre

konecné poulitie.

Nevyhoda alternativneho merania vplyvu zahrani¢ia na vyvoj ekonomiky spociva v tom, Ze
pre vycislenie domdcej a zahrani¢nej pridanej hodnoty vo vyvoze su potrebné input-output
tabul’ky, ktorych zostavovanie v SR Vv st¢asnosti je oneskorené priblizne o dva roky za

zostavenim ro¢nych narodnych tctov.

4. Zhrnutie

V praci sme sa zamerali na analyzu vplyvu globélnej ekonomiky na slovensku ekonomiku
v obdobi hospodarskej krizy, ktora zac¢ala v roku 2009 a este stale pretrvava. Najskor sme sa
zaoberali vyvojom slovenskej ekonomiky ako celku, potom sme analyzovali dopad na
inStituciondlne sektory a nakoniec sme analyzovali dopad krizy na zmeny ndroc¢nosti

produkcie priemyselnej vyroby na vstupy medzispotreby.

Po ciastocnom oziveni ekonomiky SR v roku 2010 sa ocakavalo, Zze sa ekonomika vrati
k vyvoju, ktory tu bol pred rokom 2009. Ked’ze ale rast globalnej ekonomiky aj eurozony sa
v roku 2011 znacne spomalil a v d’alSom roku doslo v eurozone ako celku k recesii, musela aj
slovenska ekonomika odkazand na zahrani¢ny dopyt v rokoch 2011 a 2012 spomalit’.
S relativne vysokymi tempami rastu (3,3%, resp. 2,0%) vSak patrila v eurozéne ku krajindm

S nadpriemernym rastom.

Kym v rokoch 2010-2011, po hlbokom prepade tvorby hrubého kapitalu, dovozu a vyvozu

obnoveny rast HDP umoznil rast investicii, v roku 2012 to bol len zahrani¢ny dopyt, ktory
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S prispevkom 5,5 p.b. zabezpecil rast ekonomiky o 2,0 p.b.. Aj d’alSia analyza zahrani¢ného

dopytu ukazala, Ze zmena HDP je v tomto obdobi sprevadzana stale sa zvySujucimi
prirastkami vyvozu, resp. obnova ekonomického rastu sa dosahuje predovsetkym vyznamnym
rastom vyvozu. Hrani¢né sklony k dovozu ukazuju, Ze po obnove dovozu pre vyrobu
produkcie v rokoch 2010-2011 zmena v produkte uz nevyvolava tak vysok zmenu v dovoze.
Celkovy vyvoj v zahrani¢nom dopyte po roku 2009 vedie k stile sa zvySujicemu kladnému
saldu zahrani¢ného obchodu (v stalych cenach). Otvorenost’ ekonomiky voci zahraniciu
v roku 2012 (183%) uz presiahla troven z obdobia rychleho ekonomického rastu pred krizou
(2005-2008), kedy sa pohybovala v hraniciach 157-175%.

V obdobi pokracujucej hospodarskej krizy sa menilo aj sprdvanie sa inStituciondlnych
jednotiek, ktoré sa prisposobovali k vzniknutej situacii diferencovane. V ¢ase optimistickych
oc¢akavani podniky vela investovali v dosledku ¢oho Vv ich hospodareni vznikali deficity

(straty).

Zhorsenie ekonomickej situdcie v globalnej ekonomike sa v hospodareni nefinanénych
podnikov prejavovalo jednak zniZzenim ich prijmov z podnikania. Na druhej strane podniky
volili v neistote a pod vplyvom negativneho vyhl'adu opatrny pristup k investovaniu. Viaceré
analyzy ukazuja, Ze v tomto obdobi prebiehal v nich proces oddlZovania, menSieho
vyuzivania cudzich zdrojov a snaha o tvorbu vlastnych zdrojov. Ich vysledok hospodarenia sa

tak premietol do tvorby prebytkov (najmé v roku 2012)

Posobenie globalnej krizy v sektore finanénych podnikov sa najvyraznejSie prejavilo
v urokovych prijmoch a ndkladoch. Na jednej strane urokové prijmy sa zniZili, avSak
vyraznejsi bol pokles urokovych nakladov. Sposobili to najmi opatrenia menovej politiky na
stabilizaciu finanéného sektora, ktoré o.i. boli realizované podstatnym zniZenim zakladnej
urokovej sadzby ECB a jej sekundarnymi Géinkami na ostatné sadzby v ramci finanéného

sektora.

Efekt globélnej krizy sa v hospodareni domacnosti prejavil vo viacerych smeroch. Jednak sa
domécnostiam zniZovali prijmy zo zamestnania i podnikania. Na druhej strane domacnostiam
vzrastli prijmy zo socidlnych davok. Domacnosti zvolili opatrny pristup a zacali viac Setrit’ na
vydavkoch na spotrebu a obmedzovali vydavky na investicie. To vo vysledku viedlo

k vytvaraniu prebytkov sektora domacnosti.
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Nepriaznivy vyvoj ekonomiky v zahrani¢i mal sprostredkovane vyrazny dopad na celkové

hospodarenie sektora verejnej spravy. Zla ekonomicka situdcia v domdcich podnikoch sa
premietla do zniZenia danovych prijmov sektora, zl4 socialna situdcia v domacnostiach
znamenala zvySenie vydavkov na socialne davky. Znizenie deficitu sa podarilo dosiahnut
najmd obmedzovanim a znizovanim vydavkov na kone¢nt spotrebu a na investicie. Napriek
tomu pretrvaval vysoky deficit hospodarenia verejného sektora, rastlo jeho zadlzenie a je

nevyhnutné d’alSie konsolidacné usilie na zniZenie deficitu a zadlZenia.

V hospodareni sektora zahranicia sa skoncentroval vyvoj domacich sektorov ekonomiky, ich
usilie o konsolidaciu finanéného hospodarenia v obdobi globélnej krizy. Rozhodujuci podiel
na zlepSenej pozicii ekonomiky SR voc¢i zahrani¢iu mala reakcia spotreby domécnosti a
investicii — tie sa znizili v sektore domacnosti aj v sektore nefinan¢nych korporacii. Pozitivne
k postupnému zlepSeniu prispela stabilizacia finanéného sektora a verejného sektora znizenim
urokovych sadzieb na zdroje (re)financovania. Naopak, negativne posobil rast socidlnych

davok, hoci ten len pomohol stabilizovat’ celkova prijmovu situaciu domacnosti.

Analyza vplyvu zahrani¢ia na odvetvia priemyselnej vyroby ukazala, Ze v obdobi prepuknutia

krizy a nasledne po nej sa menila materidlova naro¢nost’ produkcie tychto odvetvi.

V mnohych odvetviach po vypuknuti krizy klesala dovozna naroc¢nost produkcie ako
dosledok znizenia zahrani¢ného dopytu po ich produkcii s tym, Ze v nasledujicom obdobi sa
obnovila. Tykalo so to najmd wyroby dopravnych prostriedkov, vyroby pocitacov
a elektronickych vyrobkov, vyroby kovov a kovovych konstrukcii, vyroba rafinovanych
ropnych produktov. V d’alSich odvetviach, ako je vyroba koze a kozenych vyrobkov, spra-
covanie deva a vyrobkov z dreva, vyroba chemickych a farmaceutickych vyrobkov, vyroba
zgumy a plastu, vyroba ostatnych priemyselnych vyrobkov nastoleny trend znizovania

dovoznej naro¢nosti pozorovany pred krizou pokracoval aj v rokoch krizy.

Na druhej strane v mnohych odvetviach bol zaznamenany trend zvySovania naroc¢nosti ich
produkcie na spotrebu doméceho povodu. Takyto trend bol pozorovany vo vyrobe
motorovych vozidiel, ktorého rozvoj napomdha k rozvoju aj mnohych dodavatel'skych
¢innosti, ako je vyroba vyrobkov z gumy a plastu, vyroba vyrobkov z kovov, vyroba roznych
komponentov a suciastok, atd. Rovnaky trend rastu narocnosti produkcie na domacu

medzispotrebu v sledovanom obdobi sme zaznamenali v odvetvi vyroba chemickych a
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farmaceutickych vyrobkov, vyroba vyrobkov z gumy a plastu, vyroba ostatnych priemyselnych

vyrobkov.

Priemyselna vyroba SR je Vv prevaznej miere orientovana na vyvoz, preto nas tiez zaujimalo,
ako sa v suvislosti so zmenenymi vonkajS$imi podmienkami menil pomer medzi pridanou
hodnotou zahrani¢ia a domacou pridanou hodnotou vo vyvoze jednotlivych odvetvi. Podl'a
rozlozenia pridanej hodnoty vyvozu sme odvetvia priemyselnej skupiny rozdelili do troch
skupin: odvetvia, v ktorych vo vyvoze je wys§ie zastupenie domacej pridanej hodnoty,
odvetvia, v ktorych zastipenie domacej pridanej hodnoty a dovezenej pridanej hodnoty kolise
raz v prospech domacej, raz v prospech dovezenej pridanej hodnoty, a odvetvia, v ktorych vo

vyvoze je vysSie zastupenie zahrani¢nej pridanej hodnoty.

Do prvej skupiny boli zaradené odvetvia ako je vyroba potravin a ndpojov, spracovanie dreva
a vyroba vyrobkov z dreva, vyroba papiera, textilna vyroba a vyroba kozenych vyrobkov, ako
aj vyroba mineralnych nekovovych vyrobkov. Su to odvetvia, Vv ktorych rastol podiel domace;j

pridanej hodnoty v ich vyvoze a obdobie krizy tento trend este posilnilo.

Druhu skupinu tvoria odvetvia ako je vyroba chemickych vyrobkov, vyroba vyrobkov z gumy
a plastu, vyroba kovov a kovovych konstrukcii, vyroba strojov a zariadeni, vyroba ostatnych
priemyselnych vyrobkov. Podiel pridanej hodnoty zahrani¢ia vo vyvoze tychto vyrobnych
¢innosti mal v sledovanom obdobi tendenciu poklesu, pri raste podielu domacej pridanej
hodnoty (az na vyrobu kovov a kovovych konstrukeii). Krizovy rok 2009 tato tendenciu eSte

zosilnil.

V tretej skupine boli zaradené vyrobné ¢innosti, ktorych vyvoz spolu tvori viac ako 40%
celkového vyvozu SR, st to vyroba ropnych produktov, vyroba elektronickych a optickych
zariadeni a vyroba dopravnych zariadeni. V tychto vyrobnych ¢innostiach podiel zahranicne;j
pridanej hodnoty v ich vyvoze tvori viac ako 60%. Kym vo vyrobe dopravnych zariadeni sa
zaznamenala tendencia rastu podielu domécej pridanej hodnoty, v ostatnych dvoch odvetviach
sa podiel pridanej hodnoty zahranicia v ich vyvoze posiliuje.

Celkove 0 vyvoze priemyselnej produkcie sa da konstatovat’ mierny rast podielu domacej

pridanej hodnoty v sledovanom obdobi.

Moznosti vycCislenia domécej a zahrani¢nej pridanej hodnoty vo vyvoze SR sme na zaver

vyuzili aj na alternativne meranie prispevku vyvozu SR k vyvoju HDP. Znamena to, Ze sme
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ocistili vyvoz o vyvolany dovoz pre medzispotrebu. Takyto pristup presnejsie vyjadruje

impulzy zahrani¢ného obchodu na rast ekonomiky.
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