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1. Retrospektivna&ast’

V globélnej ekonomike, prezentovanej vysokym stmp medzindrodného podnikania
nadnarodnych spatoosti, a z toho vyplyvajlucej zvysSenej zahtaniobchodnej vymeny tovaru a
sluzieb, vystupuju do popredimové prvky a kritéria hodnotenia efektivnostvonkajsej
ekonomickej vykonnosti. Tyka sa to predovSetkymywial vysoko otvorenych ekonomik. Tieto
hodnotenia maju jedespola’ny znak su zaloZzené naniere pésobnosti a dinnosti narodne
nedefinovaného zahramého kapitalu, prezentovaného najmgoriamymi zahraniénymi
investiciami* (PZI). Ich ,vonkajSi vplyv a zmeny“ mozno sledavav narodnych Statistikach na
beZznych dtoch platobnej bilancie pod ukazoviden ,vynosy“, kde je mozné tiez identifikova
informaciu o prinose - alebo strate pre narodnylpkbz titulu prace, vykonanej v zahrénialebo

opanym smerom.

Nové poliady su vysledkom dlhodobého liberalngtibové pristupu” vo vyvoji svetovej
ekonomiky, ktorému vychadzaju v Ustrety vSetky \ggmménadnarodné spolénostiso zmieSanym
zahrantnym kapitalom. Dékladne si osvojili ekonomicky prip , Zefinanény kapital musi by
navratny, ¢i uz v podobe ziskov, dividend, urokov, alebo inycinsferov, ktoré sa v narodnych
makro - bilanciach objavuju na beZnowtaiplatobnej bilancie ako investy prijem, alebo vydaj.
Ak tomu tak nie je, dochadza k podnikaieému Gtimu, zwé&sa vSak k presunu podnikBs&ych

aktivit do efektivnejSieho ekonomického prostredia.

Z analytickych uvah a vysledkov predoSlych praezpntovanéhaiastkového projektu
VEGA [1] vyplyva, Ze vo vyvoji vonkajSej rovnovahy Sloveaskaali priame zahranéné
investiciec¢oraz viac zohrawasvoju Jpseudopozitivhu tlohu“prostrednictvom uz spomenutych
nadnarodnych spatoosti —transnacionalnych korporacii (TNK) ktoré na jednej strane zvySuju
exportny potenciél, zamestnarios celkovy ekonomicky rast, alevySuju aj ,vynosy“(zisky,
dividendy, iné transfery)ktoré z ekonomiky odchadzajuDochadza tak k preroztteaniu
vytvoreného narodného produktu v neprospech jehozZitginosti vo vnuatornej ekonomike.
V stasnosti (1.polrok 2010) vytvarajua vynosy z investideficit vo vySke 4,1 % nominalnej
hodnoty HDP, kym dlhodoby slovenskydeficitny straSiak” — tovarova vymenasa prave zasluhou

Taliansko, CY — Cyprus, LU — Luxembursko, MT — MaINL — Holandsko, AT — Rakusko, PT — Portugalskid,—
Slovensko, Sl — Slovinsko, Fl — Finsko.

% Ekonomické zoskupenieV - 5: CZ —Cesko, HU — Mdarsko, PL — Pisko, SK — Slovensko, Sl - Slovinsko
4Vybrany suhrn tematicky relevantnych poznatkov v ramci greetnéhodiastkového projektu VEGA
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exportného potencialu zahranych investicii dostava v rovnakotase do aktivnej polohy (2,1 %
nominalneho HDP).V deficitnych suvislostiachslovenskej ekonomiky sa vSak pod vplyvom
zahrantnych investicii pénac rokom 2008 prvykrat nachadzaju mjedzinarodné sluzby-

v 1.polroku 2010 deficit na beZznonité platobnej bilancie vo vySke 1,6 % nominalnehoR-HD

Clenstvo Slovenska v EMU, resp. Eposnic rokom 2009 hodnotia makroekonomické
analytické Studie akagpozitivne rieSenig ktoré umo#uje stabilizaciu socidlnoekonomickych
procesov a minimalizuje predchadzajuci vyvoj nagatth ekonomickych Specifik a paradoxov vo
vyvoji vonkajSich ekonomickych vahoj1.2]. Z logickych dévodov sa zjednodusil aj jfatl na
oblag’ menove] akurzovej politiky nielen Statu, ale pmrefketkym proexportne zameranej
podnikatéskej sféry, pretoze rozhodujucmg’ exportu smeruje do EU. Do tohto procesu sa
kardinalnym spésobom ,zamieSalgfobalna svetova krizaktora nekontrolovatee pozmenila,
predov3etkym kvantitativnym spdsobom, vonkajsieneknické vrahy vietkych krajin EU.

ProcesonzvySovania deficitov vynosowplyvom pritomnosti a navrSovania zahga@ho
kapitalu su zéazenévdetky novéilenské staty EU bez vynimkglokonca mozno formulovana
zéklade vysledkov doterajSieho vyvoja, kvalitayivivztah: ¢im  vySSi prilev  priamych
zahraniénych investicii, tym vysSi deficit vynosov a zlemi& vonkajSej rovnovahyroto pravidlo

mozno eSte rozsfti plati tym viac,¢im je ekonomika menSia a viac otvorena.

VySSia, resp. nadpriemerna fuitka otvorenos ekonomiky (exportna vykonnas +
dovoznéa narnog) je v ramci eurozony, ale aj celého ekonomickétiesporu EU-27, prizrima
predovSetkynpre slovensklu ekonomikyrave zasluhou vyznamného postavenihraniénych
investicii v slovenskom zahrafiom obchode.Je potrebné doplhia zopakovg Ze na miere
posobnosti adinnosti zahrardiného dopytu a ponuky je zaloZzeny aj progresighgnomicky rast

aurovei zamestnanosti.

Suvisiace relacie ekonomického rastu a vonkajSej otvorenostiovenskej ekonomiky

v obdobi registrovaného krizového obdobia dosahdietio hodnoty:

» ekonomicky rast vyjadreny v nominalnych hodnotach HDP sa v raR07 zvysil medziréne
0 11,8 %, v roku 2008 0 9,2 % , v roku 2009 poKlesedzirane 05,8 % av 1.polroku 2010

vzrastol medziréne o 3,9 %.
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* vyvoz a dovoz vyrobkov a sluziebroku 2007 zaznamenal 174,5 % nominalnej hodhi@P,
v roku 2008 sa znizil na 168,3 % HDP, v roku 2008Igsol na 140,5 % HDP a v 1.polroku
2010 sa zvysil na 156,6 % nominélnej hodnoty HDP.

Takmer nekvantifikovatinym fenoménom zmien vo vonkajSej vykonnosti a éwekisti,

ktory v trhovej ekonomike postihuje predovSetkymamvu vymenu, su tieztransferové ceny
H5

I -

exportu Do finalnej Struktury technologicky nafoych — viacstupovych vyrob vstupuja tzv.

.,montazne ekonomiky*, ktoré su charakterizované predovsetkym nizsSimedowymi

a nepriamymi fixnymi nakladmi, gftom poloprodukty a komponenty, potrebné k montaélfieho
produktu maju uz vysoku pévodnu pridand hodnosid as zn&nej miere importované z inej
krajiny. To opraviuje a sdasne umoiuje materskym spotoostiam (rozhodujucim vlastnikom)
prostrednictvom organizovanych sieti obchodnychawiicii konéné prerozdelenie sumarnej
pridanej hodnoty produktu na export. V slovenskypadtmienkach su toho typickym prikladom
priemyselné sektory automobilového a elektrotedt@tio priemyslu, ktoré zabezpgl podstatnu
¢ag’ exportnej produkcie. Je len samozrejmé, Ze potoidampa hodnota nezostava cela na

Slovensku.

Kvalitativny vyznamvynosovspdaiva v tom, Ze predstavuju ratejSiu zlozku pridanej
hodnotu (zisky, dividendy, aroky, mzdy ainé...)tolé ekonomika mdzZe v medzinarodnom
podnikani bd’ ziska’, alebo strati, ¢co v kon&nom désledku vplyva aj na vonkajSiu ekonomicku
rovnovahu a spomenutd Uravererozdéovania vytvoreného domaceho produktu. Ekonomicka
kategoéria,pridanej hodnoty exportu“sa tak dostava do fiktivnejSej polohy, vystizieejdy bolo
ekonomické vyjadrenigfinalna hodnota exportu”, ktora by zoliadiovala aj Urove pridanej
hodnoty dovoznegasti exportnej produkcie. Nehovoriac o tom, Ze lmyobmozné objav¥i aj
geopolitické zaujmy a vplyvy, aj Ketreba reSpektova Ze liberalizacia medzinarodného kapitalu,
jeho &innosti a efektivnosti prostrednictvom spomenutgelnarodnych spatoosti nerozliSuje
narodné prijmy avydavky pri podnikani a nasledoZdelenie konného produktu - vynosov.
Malé otvorené ekonomiky profituju z nukajucich sazmosti zvySova svoj narodny produkt za
pomoci nadnarodnych inve&tiych  prostriedkov, technologickych  a vedecko-vyskyam
poznatkov, ale nasledne su sklamané, Ze vytvoremyugt sa nerozdeje poda narodnych, ale

® Podstata transferovych transakapasiva v tom, Ze vyrobn#nnosti st lokalizované v dcérskych spolastiach TNK
v inych krajinach aka’innog’ obchodna, vratane findlneho exportu, ktora vykapivmaterské spolmosti a poda
vlastnej stratégie prerozdagii aj vytvoreny zisk a pridani hodnotu exportnepdukcie, vyrobenej v cudzom
ekonomickom prostredi prostrednictvom cudzich wnjrob zdrojov
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nadnarodnych principov. To je aj hlavny dévod,¢preznikaju neustale pokusgvplyviovar’

(regulova’) na narodnej urovni finalne déchodky.

Vplyv priamych zahragnych investicii navyvoj vonkajSej ekonomickej vykonnosti
Slovenskav krizovom obdobi a po vstupe do EA je zrejmy gledujucej tabiky, z poladu

vybranych ukazovatev tohto ekonomického segmentu:
Gdaje v mil. EUR

Bilanéné polozky (saldo) | rok 2007 | rok 2008 | rok 2009 | rok 2010*
Tovar -646,5 - 687,3 1186,8 669,1
Sluzby 388,1 -469,1| -1 246,2 -488,2
Vynosy -2302,8 -2209,5 -1287,9 -716,1

BeZny (tet plat. bilancie -2889,5 -4226,) -2023,5 -614,3

HDP v b. c. 54 817,4 64824,2 63331, 31427,71
Deficit bezného dtu** 5,27 6,52 3,20 1,95

Pramei: NBS: pouZzité revidované Udaje platobnych bilaqmiépa’et z SKK na EUR - Archiv kurzovych
listkov NBS: rok 2007 1EUR=33,781 SKK, rok 2008 REB1,291 SKK

*1.polrok 2010

**Zaporné saldobilancie beZznéhodu vyjadrené v percentach k hodnote HDP v beZngolah, pri

prepate pouZité revidované Gdaje SU SR, metodika

ESNU 95

Sledovany tematicky cfeexaktnejsim spésobom priblizujt a ditgju d'alsie analytické

vysledky:
Vyvoj vynosov v krizovobdobi a po vstupe do EA Gdaje v mil. EUR
Bilancia - saldo

Ukazovatele vynosov 2007 2008 2009 2010*
Vynosy celkom -2302,8 -2209,5 -1287,9 -716,1
Deficit vynosov** 4,20 3,41 2,03 2,28
Vynosy z kompenzacie pracovniko 1027,6 1243,0 1099,7 565,5
Vynosy z investicii -3330,5| -34525 -2387,6| -1281,7
Deficit vynosov z investicii** 6,07 5,33 3,77 4,08
Reinvestovany zisk z investicii vSR 610,3 575,2 469,7 34,5
* % z vynosov investicii 15,17 13,03 14,87 1,9**

Pramei: NBS, Platobné bilancie SR za prislusné obdobie

*1.polrok 2010

**Zaporné saldobilancie celkovych vynosov, resp. vynosov z irsigstyjadrené v percentach k nominalnej

hodnote HDP

***Polro ¢né vysledkyrejme nemaju dostatolu vypovedaciu schopnos

6 Reinvestovany ziskriameho investora v Slovenskej republike, vykazpwko inkaso na finamom (te, resp. ako
platba (vydajova polozka) na beznondtel platobnej bilancie. Rovnakym spbésobom je &fyaoy aj podiel
reinvestovaného zisku na vynosoch.
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Vysledky v tabilkach potvrdzuju predchadzajuce Uvahy o tom, Ze prijmydaje vynosov
TNK sa diStancuju od narodnych ekonomickych zawjmau v stulade so Struktarou a dynamikou
exportu ktory vykonavajug¢o sa prejavilov krizovom obdobiv pomernom ayraznom znizeni

deficitu vynosoynajma z priamych investicii

2.Analyticka ¢ast

2.1. Zahraniné investicie a exportna vykonnad

Vyvoj, resp. vEahzahraniénych investicii na Slovenskld jeho exportnému potencialu

vyjadruje nasledujlica tabka :
adaje v mil. EUR

Ukazovate’ 2007 2008 2009 2010*
Stav zahranénych investicif 26 926,3| 30 690,3| 34 211,00 36 628,0
Prilev PZI 2617,6/ 916,3 839,1

Exportna vykonnos v % HDP** 86,6 82,6 70,1 78,7
Narast-pokles exportu 8954,5| 5450,8| -7962,9] 2841,0

Pramene
NBS: Stav priamych zahrasmych investicii, Medzinarodna investa pozicia SR v hodnotenom obdobi

SU SR:Ukazovatele ekonomického vyvoja Slovenskej regublikruby domaci produkt, v hodnotenom obdobi

*1.polrok 201Qmedzir@ny narast-pokles exportu je aritmeticky spriemergva
**\/yvoz tovaru a sluziepvyjadreny pomerom k nominalnej hodnote HDP v %

Z uvedenych vysledkov, s prihliadnutim aj na infécie z retrospektivnéjasti, mozno

vycitat’ predovSetkym tieto suvislosti:
* vyvoj exportnej vykonnostogicky kopiruje zmeny v pohybe exportu (narastkips). Podobny
suzvuk mozno vidi& aj pri porovnani exportnej vykonnosti s vyvojom PIDVyplyva z toho

oc¢akavany zaver, zelynamika ekonomického rastu je podstatnym spdsobpavisla na

" Podia nomenklatary, ktora uplatje NBS, s(priame zahran&né investiciena Slovensku vykazované v Struktare:
majetkova @ag’ + reinvestovany zisk + ostatny kapitaPri prepatoch s pouzité redlne menové kurzy EUR/SKK
(rok 2007 1EUR=33,781 SKK, rok 2008 1EUR=31,291 BKK

Majetkova as’ — zah%ia majetkové akcie (s hlasovacim pravom aj bez wo&hern prioritnych akcii bezcaésti na
zisku, ktoré st povazované za dihové cenné papieaeadené do ,ostatného kapitaludalej zahvia majetkovl éas’

v pobakéach, vSetky pmzné a nepmzné vklady priameho investora do zakladného &kpicérskych a pridruzenych
podnikov a iné kapitalové prispevky.

Reinvestovany zisk skladd sa z ekvivalentnych podielov priamych iores na zisku dcérskych a pridruzenych
spola‘nosti, ktory nie je rozdeleny formou dividend &uis

Ostatny kapital +6zne vnatorné (priamy investor, dcéry, pdkg Gverové operacie — finané vypoziky vratane
dlhovych cennych papierov a dodavateich (obchodnych) tverov
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exporte. Do vyvoja ,vklinend" globalna kriza zmenila iba dtitativny obsah, nie ich
kvalitativnu spatas
» zahraniéné investicie ako keby krizovy vyvoj ignorovali a exportnd vykms' ich
nezaujimala. Je to vSak iba prvy zjednoduSenyauif’alSie analytické vysledky dokazuju, ze
priemyselné sektory s vySSou pritomfms zahrarinych investicii vykazuju aj v krizovom

obdobi vysSiu Uroveexportnej vykonnosti

Vzhradom na obmedzenu porovriates’ informacii prostrednictvom Eurostatu uvedieme
ekvivalentné informécie prostrednictvataskych Statistickych informaoctiSU, CNB) ovz’ahu
zahraniénych investicii k exportnej vykonnosti @eskej republike najma z dévodu historickych

suvislosti vo vzajomnych ekonomickychtahoch:
adaje v mil. EUR

Ukazovatele¢eske] ekonomiky 2007 2008 2009 2010*

Stav zahranénych investicif 76 337,8/ 81301,7| 84514,9 90 299,2
Prilev PZI 7 634,3 44154 1964,5 3116,3
Exportna vykonnos v % HDP** 80,05 77,09 69,10 75,59
Narast-pokles exportu 13688,7 9772,55| -18483,4 8 163,9
HDP v b. c. 127 330,5 147 879,3 137 161,5 145 955(f)

Pramene:

CSU —Databaze®asovychad ARAD Ceska narodni banka Publikace platebni bilance /#ne zahranini investice
Eurostat, Bruttoinlandsprodukt zu Marktpreisen — pre rok 2@i0gndéza (f)

*1.polrok 2010

**\/yvoz tovaru a sluziepvyjadreny pomerom k nominalnej hodnote HDP v %

Vyvojové komparativne suvislostiedziceskou a slovenskou ekonomikou:
- c¢eska ekonomikavykazuje trvale miern@izSiu Urovei exportnej vykonnostiv porovnani so
slovenskou , avSak kvalitativny vyvoj tohto ukazela v sledovanom krizovom obdobi je

takmer rovnaky. Podobnu porovniates’ vykazuje aj vPah vyvoja ekonomického rastu

8 poda nomenklatlry, ktor( uplatje NBS, s(priame zahranéné investiciena Slovensku vykazované v Struktare:
majetkova @ag’ + reinvestovany zisk + ostatny kapitaPri prepatoch st pouzité redlne menové kurzy EUR/SKK
(rok 2007 1IEUR=33,781 SKK, rok 2008 1EUR=31,291 Bigpresnenie StruktupZI:

Majetkova as’ — zah%ia majetkové akcie (s hlasovacim pravom aj bez wo&hern prioritnych akcii bezc¢aésti na
zisku, ktoré st povazované za dihové cenné papieaeadené do ,ostatného kapitaludalej zahvia majetkovl éas’

v pobakéach, vSetky pmzné a nepmzné vklady priameho investora do zakladného &kpicérskych a pridruzenych
podnikov a iné kapitalové prispevky.

Reinvestovany zisk skladd sa z ekvivalentnych podielov priamych iores na zisku dcérskych a pridruzenych
spola‘nosti, ktory nie je rozdeleny formou dividend &uis

Ostatny kapital +6zne vnatorné (priamy investor, dcéry, pdkg Gverové operacie — finané vypoziky vratane
dlhovych cennych papierov a dodavateich (obchodnych) tverov
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k exportnej vykonnosti, Zoho mozno taktiez usudzavara podobne vyznamnu zavisios
dynamiky ekonomického rastu na exporte

porovnaténym spdsobom s vyvojom slovenskej ekonomiky moZramnbt aj vplyv
zahrantnych investicii na exportnid vykonnow krizovych podmienkach: na jednej strane
fiktivha nezavislog, na strane druhej vySSia exportnd vykomnasektorov s vysSSou

pritomnosou zahraninych investicii v porovnani s narodnymi exportnyelktormi.

Zo Statistiky Eurostatu, napriek neuplnegasovej konzistentnosti s narodnymi informatikami,

mozno eSte dopltiiniektoré informacie odasti priamych zahratmych investicii v priestoroch

europskych ekonomik a ich vplyve na exportna vykistirea rok 2008oriblizne takto:

Priame zahran&né investicie a HDP

priame investicie (stav) tvorilv EU (27)podiel na hodnote HDP vo vySke 19,4 %, v EA(15)-
eSte bez &asti SK- podiel vo vyske 34,4 %

v krajinach V-5 tvoril podiel PZI (aritmeticky priemer) na hodnot#DP vo vyske 44,6 %
z toho vCesku vo vyske 53,9 % HDP, v Marsku 57,2 % HDP @aa Slovenskwo vyske 50,3
% HDP. Priemer skrégje Pd’sko (32,1 % HDP), ale najma Slovinsko (29,6 % HDP).

~velka eurdpska Stvorka“ (Nemecko, Francuzsko, V. Britania, Taliansko) \adwala

v ozna&enom roku priemernu hodnotu zahganyich investicii vo vySke 29,7 % HDP, z toho
Taliansko iba vo vySke 15,5 % HDP

pre porovnanie: USA vykazovali v sledovanom rokulipbzahraninych investicii vo svojej
ekonomike vo vySke 16,7 % HDP (a bol to dvojnasobgorovnani s rokom 1997), Japonsko
vo vySke 4,4 % HDP (v roku 1997 vo vyske 0,7 % HDP)

Priame zahran&né investicie a export

Pre tato analytickdag’ boli pouzité informacid€-urostatu za rok 200% celkovom exporte

tovaru a nominalnom HDP a vygitany percentny podiel exportu na HDP — v podstate expart

vykonnog’ tovaruy, s tymito vysledkami:

podiel celkovéhoexportu EU (27)na vytvorenom HDP dosiahol hodnotu vo vyske 27,9 %
v eurozOondEA 16)vo vyske 28,7 % HDP

v krajinach V-5 dosiahla exportna vykonnosovaru priemernt hodnotu 46,4 % HDP , z toho
v Cesku 59,1 % HDP, Mtarsku 64,6 % HDP, Psku 31,0 % HDP, na Slovensku 63,4 %
HDP a v Slovinsku 53,0 % HDP
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o velka europska Stvorka“ vykazovala priemernd hodnotu exportnej vykomintms/aru vo
vysSke 29,8 % HDP, z toho Nemecko 33,7 % HDP, Riasko 18,2 % HDP, Taliansko 19,1%
HDP a V. Britania 16,2 % HDP

* mimoeuropske porovnaniaxportnej vykonnosti tovaru v roku 2009: USA — 26 HDP
Japonsko — 16,0 % HDP (rok 2008)

Pramai: Eurostat, Direktinvetitionsbestdnde in % des BIP, Letztesalp@d®8.10.2010

Ciastkové zavery k vysledkom Eurostatu

Zakladny poznatokspaiva v tom, Ze komparaci€j uz pozitivnych, alebo negativnych
kvantitativnych vézieb zahramych investicii k vyvoju exportnej vykonnosti takmaemaju
v ¢lenitej ve’kostnej Struktire eurdpskych ekonomik relevantggnam. Prvotnym Kkritériom
zostava uz spomenuta vonkajSia otvoréndgora umalych ekonomik priemyselnéhdypu
nemoze by bez nadpriemerného exportu dostaw efektivha a konkurencieschopna. V pozadi
zohravaju svoju ulohu aj historickgeopolitické suvislosti ktoré v konénom dosledku mézu
dokreslt’ koncegné vyvojové tendencie tychto kardinalnych ekondyit zaujmov.

Z ve’kej europskej Stvorkysa v ukazovateli exportnej vykonnostiastaine vymyka
Nemeckqco len potvrdzuje geopolitické ekonomické pozadie.

V ramci krajin V — 5si vtomto porovnani pozornogzasluhujePal’sko, ktoré sa svojimi
ekonomickymi ukazovateni priblizuje k v&’kym eurdépskym ekonomikamNie je preto Ziadnym
prekvapenim, Ze Poliaci sa na neformalnych Uro¥mipezentuju zalena ,vel’kej eurdpskej
Sestky“,aj kad’ sa formalne vyjadruju v sulade so zaujmami V — 4.

Urcitym prekvapenim jeSlovinsko, ktoré na jednej strane ako-tak udrzuje rytmus V-5
v exportnej vykonnosti, na strane druhej je tutelthy nesulad s das’ou zahraninych investicii
Vysvetlenie by vSak vyZadovalo modifikovany analkt-metodicky pristup.

Rok 2009 ktory bol prednostne pouzity pre analytické korapae tejto podkapitoly nie je
sice z vyvojového lladiska konzistentny, naopak, z krizového ljgolu je vynimoény — zatid
najhorsi — a prave preto je vyznamny pri formuldvgastkovych zaverov .

VSeobecnejSi zavdr vysledkom vEahu zahrarinych investicii a narodnému exportu méze
ma’ aj takéto vyjadrenie: V&é eurdpske ekonomiky exportnd vykonticdo zn@&nej miery
ignoruju, zrejme z toho dévodu, Ze doméaci producamtbchodnici zwéa dokazu zvladnusvoje
problémy aj prostrednictvom vnutorného dopytu, si@aje ktomu aj vnutorné investé

zazemie, nehovoriac o vyskumno-vyvojovom airiowen potencidli pri zavadzani novych
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technoldgii. V malych , vysoko otvorenych ekonorctkge filozofia exportnej politikyv odliSnej
polohe: mala by ki preto individualna, zasadraliSna od priemery ktory vykazuje eurépske

ekonomické prostredie ako celok.

2.2. Zahraniné investicie a sektorova exportna vykonn@$

Viac ako priblizny obraz o Uzkej vazbe medzi zakmaymi investiciami a exportnym
potencialom , resp. jeho sektorovym zameranim widienasledujuceho préadu desiatich

najvyznamnejsich slovenskych exportérov:

Samsung Electronics Europe Logistics B.V.
Volkswagen Slovakia, a.s.

KIA Motors Slovakia, s.r.o.

U.S. Steel KoSice, s.r.0.

PCA Slovakia, s.r.o.

SLOVNAFT, a.s.

SONY Slovakia, s. r.0.

SONY United Kingdom Limited

Continental Matador Rubber, s.r.o.

© © N o g s~ w D PE

10. Slovnaft Petrochemicals, s.r.o.

Pramei: SU SR, Celkovy dovoz a celkovy vyvoz fmdhajvyznamnejsich dovozcov a vyvozcov, 1.polrdk0,20
aktualizacia 10.septembra 2010

Z narodnej informatiky vyplyva, Ze ozfenychdesa’ exportérowyviezlo vo vykazovanom
obdobi42,4 % z celkového slovenského expaiduarov. Nie je ani potrebné zdonaxa, ze je to
najma u¢inok priamych zahranénych investicii.lch priemyselné zameranpeduréuje sirasne
aj sektorovu exportnu Struktiruslovenskej ekonomiky a jej vykonmos

NajvyznamnejSie miesto v&sne] (1.polrok 2010) sektorovej Strukture slovéhsk
exportu zaujimaelektrotechnicky priemysel(kapitola HS 85 tvorila 24,0 % z celkového
slovenského exportu) automobilovy priemyselkapitola HS 87 tvorila 20,6 % z celkového
exportu). V SirSej Struktargpod’a ,Tried HS* colného sadzobnika tvorila Tr. XVI - stroje

°® Pod sektorovou exportnou vykonrms rozumieme v tejto podkapitol8truktiru exportného potencialu

priemyselnych odvetvidentifikovanu v sulade so Struktdrduwied HS colného sadzobnikéza welom presnejSieho
kvantitativneho vyjadrenia), porovnanu s i¥ou nominalnej hodnoty HDP.
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a elektrotechnické zariadenia podiel na celkovgnoze vo vySke 33,7 % a Tr. XVII - vozidla..a
dopravné zariadenia podiel na celkovom vyvozeyéke 21,7 %.

V nasledujlcej talilke je naprincipe exportnej vykonnosti ststredeny exportny potencial
hospodarskych sektorov  Slovenska [godzmienenej Struktiry,Tried HS“', so zamerom

poukéazd na ich zasadny vplyv na vonkajSiu ekonomicku vylasin

Exportné vykonnog v % HDP, b. c.
Hospodarsky sektor 2007 2008 2009 2010*
Podohospodarsko - potravinarsky sektor 3,01 2,90 2,78 3,21
Sektor mineralnych produktdv 4,19 4,34 3,29 3,62
Chemicky sektot 6,12 5,69 4,86 6,04
Drevo- sektot 5,09 4,61 4,13 4,47
Textilno — odevny a obuvnicky sektor 3,15 2,85 2,17 2,85
Kovospracuijlci sektdr 10,68 10,17 7,09 9,34
Strojarsky a elektrotechnicky sektor 23,41 24,30 23,12 25,06
Automobilovy sektdt 19,31| 17,00 13,14 15,64
Export tovarov celkom 76,72 73,58 62,71 72,23

Pramei: SU SR: Intrastat- Zahraeny obchod Slovenskej republiky + Ukazovatele ekatkého vyvoja —
HDP, aktualizované 02.09.2010
*1.polrok 2010

Statistika neumatuje ziskd prislusné relevantné informacie nmjetkovej @asti
zahrani‘nych 0s6b na slovenskom exportnom potencials presnejSou znaldmu tychto
majetkovych vfZahov by bolo moZzné odhadhikad’ zahraninych oséb na ,slovenskych”
exportnych vykonock rozmedzi 70 — 80 %.

V prenesenom vyzname zahrard@ majetkova &rg, predovsetkym prostrednictvom
ekonomickejcinnosti nadnarodnych spdaiaosti, ma aj prvoradgzasiuhu® na vysokom deficite

vynosov z investicii, dokumentovanom v retrospeldjcasti analytickej Studie.

Y podiel exportu vyrobkov definovanych hospodarsiegtiorov poth Tried HS k nominélnej hodnote HDP,
vyjadrenej v %.

1 iTriedy HS: | az IV- Zivé zvierata, rastlinné vyrgbk tuky, potravinarsky priemysélTrieda HS V — nerastné
vyrobky (s@, vapno, cement...), rudy kovov, zemny plyn, rog8nérske . produkty *Triedy HS: VI — chemické
vyrobky, VII — plasty, kaiuk + vyrobky*Triedy HS: IX — drevo + vyrobky, X — butina, papier +...z Tr. XX kapitola
HS 94 — nabytok..>Triedy HS: XI — textil a odev, XIl — obuv ..°Trieda HS XV - zakladné kovy a vyrobky ich
spracovania’Triedy HS: XVI — stroje, pristroje, elektrické aktronické zariadenia, XVIII — pristroje ostatf&rieda
HS XVII — vozidla, dopravné zariadenia...
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2.3. Zahraniné investicie a finalna Struktira exportu

Struktira exportu je v tejto kapitole analyticky vyjadrena v stladenarodnou (SU SR)
i nadnarodnou (Eurostat) Statistikou, p@dnedzinarodnej nomenklatary SITC Rev.3 v troch
zékladnych vyrobkovych skupinachktoré sa vyraznejSim spbésobom odliSuju  stup ich
findlneho pouZzitia:
» energetické suroviny a ich produktyg, prevazne nizSou pridanou hodnoto0reda SITC 3-
patri sem uhlie, ropa a ropné produkty, zemny piyektricka energia ...
» prepracované vyrobkys prevazne strednou Utaw pridanej hodnoty Triedy SITC 6+ 8-
patria sem priemyselné vyrobky surovinového charakt najmé Zelezo - oceliarsky
a hlinikarensky priemyselny sektor, konstrukcieasadie, vyrobky zireva, zo skla, papier,
d’alej tieZz nabytok, textil konfekcia, obuv, zdraviakta technika, pristroje ainé.
» finalne vyrobky, s prevazne vysSou pridanou hodnotedrieda SITC 7 - patri sem najméa

strojarstvo, elektrotechnika a elektronika, vozidlautomobilovy priemysel...

V sulade s uplatnenou metodikou je v nasledujuedju’ke uvedena komparativha
kvalitativna Struktira exportw eurépskom hospodarskom priestore:

podiel na celkovom exporte v %

Trieda SITC 3 Triedy SITC6+ 8 Trieda SITC 7
Ekonomika 2007 2008 2009 2007 2008 2009 2007 2008 2009
EU (27) 5,59 7,10 569 27,33 26,51 2594 39,76/ 38,50 37,41
Eurozéna(16 5,05 6,43 511 27,07, 26,30] 25,83 39,81 38,47 37,20
V-5 3,29 3,90 3,33] 30,090 29,17} 28,10, 50,63 50,33 51,00
Slovensko 4,67 5,03 461 30,81 29,43 28,77 52,83 53,90, 55,47
Cesko 2,73 3,40 3,63 30,96 30,17 29,13 54,16] 53,79] 53,48

Prameii: Eurostat, Langfristindikatoren Aussenhandel nach dem deklarierenden Land

Ciastkové zavery k vysledkom

Kym v predchadzajicom obdobi bola vyvojostiuktira exportu vdetkych krajin EU
deformovand predovsetkym diskontinudlnymohybom cien z&kladnych energetickych surovin
a produktov ich prepracovania (trieda SITC 3), dimtenomcasovom uUseku do exportnych

potencialov a Struktury eSte vyraznejSim spésolzasiahla globalna svetova kriz&rozdiel je
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v8ak evidentny v tom, Zedasovom Useku 2001 — 2006 sa v suvislosti s pohydatovych cien
zvysil podiel Triedy SITC 3 na celkovom exporte El6-nasobne na ukor finalnejSich produktov

exportu, v hodnotenom krizovom obdobi je utimoval&tira v podstate vyrovnana.

Vyvoj finalnej Struktaryslovenského exportmoZzno v striinej forme hodnofi priblizne

takto:

» v spominanom kritickom,energetickom obdobi“si v Struktire slovenského exporiurieda
SITC 3 udrzala celoeurépsky priemerny narast, najma pr2e adekvatnym spdsobom
zvySovala ceny rafinérskych produktov, ktoré tvgrastatn(tas’ exportu v tomto segmente.
V exportnej Struktire tym utrpela stredna finalnkugna (SITC 6+8), finalny export
s najvysSou pridanou hodnotou mierne zvysil svajiglov Struktare. Krajiny V-4 ako celok sa
v tomto obdobi spravali protichodne, naglesko zaznamenalo v Struktire exportu pokles
v Triede SITC 3 o 1,5-nasobok v prospech finaliegjsiyrobkov (SITC 7), predstihovalo tym
v roku 2006 rovnaky exportny segment SK 04,4 -gmry rozdiel. Z pofadu vplyvu
zahranénych investicii mozno predpoklatjaze slovenska ekonomika vtomto obdobi
intenzivne ,nasavala“ zahrany kapital, ktory vtomcase eSte neprodukoval kapacitne

porovnatény export

» v sledovanom,krizovom obdobi; pod’a vysledkov komparativnej kvalitativnej Struktary
exportu, mozno rozpoztiaposun slovenského exportného potencialu smeromakejsej
produkcii, do takej miery, Ze v Triede SITC 7 ptituise Cesku republiku o dva percentné
body, nehovoriac o porovnaniach s inymi europskgikmnomickymi zoskupeniami. Do akej
miery je to pozitivny trend, nie je mozné sa vmai@ch tohto analytického zaberu jednaarea
vyjadrit. Je mozné vyslovi presvedenie, Ze uvedeny kvalitativny posun slovenského
exportného potencialu je désledkgritomnosti a zvySenejdnnosti zahranifnych investicii.

V pozadi su vSak nadnarodné zaujmy avynosy z fiitieso ktorych uz bola zmienka
v retrospektivnejéasti, ato nielen v suvislosti s exportom tovarie aj medzinarodnymi
sluzbami. Hodnotenie efektivnosti zahkanyich investicii by sa malo stakomplexnejSim

zaujmomnielen na Urovni makroekonomickej, ale i regioedl
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2.4. Zahraniné investicie a vymenné relacie

Vymenné relacie vyvoznej produkcisl jednym z indikatorov exportnej vykonnosti,
v siinnosti s vymennymi relaciami dovoznej produkcigwdyaju aj zreténejSi obraz o vyvoji
vonkajSej ekonomickej rovnovahy v tom zmysle, Glyviuju Uroveri a vyvoj realnej podoby
vytvoreného narodného produkt tychto dévodov ich zadujeme medzi vyznamné kvalitativne
ukazovatele exportnej vykonnosti. Ako uz bolo zdéené v inych pracaghl], ich innosti
predchadzaju primarnejSie strategické  prvky ktorymi su najma:efektivnog’ priamych
zahraniénych investicii, finalna Struktara exportu a surovinovo-energetickéedostatenos’

ekonomikyMozno eSte doplrii

* vySSie vyvozné cengnamenaju s@asne nizSie dovozné ceny poroviiaeh produktov na doméacom
trhu, roz8irujd sa tym moZnosti nakupu poroviado zahrariného sortimentu, zvySuje sa
kupyschopnasobyvatéstva a nasledne cely domaci dopid, sa pozitivhe prejavuje v raste domaceho

produktu

» vySSie vyvozné cersyl tieZzprejavom vysSej kvality a finalnej Grovni exporingrodukcie a jej pridanej
hodnoty, obrazom vySSieho technologického a vysbiwuyvojového stu@a ato bez ofadu na

investiné vlastnictvo a rozdevanie déchodkov

Suvis so zahrarinymi investiciami a vymennymi relaciami vyvoznej produkcie &pa
v tom, Ze slovensky exportny potencial je na i¢mmiosti zasadnym spdsobom zavistig bolo
zdéraznené uz v predchadzajlaciclastiach analytickej Studie . Preto moZet byzitotné
porovnanie vysledkowyvoja celkovych vyvoznych cenovych relacii ekorkyns exportnymi
segmentmi, v ktorych maju zahréné investicie nadpriemerné zastUpenie. PouzZitddjedna

Statistika potia kapitol HS 2, ktora ma pre zvolengeliprimeranu vypovedaciu schoprios
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Vyvoj vymennych relécii slovenskej vyvoznej a dog) produkcie*
Cenové indexy vyvozu | Cenoveé indexy dovozu

Zahrani¢ny obchod - kapitoly HS 2 | 2007 2008 2009 2007 2008 2009

Celkovy vyvoz - dovoz 98,3 94,1 99,2 98,7 100,5 96,4
HS 27 — rafinérske produkty... 104,1 97,1 98,4 101,6 104,4 92,4
HS 30 — farmacia 111,7 87,4 99,5 94,7 109,2 97,0
HS 72 — Zelezo a oke. 98,7 103,0 92,4 98,8 102,1 91,4
HS 84 — stroje a zariadenia 100,4 98,1 101,5 98,7 96,3 102,3
HS 85 — elektrotechnika + ... 100,3 98,7 104,2 96,4 98,3 99,2
HS 87 — automobilovy priemysel... 93,8 94,7 101,9 97,0 95,7 99,1
HS 94 — nabytok... 87,2 98,9 96,0 95,5 100,4 96,7

Prameii: SU SR — INTRASTAT
* Medziro¢né cenové indexy z metodickej stranky su vykazované roky kemtisd (Indexy cien v zahraniom
obchodetypu Unit Value — UV), pacntic rokom 2010 INTRASTAT-SK tieto indexy nezostavuj

Jednym z dblezitych poznatkov je skinog’, Ze negativne krizové vplyvypokles
ekonomickej vykonnosti v ginnosti s poklesom exportu) sa v slovenskej ekokemza&ali
v plnom rozsahu prejavovav polovici roka 2008[1.1], teda v rovnakomcasovom sulade
S negativnym vyvojom cenovych indexov vo vyvoze.vdfyekonomickej vykonnosti kopiruje
najma vyvoj vyvoznych cenovych indexov strojarskelelektrotechnického a automobilového
priemyslu, odvetvi s maximalnym exportnym potenciadlom &&’ou zahraninych investicii.
Opany vyvoj je zretény predovSetkym v Zeleziarsko-oceliarskom a nabgkam sektorego
vyplyva zo zrejmého suvisu s vyvojom cenovych kaedovozu (v roku 2008 sa cenovy index
dovozu zvysil v kapitole HS 72 o 3,3 percentnéhdiba v kapitole HS 94 o 4,9 percentného bodu.

V suvislosti sdopadom medzidnych zmien cenovych indexov vyvozu a dovozu
vyplyvajucich z uvedenychinformacii Intrastatu, mozno vypgitat realne zmeny v exporte

a nasledne vplyv na obchodnu bilanciu, vyjadrepadieli na hodnote nominalneho HDP takto:

rok 2007-zvySenie deficitu obchodnej bilancie vo vyske O, HZP.
rok 2008-zvysenie deficitu obchodnej bilancie vo vySke % HDP.
rok 2009-zvySenie aktiwbchodnej bilancie vo vyske 1,7 % HDP.

Poznamka k roku 2009:1nforméciu za rok 2009 je potrebné doplnpretoZze tento rok je c¢evidnou
paradigmou takmer vSetkych krizovych Gtimov, aeten v slovenskej ekonomike. Cenovy index vy\ezu s
sice medzir¢ne zniZil o 0,8 percentného bodu, av3ak index dosaznizil o 3,6 percentného bodupho
rezultovalo realne zvy3enie obchodnej bilancied’ kka pozornejSie pozrieme na vyvoj vyvozno-dovoznych
cenovych indexov, zistime, Ze na strane vyvozu najtomto vyvoji zasluhu predovSetkym hospodarske
sektory s vyraznym podielom zahegmyich investicii na exportnom potenciali (najméa etakechnicky
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a automobilovy priemysel). Cenovy prepad v palimowektore, ktory vyrazne znizil dovoznu dhos’
slovenskej ekonomiky je treba povazislkedr za g&astnd ndhodu.

Trochurozdielne mozno posudzawaryvoj vymennych relaciv roku 2009pod’a Statistiky
Eurostatu. Hlavne preto, Ze nie stasovo konzistentné s uvedenymi informaciami Inatast
(Eurostat pouziva ako refekemi hladinu rok 2000), uma@ju vSak komparaciu vymennych
relacii slovenskej ekonomiky v ramci europskehopldgarskeho priestoru. Zaznamenané boli tieto

vysledky:

e vcenovom indexe vyvozdosiahol vroku 2009 slovensky export hodnotu 12@® je
nadpriemerna hodnota v porovnani s EU-27 (107 BA-L6 (107,5), vramci krajin V-5
dosiahla lepsi vysledok lebeska republika (122,8), naopak, pod priemerom fm#ad’arsko
(98,2)

e v cenovom indexe dovoaa vo vymennych relaciach slovenskej ekonomikyawiks aj v roku
2009 nadpriemerna surovinovo — energetickd dovaan&los s indexom 122,60 presahuje
priemerné hodnoty EU-27 (110,3), eurozony (113,4¥eitkych krajin V-5 Cesko-117,1,
Madarsko-102,6, Pisko-115,5, Slovinsko-115,7)

e ToT (Terms of Trade Ausfuhr/Einfuhr) — v tomto komplexnom ukazovateJmennych relacii
dosiahla v roku 2009 slovenska ekonomika hodnotiexo 98,4,¢0 presahuje priemerné
hodnoty EU-27 (97,4), EA-16 (95,0), vramci kra§h5 nadpriemerny vysledok dosiahlo
Cesko (104,9) a A'sko (103,5), Slovinsko je porovnée (99,0), kym Mdiarsko (95,7) sa

nachéadza pod priemerom EU-27
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3. Zaverenadcast

3.1. Ku predpokladom ekonomického rastu a exportu @ vazbe na zahraniné investicie

Pretrvavajuce globalne krizové stavy su sprev@szaekontrolovat#ou cirkulaciou
virtualnych finagnych tokov, a dnes uz mozno paugyraz aj,virtualnych ekonomik®. Aj ked’ sa
tento vyvoj zda by, a mozno aj bud&asovo pridlhy, z dlhodobéhd’ddiska ho moZzno oztid
za ,prechodné obdobie V rozmeroch slovenskej ekonomiky je potrebnépe&fova aj
skutanog’, Ze ¢im je ekonomika mensSia a otvorenejSia, tym viacresgomované ekonomicke
a finartné institucie mylia v prognézach ich ekonomickéhstu. Malé ekonomiky by sa preto
mali vo svojich rozhodovaniach spolighaa vlastnu, geopoliticky nezavisli ekonomick(Epi
V koneinom ddésledku sa zakladnym kafoen zdravého ,nevirtualneho* hospodarskeho rozvoja
musi stéd naturadlna produkcia organicky previazana na fufkhy systém obchodu a
sluzieb prostrednictvom svojich podnikiaieych subjektov. Tieto budi musipre svoju prosperitu
vytvara’ aj nové pracovneé prilezitostiod tychto faktorov sa budu odwijaj pozitivne efekty
vonkajSej vykonnosti ekonomiky.

Predpoklad pozitivneho vyvoja vonkajSej vykonngstvSak dvojsény, pretoZzebuduica
urovei slovenského ekonomického rastu je limitovapéedovSetkym exportnym potencidlom,
ktorého Struktdru a Grovie resp.d’alSi nutny vyvoj mbézu garantovgredovSetkym nadnarodné
spolanosti prostrednictvom vonkajSieho kapitalu a inigéistStatne a verejno-regionalne snahy
a prostriedky mézu v dlhSej buduicnosti tymto temiEm iba napomdt vytvaranim lepSich

podmienok v oblasti dopravnej , energetickej a effickej infrastruktary.

Akékd'vek minulé, alebo budulce Statno-politické i verejgguktary by mali nies
zodpovednas predovSetkym za vytvaranie podmienok pre pozdwienarozvoj vzdelanostného
systému obyvatd’stva na vSetkych vekovych Urovniach, v épam pripade mozno vnimarejavy
o znalostnej ekonomike Slovenska iba akelévu politickl propagandu.

Jednym z krizovych vykfnikov je Utim v zamestnanostiVo vztahu k zahragnym
investiciam je vSak potrebné upozdrma mozny radikalny rozpar ak chce ekonomika
podporovéd prilev zahrariinych investicii na baze vysokych technoldgii evatnym a vyskumno-
vyvojovym zazemim , potom musi tat’ s tym, Ze takéto technoldgie su zaloZzené na \gjsok

produktivite prace a logicky znizuju pet pracovnych miest. Pre Slovensko, aj ladtom na
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podpriemernu Urove demografickej a vedomostnej Struktary v ramci BAbolo skor uzittné
zabezpe&ova’, resp.podporova’ narodné kooper&né a pracovne narénejSie vazbywo vz'ahu
k zahrantnym investiciam (vyroba komponentov), ktoré by zowai zamestnands Novo
industrializované $taty(NIS) so &snymi najvy3simi prirastkami  ekonomického rastkyto
model uplaiiuju aj za pomoci reguéaych opatreni. Je tu dglSia mozno& vyraznejSim spésobom
podporovéd doméace podnikatské aktivity s nizSim stuiwm produktivity, ale na baze vlastnych
vyrobnych zdrojov a podmienok (najméa spotrebnyrmpyigel, ktory by mohotiastane saturové

predovSetkym vnutorny dopyto by podporilo aj ekonomicky rast).

Vyvoj teritorialnej Struktdry exportuci uz hodnotime predkrizové, alebo krizové obdobie
sa Vv podstate nezmenil: vSetko salalej odohravav radialnom priestore cca 500 km¢o je
Vv rozpore s predsavzatiami minimalne dvoch posledngadnych Struktar. Je celkom logické, ze
smerovanie exportu si ,diriguju“ prednostne zahtahiproducenti, avSak kompetentné Statne a
regionélne aparaty by mohli v ramci svojich praveima povinnosti  posilfii¢innog’ obchodnej
diplomacie a narodnych exportnych subjektov v hdgpskych priestoroch spomenutych NIS,
pripadne rozvojovych krajin, kde si moznosti zvgben exportu pravdepodobné. Treba tomu
prispésoli aj ¢innog’ Statnych finatinych institlcii aj za cenu Gverovych a pogacich strat
a nevyzadovaod nich planovita povinn@shavrsova prijmy Statneho rozgtu.

3.2. K vynosom z priamych zahraninych investicii

Efektivna pritomnos zahrani¢énych investiciiv ekonomickom priestore Slovenska nebola
doteraz, a podstatnym spdsobom stale nie je hedaotDésledkom toho je ich povrchnejSie
vnimanie z pofadu zamestnanosti a exportu, resp. pozitivny&éinkdv na ekonomicky rast .
Doposid pretrvavaju principy a tendencie permanentheirélizacie zahraémych investicii, tieto
vSak uZz aj v slovenskej ekonomike ¢eypali takmer vSetky svoje moZznosti a limitné hcani
VSeobecnd podpora a prednostné rozvijanie  spoy@muextenzivnych  prvkovrozvoja
ekonomiky nakoniec skor i neskér dospeje k zakonitosti, Zeextenzivny vyvoj je vzdy

sprevadzany klesajucoudinnost’ou.

V suavislosti s novymi prilevmi a savisiac@odporou zahrantnych investiciije potrebné
vyZadovd aj adekvatnévalitativne prinosy pre vnutorni ekonomikiNa prvom mieste hovorime

0 vyskumno-vyvojovom a ino¥aom zazemi na centralnej arovni, dhea tym by mohla
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nasledové poZiadavka zvySenej vnutornej kooperg ¢innosti na regionalnej arovni (napr. na
arovni % celkovych wvykonov),co by davalo dostatmu zaruku primeraného zvySenia

zamestnanosti

Potreba GelnejSieho monitorovania ekonomickefinnosti zahrardinych investicii
v narodnom ekonomickom prostredi ma preto svojedstatnenie . MoZzno napr. odpditl
sledovanieciastkového - telovéhoukazovat&a efektivnostipriamych zahragnych investicii,
ktory by daval do suvisu icpravidelné vydajgédane a odvody) pravidelné prijmy(zisky, vratane
reinvestovanych, dividendy, uroky a iné) v slovearakekonomickom prostredi. Takto vyi@any
rozdiel by mohol zredldidopad deficitu vynosov z investicii na urdwenkajSej rovnovaHy.1].

Uzky sGvis so zahrasiymi investiciami mozno ltad& a néaj§ aj vmedzinarodnych
sluzbach.Do zaverénej ¢asti Studie je tento suvis vloZzeny najméd z toheodd, Ze medzinarodné
sluzby zd&inaju vaznym spbsobom negativne ovglgva® celkovi ekonomickd rovnovahu
Slovenska : kynv roku 2007mali medzinarodné sluzlpozitivny dopadha vonkajSiu ekonomicku
rovnovahu vo vyske 0,7 % hodnoty nominalneho HDRku 2009 sa uz objavil deficit vo vyske
2,0 % nominalneho HDP. Deficitna problémova tendencovznikla predovsetkym v kategorii
Jinych sluzieb” (v roku 2009 vo vyske 2,4 % HDP), ktord méamy suvis so zahradhymi
investiciamj pretoze za finaimymi a poisovacimi sluzbami, ale tiez stavebnymi, sluzbanojep
a vypaitovej techniky..., ktoré tato deficitna tendencigtwaraju, jeprednostne zahrargny kapital
Do akej miery je to nezvratna tendencia, odpouvey mohla poskytniliba samostatna analyticka
praca na podklade hlbSich exaktnejSich informacii. Ajejfo analytickej Studii je potrebné
zopakovd, Ze vzifadom na geo - ekonomické predpoklady Slovenskasalu celej eurépskej
Struktary je rozvoj sektora medzinarodnych sloveuhblsluzieb jednym z rozhodujucichlankov

pri buducej tvorbe pozitivnych zloZiek narodnéhmguktu.

3.3. Kvymennym relaciam v zahraninom obchode

TrvalejSou brzdou zlepSovaniymennych relacii, a mame na mysli komplexnejSitah
medzi vyvoznymi a dovoznymi cenovymi indexriio{l), je na prvom miestaeprimerane vysoka
surovinovo-energetickd nedostatos’ slovenskej ekonomiky vramci celého eurdpskeho
hospodarskeho priestoa druhom miestdreba spoment relativne zniZzovanie pridanej hodnoty

exportnej produkcie vplyvom vysSej pridanej hogndovozovych komponentov,éoho rezultuje



Prognostické préace, 2, 2010, ¢€.3

214

potencialna mozndsnahradf tieto dovozy doméacou produkcioén mdze pozitivne vplywana
ekonomicky rast a zamestnatio§retim argumentom moéze by systém transferovych cien,
prostrednictvom ktorych nadnarodné sgalusti realizuju prevazntas’ slovenského exportného
potencialu a prerozdleju tak vytvorené zisky v neprospech slovenskejnekaky. To je vSak
proces ,ktory z pdladu narodnych zaujmov vd&snej globalnej ekonomike nie je mozné

zasadnejSim spésobom ovplywni

Ak by sa mali vymenné relacie vyujaegativnym smerom, potom je potrebné stratu na
vytvorenom narodnom produkte kompenzbvastom realneho vyvozu (zvySenym objemom),

alebo zniZzenim realneho dovozu. To vSak uz hovooetenzivnom rozvoji ekonomiky.
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Zhrnutie

Vplyv priamych zahraniénych investicii na exportnt vykonnog€ Slovenska

Ciastkovy vystup k projektu VEGA ,Dlhodobé faktory ovplyiujice konvergenciu
ekonomiky Slovenska k trovni vyspelych krajin EUf saobera suvisléami medzi exportnou
vykonnogou a priamymi zahraémymi investiciami. Zaznamenava a hodnoti zmenyvajové
tendencie pod dinkom globalnej ekonomickej krizy a skima relevaéntalacie v ramci eurozony
a krajin V-5 Cesko, Ma’arsko, Ptisko, Slovensko + Slovinsko).

Retrospektivna ¢ast”® prezentuje vyznamnejSie vysledky, ktoré sadatmju k predmetu

predkladanej Stadie, na baze predchadzajucich dislerieSeniaiastkoveho projektu.

Analyticka ¢ast’ je orientovana na celkovu a sektorovu exportnu vykstiekonomiky vo
vztahu k zahragnym investiciamg’alej tieZ na dopady zahr&niych investicii na finalnu Struktdru

exportu a vyvoj vymennych relacii v zahr&mm obchode.

ZavereXna ¢as’ ciastkového vystupu sa vyjadruje ku predpokladomnekaického rastu
a exportu vo vazbe na zahrémé investicie a odpota opatrenia na hodnotenie ich¢innosti

v slovenskom ekonomickom prostredi.
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Summary

Influence of foreign direct investment on export germance of Slovakia

Partial output from the project VEGA ,Long-term factors affecticgnvergency of Slovak
economy to the level of the developed countriekdf does deal with relation between the export
performance and foreign direct investment. Recard avaluate the changes and development
trends under the thumb of global economic crisesiavestigate relevant relations within the euro

zone and V-5 countries (Czech republic, Hungaryydgduy, Poland, Slovakia and Slovenia).

Retrospective parpresents more remarkable results relating to dpé tof the submitted

study, on base of the former results from solutbthe partial project.

Analytical partis oriented on the global and sectional exporfgoerance of economics at
relation to foreign investment, further also to thmpact of foreign investment on final structure of

the export and exchange relations in foreign trade.

Closing part of the partial output express the assumptionshef@économic growth and
export respecting of foreign investment and recomumeneasures on evaluation of their

effectiveness in Slovak economic environment.



