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Prejav ozivenia v Struktire ekonomiky SR v roku 2010

Ing. Viera Hajnovicova, PhD.!

Abstract

The aim of the study was to show how the economic recovery in the world economy was
expressed in the Slovak economy and how the institutional sectors have reacted on this
situation in the year 2010. For the analysis the time series of data from the National Accounts
of the Slovak Republic were used.

In the first part of the study the development of the economy based on GDP data in 2010 was
reviewed. The production, consumption and income structures of GDP are analysed. Special
attention is devoted to the reaction of unemployment on the economic recovery.

In the second part of the study the behaviour and reaction of individual institutional sectors
were analysed, using sectors account data. The balance of current and capital accounts as well
as final deficit or surplus of sectors was centre of our observation. For five institutional
sectors — non-financial corporations, financial corporations, households, general government
and rest of the world — the most important income as well as outcome flows were analysed in
more detail way.

In the third part the 10 years of development of the Slovak economy from 2000 to 2010 is
summarised. The most important changes, legislative and economic reforms, government
measures, systemic changes such as joining the EU and entering eurozone as well as other
impacts are mentioned as explanatory factors. Four periods were identified in the economic
cycle 2000-2010: stabilisation and restart of economy (2000-2003), acceleration of economic
growth (2004-2007), slowdown and economic growth recession (2008-2009), gradual
economic recovery period (2010).

! Ing. Viera Hajnovicova, PhD, Prognosticky tstav SAV, Sancova 56, 811 05 Bratislava.
Praca bola vydana s podporou Vedeckej grantovej agentiry Ministerstva $kolstva SR a Slovenskej akadémie

vied v ramci projektu ¢. 2/0213/09. Dlhodobé faktory ovplyvitujiice konvergenciu ekonomiky Slovenska
k urovni vyspelych krajin EU.
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transakcii so zahrani¢im, deficit ekonomiky voci zahraniciu.

Uvod

Cielom analyzy je ukazat, ako sa Ciastocné ozivenie v ekonomike v roku 2010 prejavilo
v Struktire HDP a v sprdvani sa inStituciondlnych sektorov. Analyza sa opiera o udaje
Systému narodnych wGétov (SNU) SR, ktoré su pravidelne zverejiiované v databazach
Eurostatu, resp. SUSR, v ¢asovom rade 2000-2010°.

Prekladana praca je pokracovanim prac z minulych rokov, v ktorych sme systematicky
analyzovali jednotlivé etapy vo vyvoji ekonomiky, pocnuc rokom 1995 [1,2,3]. V sucasnej
praci preto chceme na zaver zhodnotit’ aj ekonomicky cyklus za desatro¢né obdobie 2000-
2010, v ktorom sme vymedzili Styri etapy: stabilizacia ekonomiky a naStartovanie jej rastu v
rokoch 2000-2003, obdobie akceleracie rastu ekonomiky (2004-2007), spomalenie rastu a
recesia ekonomiky (2008-2009) a postupné ozivenie v roku 2010.

Praca je rozdelena do troch kapitol. V prvej kapitole sa venujeme analyze vyvoja ekonomiky
v roku 2010 z pohladu vyvoja hrubého domaceho produktu (HDP) a jeho komponentov.
Dokumentujeme v nej, ako sa postupna stabilizdcia a obnovenie globalnej ekonomicke;j
aktivity prejavilo v oziveni slovenskej ekonomiky ako celku, a aky to malo vplyv na trh prace.
Druhd kapitola podava analyzu hospodarenia jednotlivych inStituciondlnych sektorov
ekonomiky (sektora finanénych korporacii, nefinanénych korporacii, verejnej spravy,
domdacnosti a sektora zahrani¢ia), z hladiska prejavov ozivenia ekonomického rastu v
spravani sa danych ekonomickych subjekov. Ukazujeme v nej podobnost’ aj rozdielnost
reakcii jednotlivych sektorov na ekonomické oZivenie.

V tretej, zavereCnej Casti prace prindSame suhrn najdolezitejSich poznatkov zo sucasnej

analyzy, ako aj celkovy pohlad na vyvoj ekonomiky po roku 2000.

? Posledna revizia udajov Narodnych Gi¢tov SR je zo septembra 2011.
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1. Vyvoj ekonomiky SR v roku 2010

Vyvoj ekonomiky v roku 2010 posudzujeme na tudajoch o HDP a jeho komponentoch
v ¢asovom rade 2000-2010 vyjadrenych v stalych cenach vypocitanych retazenim objemov
k referenénému roku 20052,

Rok 2010 priniesol ozivenie vo svetovej ekonomike, ¢o malo priaznivy vplyv aj na
ekonomiku Slovenska, ktord je vysoko zavislad na zahranicnom dopyte. Tak ako hospodarska
kriza spdsobila hlboky prepad ekonomiky SR v roku 2009, obnova medzindrodného obchodu
mala priaznivy vplyv na rychle zvySenie objemu priemyselnej produkcie uréenej na vyvoz.
O citlivosti slovenskej ekonomiky na vyvoj svetovej ekonomiky svedcia aj udaje z Eurdpske;j

unie, eurozony, Nemecka, Ceska v nasledujicom grafe.

Graf 1.1
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12,0
10,0 /A\
>0 A
6,0

4,0 /_
2,0

0,0 T T - T T T T T

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 ZOCQ‘ 2010

-2,0

-4,0

-6,0

----- Eurdpska unia (27 krajin) Euro zéna (17 krajin)
Ceskarepublika Nemecko

Q= S|ovensko

Graf dokumentuje, Ze vo vyvoji ekonomiky SR sa prejavuje synchronizacia s vyvojom v EU a

V eurozone s tym rozdielom, Ze cyklus slovenskej ekonomiky je vyraznejsi.

¥ SU SR pri prepoctoch udajov do stalych cien retfazenim objemov zmenil v roku 2010 béazicky rok 2000 na rok
2005. Zdrojové udaje sa nachadzaju v prilohe 1.
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Nastartovanie ekonomiky v SR sa najvyraznejsie prejavilo uz v 1. Stvrtroku 2010, kedy bol
zaznamenany 4,7% rast. Medzirocné prirastky HDP sa v d’alSich $tvrtrokov potom postupne
znizovali (aj v dosledku bazického efektu) na 3,5% v 4. stvrtroku 2010. Celkove v roku 2010
HDP v stalych cenach vzrastol o 4,2%, (graf 1.2a,b) , ¢im sa Slovensko zaradilo medzi rychlo

rastice ekonomiky v EU.
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Pre vyvoj HDP z produkénej stranky ma najdolezitej$i vyznam vyvoj pridanej hodnoty
v odvetviach ekonomiky a tiez vyber Cistych dani z produktov. Rast pridanej hodnoty je
ovplyvneny najmi rastom produkcie, ale aj zniZovanim materidlovej narocnosti. Ako sme
konstatovali v predchadzajicej praci [3], zniZenie materidlovej naro¢nosti produkcie odvetvi
bolo pravdepodobne aj reakciou na krizu (Setrenie, zniZovanie zasob apod.). Po oziveni
ekonomiky v roku 2010 vzrastla materidlova naro¢nost’ odvetvi, jednak v dosledku rastu cien
energii, ale aj v dosledku rozbehnutia vyroby hlavne v odvetviach, ktoré su vysoko
materidlovo narocné. Materidlova naroc¢nost’ v roku 2010 (60,7%) sa tak priblizila k Grovni
rokov, kedy ekonomika rastla vysokymi tempami, kedy sa Groven materidlovej naro¢nosti
pohybovala nieco nad 61%. Pri celkovom raste produkcie o 8,7% a medzispotreby 0 11,9%,
pridana hodnota odvetvi sa zvysila oproti predchadzajucemu roku o 4,3%.

Tabul’ka 1.1 HDP vypocitany vyrobnou metédou, stale ceny, medziro¢na zmena v %

2001 2002 2003 2004| 2005 2006/ 2007 2008/ 2009| 2010
Produkcia 2,4 3,4 4,4 -0,2 3,6 12,3 11,2 6,6/ -10,5 8,7
Medzispotreba 0,9 2,9 4,8 -3,0 2,1 13,9 11,5 6,6/ -14,1 11,9
Hruba pridana hodnota 5,0 4,2 3,8 4,4 5,9 10,0 10,6 6,6 -4,7 4,3
Cisté dane z produktov -8,6 8,3 14,1 10,6 13,2 -4,4 9,2 -0,4 -6,8 4,0
HDP 3,5 4,6 4,8 5,1 6,7 8,3 10,5 5,9 -4,9 4,2

Na raste HDP sa v roku 2010, na rozdiel od predchadzajiiceho roka, podielali aj Cisté dane

z produktov, ktoré vzréastli o 4%. Ich podiel na pridanej hodnote sa vSak mierne znizil.
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Pri¢inou je , ako to uz bolo konstatované v praci [3], rastica tloha exportu v agregovanom
dopyte, spojena s prichodom velkych zahrani¢nych investicii, kedZe tieto dane sa na
exportovanu produkciu neuplatiiuj.

Graf 1.3 Graf 1.4
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Obidve zlozky HDP - pridana hodnota i ¢isté dane z produktov- sa v roku 2010 vyvijali
priaznivo, pridana hodnota prispela k rastu ekonomiky 3,9 p.b. a ¢isté dane z produktov 0,4
p.b.

Podrobnejsi pohl'ad na vyvoj pridanej hodnoty poskytujii tdaje ¢lenené podla odvetvi.
V tabulke 1.2 je zobrazena pridana hodnota za 6 hlavnych skupin odvetvi, v stalych cenach
k bazickému roku 2005. Z tabulky je zrejmé, Zze k najvyraznej$ej zmene doslo v priemysle,
ked’ze po prepade v roku 2009 (0 -18,2%), jeho pridana hodnota v roku 2010 zaznamenala
narast o 1,8%. Aj skupina obsluznych trhovych odvetvi (obchod, hotely, reStauracie
a doprava) s ozivenim ekonomiky sa vyvijala dynamicky s roénym rastom 5,7%. Odvetvie
stavebnictva sa z krizy spaméitavalo pomalSie a v roku 2010 v tomto odvetvi eSte nebol
zaznamenany rast pridanej hodnoty. V pol'nohospodarstve kriza pokracovala aj v roku 2010 a
to eSte s horSimi nasledkami. Kym v roku 2009 pridana hodnota v tomto odvetvi stagnovala,
vroku 2010 sa prepadla o -16%. Ostatné trhové a netrhové sluzby, ktoré v roku 2009
vykazovali vysoké tempa rastu, pokracovali v raste aj v nasledujicom roku 2010.

Tabulka 1.2 Vyvoj pridanej hodnoty podl’a odvetvi, stale ceny, %

2001 | 2002 | 2003 | 2004 [ 2005 [ 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

P6dohospodarstvo 141 | 194 | 53 -25 | -33 7,3 235 | 13,1 | 0,2 | -16,0
Priemysel 6,5 58 159 | 174 | 6,0 199 | 97 57 [-182 | 1,8
Stavebnictvo -80 | 17,3 | -13,4 | 7,7 9,3 19,3 | 120 | 188 | -56 | -0,5
Ochod, hotely,restauracie, doprava 7,4 -2,0 6,0 2,1 7,5 0,0 12,0 9,6 -5,9 5,7
Finanéné sprostredkovanie a nehnutefhosti 0,0 8,0 -7,7 -1,5 2,8 11,8 8,3 4,6 7,2 9,6

Verejna sprava, $kolstvo, zdravotnictvo a ost. sluzby| 6,5 -1,9 1,4 -7,1 7,5 3,4 9,5 -2,6 9,5 8,6
Pridana hodnota spolu 5,0 4,2 3,8 4.4 5,9 10,0 | 10,6 6,6 -4,7 43
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Akym podielom prispeli tieto skupiny odvetvi k rastu pridanej hodnoty (t.j. i k HDP) vidime
z grafu 1.5. Priemysel prispel k rastu pridanej hodnoty asi 0,5 p.b., zvySok bol prispevok
sluzieb ako celku.

Graf 1.5

Prispevok vybranych odvetvi k vyvoju hrubej pridanej hodnoty,
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Najdynamickejsie rasticou zlozkou HDP z hladiska pouzitia v roku 2010 bol zahrani¢ny
dopyt, ked’ vyvoz v stalych cenach vzrastol o 16,5% a dovoz vzrastol o nie¢o pomalSie, o
16,3%. Celkovy zahraniény dopyt tak pokracoval v rasticom trende, ktory zacal v roku 2007
z objemu 645 mil. EUR na 2114 mil. EUR v roku 2010, (tabulka 1.3 a tabul’ka v prilohe 1).

Aj zlozky domaceho dopytu, az na konecnu spotrebu domécnosti, prispievali k celkovému
rastu HDP. S postupnym ozivovanim ekonomickej aktivity rastol v roku 2010 predovsetkym
investi¢cny dopyt (o 12,4%) a sicasne sa zacali vo vyssej miere vytvarat’ aj zdsoby materidlu a
tovarov, ¢o sa prejavilo v prirastku zasob o hodnotu 563 mil. eur. Vd’aka rychlemu rastu
tvorila tvorba kapitalu v Struktare HDP v roku 2010 23,8%, ¢o bol narast az o 3,4 p.b. oproti
predchadzajicemu roku. Konecna spotreba verejnej spravy a konecna spotreba neziskovych
institucii sliziacich domdcnostiam svojim rastom o 1,5%, resp. 1,4% tiez prispeli

k pozitivnemu vyvoju HDP.
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Tabul’ka 1.3 HDP podDPa zloZiek pouZitia, stile ceny, medziro¢né zmeny v %

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Hruby domadci produkt 3,5 4,6 4,8 51 6,7 8,3 10,5 5,9 -4,9 4,2
Konecna spotreba domacnosti 5,7 5,7 1,6 4,3 6,5 5,9 6,9 6,0 0,1 -0,8
Konecna spotreba NISD -8,2 5,6 10,4 26,9 3,4 9,1 -1,3 7,8 3,2 1,4
Konecna spotreba verejnej spravy 5,4 3,0 4,3 -2,9 3,9 8,8 -0,2 6,9 6,2 1,5
Tvorba hrubého fixného kapitalu 13,0 0,2 -2,7 4,8 17,5 9,3 9,1 1,0 -19,7 12,4
Domaci dopyt 8,1 4,0 -0,5 5,8 8,6 6,5 6,3 58 -7,3 4,5
Vyvoz 6,9 5,2 15,9 7,4 10,0 21,0 14,3 3,1 -15,9 16,5
Dovoz 13,4 4,4 7,4 8,3 12,3 17,8 9,2 3,1 -18,1 16,3

Vydavky na kone¢nu spotrebu domacnosti klesli v roku 2010 o 0,8%. Zlep$ena ekonomicka
situdcia sice prispela k stabilizacii na trhu préce, ale vysokd miera nezamestnanosti nad’alej
pretrvavala. Tiez nizka dovera k buducemu vyvoju ekonomiky nielen v SR ale aj vo svete, a
ich zadlzenost, viedli domacnosti k ispornejSiemu vynakladaniu prostriedkov na spotrebu. Aj
v dosledku toho podiel koneénej spotreby domacnosti na HDP klesol v roku 2010 oproti roku
2009 0-2,7 p.b.

V dlhodobom pohlade na Struktiru hrubého domaceho produktu (tabulka 1.4) vidiet’ rastiicu

ulohu zahrani¢ného dopytu a v domacom dopyte vyznam investicii na rast HDP.

Tabulka 1.4 Struktiira HDP podPa zloZiek pouZitia, stile ceny, v %

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Konecnd spotreba domacnosti 56,9 58,1 58,7 56,9 56,5 56,4 551 53,4 53,4 563 53,6
Konecna spotreba NISD 0,9 0,8 0,8 0,9 1,1 1,0 1,1 0,9 1,0 1,0 1,0
Konecnd spotreba verejnej spravy| 20,4 20,8 20,4 20,3 18,8 18,3| 184 16,6/ 16,8 18,7 18,2
Tvorba hrubého fixného kapitélu 24,91 27,1 26,0 24,1 24,1 26,5 268 26,4 252 21,3 229

Zmena stavu zasob 0,5 1,4 1,6/ -01 2,4 2,3 1,5 1,7 2,6 -0,9 0,9
Tvorba hrubého kapitalu 25,4| 285\ 27,6 240 265/ 289 283 281| 278 204 238
Domdci dopyt 103,6| 1082\ 107,6| 102,2| 102,8| 104,7| 1029 99,01 989| 964 96,7
Vyvoz 62,9 650 654 724 740 763 851 881 858 758 84,8
Dovoz (-) -66,4| -72,8| -72,7| -74,5| -76,8/ -80,9| -88,0 -87,0] -84,7| -72,9| -81,4
Zahranicny dopyt -35( -78| -73| -21| -29| -47| -29 1,1 11 2,9 34
HDP 100,0| 100,4| 100,3| 100,0( 100,0| 1000\ 1000 100,1| 1000| 993 1001

* sucet domaceho a zahraniéného dopytu nedava Gplne 100%, vyplyva to s pouZitej metddy precenenia

Domaci dopyt zésluhou vysokej tvorby fixného kapitalu a tvorby zasob prispel k rastu HDP
4,5 p.b., zahrani¢ny dopyt 0,63 p.b. Prispevky jednotlivych zloziek dopytu k rastu HDP vidiet
v grafoch 1.5 a 1.6 a tabul’ke 1.5.



Prognostické prace, 3, 2011, ¢. 3

Graf 1.5
Prispevok zloZiek domaceho dopytu k vyvoju HDP,
(stale ceny, v p.b.)
12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0
-2,0
-4,0
-6,0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
B Konedna spotreba domacnosti B Koneéna spotreba verejnej spravy
= Tvorba hrubého fixného kapitalu e H DP
Graf 1.6
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Doéchodkova skladba HDP

Vyvoj déchodkovej skladby HDP v roku 2010 posudzujeme na udajoch v beznych cenach
(tabulka v prilohe 1). Na HDP z pohl'adu odmien faktorov vyroby maji najvyssi podiel
odmeny za pracu, t.j. odmeny zamestnancov, potom hruby prevadzkovy prebytok ako odmena
kapitalu (zahrnuje Cisty prevadzkovy prebytok a spotrebu fixného kapitalu) a Cisté dane
z produkcie (zahrnuju nielen dane z produktov ako je DPH, spotrebné dane, ale aj ostatné
dane z produkcie).

V dochodkovej skladbe HDP pozorujeme v obdobi rychleho rastu ekonomiky trend narastania
podielu cistého prevadzkového prebytku nefinanénych podnikov ako aj zmieSanych
dochodkov podnikatelov, v case krizy prudko klesol prevadzkovy prebytok nefinancnych
podnikov (na 10,6%), pricom pokles zmieSanych dochodkov podnikatel'ov sa neprejavil
V znizeni ich podielu na HDP. Ekonomické ozivenie na Slovensku v roku 2010 nasStartovalo
opit’ hospodarsky rast, ale len v nefinanénych podnikoch, ked’ ich Cisty prevadzkovy prebytok
medzirocne vzrastol o 20,3%, Co znamenalo v Struktare HDP rast o 1,5 p.b. Zisky
podnikatel'ov, ktorych produkcia nie je viazana na zahrani¢ny obchod, sa zvysili v roku 2010

len 0 3,3%, a ich podiel v Struktare HDP za znizil, tabul’ka 1.5.

Tabulka 1.5 Déchodkova skladba HDP, bezné ceny, v %

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Odmeny zamestnancov 40,7 39,71 39,6/ 38,8 36,8 372 36,7 36,2 36,3] 38,7/ 38,0
Cisty prevadzkovy prebytok nef. podnikov| 10,8| 11,3 91 9,7 12,8 11,4 14,2 157 159 10,6 12,1
Cisty prevadzkovy prebytok fin. podnikov -0,1f -0,2 1,2 1,4 1,4 1,8 1,3 0,9 0,6 1,3 1,0

Cisté zmiesané déchodky 17,9 19,3 19,5 19,3 19,1 19,6 20,1 206 21,7 221 21,8
Cisté dane z produkcie 10,0 9,2 99 10,3 100| 10,7 9,5 9,6 8,5 8,5 8,4
Spotreba fixného kapitalu 20,7 20,6] 20,7 20,5 19,7 19,3] 182 170 17,00 189 187
Hruby domdci produkt 100,0] 100,0f 100,0] 100,0] 100,0f 100,0] 100,0] 100,0] 100,0f 100,0] 100,0

U odmien zamestnancov bol vyvoj odlisny. V ¢ase prosperity odmeny za pracu zaostavali za
odmenami kapitalu, ich podiel na HDP sa stile zniZoval, aZ pocas krizy v dosledku urcitej
zotrvacnosti vo vyvoji miezd sa ich podiel na HDP zvysil na 38,7%, pricom aj v roku 2010 sa
tento podiel takmer udrzal (38,0%).

Podiel ¢istych dani z produkcie v celom sledovanom obdobi ma klesajicu tendenciu, ¢o
svedci o stale rastlicej ilohe vyvozu. Na ich podiel vplyvaji aj ndkupy v zahrani¢i a problémy
s vyberom dani. V roku 2010 v struktire HDP tvorili Cisté dane uz len 8,4%.

Spotreba fixného kapitalu v case prosperity ekonomiky vykazovala znizujlci sa podiel na

HDP, v rokoch 2009 a 2010 jej podiel opat’ vzrastol na 18,9%, resp. 18,7%.
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Situacia na trhu prace

Vplyvom ozivenia vyrobnych ¢innosti sa situacia na trhu prace v roku 2010 stabilizovala, ¢o
sa prejavilo miernym poklesom priemernej miery nezamestnanosti za cela SR, z 15,1% v 1.
Stvrtroku na 13,9% vo 4. Stvrtroku. V jednotlivych krajoch Slovenska sa vyvoj v oblasti
nezamestnanosti 1iSil. Ku koncu roka 2010 sa znizila miera nezamestnanosti oproti situacii na
za¢iatku roka vo vsetkych krajoch, okrem Trenéianskeho a Zilinského kraja. V Kosickom
kraji nezamestnanost’ klesla ku koncu roka len o 0,5 p.b. Situacia v prvom polroku 2011
naznacuje pokracujuci trend zniZovania miery nezamestnanosti vo vSetkych krajoch, okrem
Kosického kraja, kde aj v 2. polroku 2011 miera nezamestnanosti prevysuje 19% (tabulka

1.6).

Tabulka 1.6 Miera nezamestnanosti v roku 2010 a v 1. polroku 2011,%

Rok 2010, % Rok 2011
Kraje 1.8tvrtrok |2.8tvrtrok (3.8tvrtrok [4.8tvrtrok [1.5tvrtrok 2.5tvrtrok
Bratislavsky kraj 6,2 5,9 6,5 5,8 5,9 5,8
Trnavsky kraj 12,6 12,3 12,1 11,2 10,5 10,0
Trendiansky kraj 9,9 9,4 11,2 10,3 9,5 8,3
Nitriansky kraj 16,4 16,5 14,2 14,3 13,1 12,1
Zilinsky kraj 13,8 14,6 15,1 14,6 15,2 14,5
Banskobystricky kraj 21,0 18,4 17,4 17,5 17,4 17,1
Presovsky kraj 20,5 18,6 17,5 17,7 18,7 17,0
Kosicky kraj 19,0 17,8 17,8 18,5 19,3 19,1
Spolu 15,1 14,4 14,1 13,9 13,9 13,1

Zdroj: SU SR, Vyberové zistovanie pracovnych sil v domdcnostiach

Celkove sa vSak priemernd ro¢nd miera nezamestnanosti v roku 2010 (14,4%) zvysila oproti
roku 2009 0 2,3 p.b. Najvyssi prirastok v miere nezamestnanosti v roku 2010 bol v Zilinskom
kraji, kde sa nezamestnanost' zvysila o 3,9 p.b., v krajoch ako Trnavsky, Trenciansky a
Kosicky nezamestnanost oproti roku 2009 vzrastla o 2,8 az 2,9 p.b.,, v Nitrianskom
a Presovskom kraji bola vysSia o 2,3 p.b., v Bratislavskom kraji o 1,4 p.b.
V Banskobystrickom kraji, kde v roku 2009 bola nezamestnanost’ najvyssSia (18,8%), sa
v roku 2010 mierne znizila na 18,5%.

najvysSiu Banskobystricky, PreSovsky a KoSicky kraj. V tychto troch krajoch bola

nezamestnanost’ v roku 2010 trikrat vyssSia ako v Bratislavskom kraji, tabulka 1.7.
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Tabulka 1.7 Priemerna ro¢na miera nezamestnanosti podla krajov, %
r l' F F F F r l' r F F
2000 [ 2001 | 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008 [ 2009 [ 2010
Bratislavsky kraj 72 84 86 69 82 52 43 a2 36 47 61
Trnavsky kraj " 164 180 161 132 125 104 88 64 62 91 120
Trengiansky kraj " 150 134 113 92 86l 81 70 57 a6l 73] 102
Nitriansky kraj " 208 231 238 234 203 177 132[ 107 88 130 153
Zilinsky kraj " 185 189 173( 171] 174 152 11,8 101 77 106 145
Banskobystricky kraj " 219 224 252 23,8 266 238 210 200 182 188 185
Pregovsky kraj " 221 22,7 201 204 22,8 21,4 180 138 130 163 186
Kogicky kraj " 255 248 241 230[ 252 246 202 159 135 155[ 183
spolu SR 186 191 185 174 181] 162 133] 110 96 121 144

Zdroj: SU SR, Vyberové zistovanie pracovnych sil v domdcnostiach

Tendencie dlhodobého vyvoja priemernej rofnej miery nezamestnanosti v jednotlivych

krajoch vidiet’ aj z grafu 1.7.

Graf 1.7
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S ohl'adom na vyvoj nezamestnanosti sa v roku 2010 nezvySovala ani zamestnanost’ a
Vv priemere bola nieco nad 50% (merana k obyvatel'stvu nad 15 rokov), co odpoveda situécii

spred roka 2006. Za prvy polrok 2011 sa uz miera zamestnanosti zvysila asi o 1 p.b.
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Tabul’ka 1.8 Priemerna ro¢na miera zamestnanosti, %

V r r r r - - - - a4 -
2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008 [ 2009 [ 2010
Bratislavsky kraj 60,2 592 580 592 589 605] 606 61,7 629 61,9] 595
Trnavsky kraj " 501 s14f 523 535 544 57 563 s576] 587 569 554
Trendiansky kraj [ 50,2 51,0 519 536 535 536 549 544 5550 52,8 52,1
Nitriansky kraj " aa9( asal 432[ aae[ a68[ 475 494 51,7 sa2[ s02[ 49,0
Zilinsky kraj " 489l 486 49,8 499 489 498 515 522 539 51,2 49,0
e F 4 F F F r F r F r 4
Banskobystricky kraj [ 45,8 46,5] 449 454 438 453 467 470 483 465 476
Pregovsky kraj " 465 a6 475 476 460[ 466 486 506 505 493( 479
Kogicky kraj " 438 as1| asal a5 a36] 427 aael 457 a7 477 458
Spolu a85| 48e| 487 496 491 498 51,2 523 536 51,8 505

*merand k obyvatelstvu nad 15 rokov

Zdroj: SU SR, Vyberové zistovanie pracovnych sil v domdcnostiach

2. Prejav ozZivenia v hospodareni inStituciondlnych sektorov ekonomiky

v roku 2010

Na ozivenie ekonomického rastu v roku 2010 jednotlivé institucionalne sektory (nefinancné
korporacie, finan¢né korporacie, verejna sprava, domécnosti a zahranicie) reagovali rozne. Ich
reakcie dokumentujeme na udajoch zo sektorovych uctov, reprezentované uctom prvotného
a druhotného rozdelenia dochodkov a pouzitia dochodkov. Celkové hospodarenie sektora
posudzujeme podl'a bilancujticej polozky kapitalového uctu, ktorou je deficit alebo prebytok
sektora.

Pouzivané udaje z Narodnych uctov SR v c¢asovom rade 2000-2010 presli reviziou
v septembri 2011. Zékladné tabulky s udajmi ku kazdému sektoru sa nachadzajii v zavere

kapitoly a tiez v prilohe 2.

2.1 Sektor nefinanénych korporacii

Ozivenie ekonomiky v roku 2010 a jej plusové tempa rastu boli prejavom rastu produkcie a
ziskovosti v sektore nefinanénych podnikov.

O obrate v ekonomickom vyvoji sektora sved¢i narast Cistého prevadzkového prebytku v roku
2010 oproti roku 2009 o 20%, ked’ rok predtym sa prepadol o -39%. Uroviiou sa objem
¢istého prevadzkového prebytku rovnal objemu z roku 2006.

Na prijmovej strane sektora najrychlejsie rastli dochodky z majetku (0 42,6%), a v ramci nich

uroky o 24,8% (najmé z nakupenych cennych papierov). Celkove sa prijmy oproti roku 2009
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navysili o 18,8%. V porovnani s vyvojom HDP, prijmy celého sektora v roku 2010 narastli asi
02p.b. (graf 2.1.1).

Graf 2.1.1
Vyvoj prijmov v sektore nefinanénych korporacii
odielna HDP,%
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Bezné vydavky sektora rastli niz§imi tempami ako prijmy. Spolu vydavky oproti roku 2009
vzrastli len 0 4,8%. Najvyssi podiel na raste vydavkov mali dividendy a reinvestované zisky,
ktoré potom, ako nastalo ozivenie v sektore, zaznamenali rast oproti roku 2009 o 21,3%.
Miera vyplatenych dividend a reinvestovanych ziskov z Cistého prevadzkového prebytku
sektora predstavovala uz 63%, ¢o je najvyssia hodnota v sledovanom ¢asovom rade a ukazuje
na rast podielu ziskov v podnikoch pod zahrani¢nou kontrolou. Rovnakou mierou vzrastol aj
podiel dividend a reinvestovanych ziskov na HDP (tabul’ka 2.1.1).

Druha vyznamna vydavkova polozka, odvod beznych dani, vd’aka rastu ziskov v podnikoch,
bola v roku 2010 vyssia 0 5,9% oproti krizovému roku, ¢o tvorilo 2,3% HDP. Z celého ¢asové
radu (graf 2.1.2) vidiet' dlhodobt tendenciu postupného znizovania miery odvodov dani
Z prijmov. V roku 2004 sa podiel dani z prijmov znizil aj v ddsledku danovej reformy,
v rokoch najvyssej prosperity ich podiel na HDP len mierne vzrastol. V Case krizy sa dostali
v Strukture HDP na 2,3%.

Priaznivy vyvoj prijmov a nizsi rast vydavkov vytvoril v sektore uspory takmer dva a pol krat

vyssie ako v roku 2009, ¢im sa priblizili k stavu v roku 2006 (graf 2.1.2).
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Graf 2.1.2

Vyvoj niektorych vydavkov v sektore nefinan¢nych
korporacii (podiel na HDP, v %)
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Rast miery ¢istého disponibilného dochodku (Gspor) v roku 2010 asi na 3,5% z HDP (v roku
2009 1,5%) sa premietol do obnovy investicnych aktivit sektora, ktoré sa realizovali nielen
z vlastnych tuspor, ale aj z cistych kapitdlovych transferov a Cerpanim uverovych zdrojov.
Cisté kapitalové transfery, ktoré predstavuji predovsetkym transfery z eurofondov, boli
v roku 2010 o nie¢o nizsie ako v roku 2009 (pokles o -3,6%). Na druhej strane sa len mierne
zvysil dopyt podnikov po Gveroch. Nizky dopyt po Gverovych zdrojov z obdobia finan¢ne;j
krizy pretrvaval aj v dosledku zmien v bilancidch podnikov, ked sa presadzoval trend
zniZzovania podielu cudzich zdrojov v prospech navySovania vlastnych zdrojov a zo zahranicia
(od materskych spolo¢nosti) (tento proces — deleveraging — vyvolava finan¢na kriza).
Na druhej strane aj opatrny pristup domacich bank k uverovaniu podnikov timil dopyt po
uverovani [5].

Investicnl aktivitu podnikov v roku 2010 vyjadruje rast ukazovatel’a tvorba hrubého fixného
kapitalu medziro¢ne o 19,2%, ¢o znamenalo rast podielu investicii na HDP o 1,8 p.b. oproti
roku 2009. Nefinancné podniky s rasticim ozivenim vyroby vytvarali aj vysSie zasoby
materidlu, ¢im tieZ prispeli k rastu HDP.

Aj ked opatrny pristup k investovaniu z predchadzajuceho roka sa postupne zmiernil, a
podniky zacali vo vyS$Sej miere investovat, v priemere sa sektor nezadlzil. V roku 2010
vytvoril prebytok vo vyske 1084 mil. eur, o predstavovalo 1,6% z HDP. Oproti roku 2009 to
vsak predstavovalo pokles o0 2,1 p.b..
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Vyvoj a struktura deficitu v sektore nefinancnych korporacii
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Tabul’ka 2.1.1 Vyvoj prijmov a vydavkov v sektore nefinanénych korporacii, podiel na

HDP,%

BeZny ucet 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
BeZné prijmy sektora (spolu) 16,2 16,0 13,3 13,3 16,8 15,2 17,6 19,9 21,1 14,8 16,8
Listy prevadzkovy prebytok 10,8 11,3 9,1 9,7/ 12,8 11,4 142 157 159 106 12,1
dochodky z majetku 1,4 1,4 1,2 0,9 1,4 1,3 1,6 2,2 3,5 2,5 3,4
uroky 1,2 1,2 1,0 0,6 1,1 0,9 0,9 1,1 1,0 0,7 0,9
ostatné bezné transfery 4,0 3,3 2,9 2,8 2,6 2,5 1,8 2,1 1,7 1,8 1,3
BeZné vydavky sektora (spolu) 13,7 12,3 10,3 13,3 14,0 13,6 13,7 14,0 15,1 13,2 13,3
déchodky z majetku 6,8 5,4 4,1 7,8 8,2 8,1 8,4 8,9 9,1 8,1 9,2
troky 5,0 3,4 2,5 2,1 2,0 1,6 1,4 1,7 2,7 1,4 1,4
dividendy a reinvestované zisky 1,8 2,0 1,6 5,7 6,2 6,5 6,8 7,0 6,3 6,6 7,7
beiné dane z déchodkov 3,3 3,3 3,0 2,9 2,6 2,5 2,6 2,7 2,9 2,3 2,3
ostatné bezné transfery 3,5 3,5 3,2 2,6 3,2 3,0 2,7 2,5 3,0 2,8 1,8
Cisté Uspory 2,5 3,7 2,9 0,0 2,8 1,5 3,9 5,9 6,0 1,5 3,5

Kapitdlovy ucet 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Cisté Uspory 2,5 3,7 2,9 0,0 2,8 1,5 3,9 5,9 6,0 1,5 3,5
Cisté ka pitdlové transfery 8,6 1,8 1,3 0,3 0,5 1,3 1,5 1,3 2,0 2,7 2,5
Tvorba hrubého fixného kapitalu 15,7 19,2 175| 163| 16,2 185 183| 185 17,2 12,7] 145
Spotreba fixného kapitélu (-) -12,9| -12,8| -12,9| -12,7| -12,2| -12,2| -11,5| -10,7| -10,7| -12,0] -12,0
Zmena stavu zasob 0,2 0,7 1,3 0,0 2,0 1,9 1,6 1,3 2,7 -1,0 1,1
Nadobudnutie minus ubytok cennosti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nadobudnutie minus Ubytok nef. neprod. 0,2 0,3 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,6 0,2 0,7 0,7
Deficit /prebytok sektora 8,0 -2,0 -2,1 -3,6 -3,0 -5,7 -3,2 -24 -1,3 3,8 1,6

2.2 Sektor finanénych korporacii

Ozivenie ekonomiky v roku 2010 prinieslo priaznivejSie podmienky aj pre finan¢ny sektor.

Vyvoj sektora ako celku ovplyvnilo hospodarenie najmi v bankovych institucidch vratane
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Narodnej banky Slovenska, v poistovniach, penzijnych fondoch a v sutkromnych zdravotnych
poistovniach.

Reakciou financného sektora na krizu v roku 2009 boli najmd uspory prevadzkovych
nakladov. V tomto trende pokracovalo hospodarenie sektora aj v roku 2010, i ked’ dosiahnuty
Cisty prevadzkovy prebytok bol nizsi ako v predchadzajucom roku (639 mld. oproti 802 mld.
EUR). Setrenie sa prejavilo najmi v oblasti beznych vydavkov na medzispotrebu (material,
energie, sluzby), ktoré klesli o -0,7%, a v oblasti vyplatenych miezd a platov (pokles o -
4,6%).

Graf 2.2.1

Vyvoj beinych prijmov v sektore financnych korporacii,
podiel na HDP v %
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Dochodky z majetku v bankovom sektore sa odvijali od vyvoja v oblasti Giverovania. Kym
rok 2009 bol pre slovensky bankovy sektor najhorSim rokom od obdobia jeho
restrukturalizacie v rokoch 2000-2001, rok 2010 priniesol oZivenie i V tomto sektore. Cisty
urokovy prijem (objem urokov prijatych minus objem turokov vyplatenych) v roku 2010 opat’
narastol vd’aka obchodnej politike bank. Celkove vSak objem urokov prijatych 1 vyplatenych
bol niz$i ako v predchadzajuicom obdobi. Poskytovanie uverov podnikom stagnovalo,
k oziveniu doslo skor na trhu financovania byvania v sektore doméicnosti. Co sa tyka
domacnosti iSlo viac o refinancovanie starych uverov ako o prirastok novych uverov.
V stvislosti s o¢akdvanym zvySovanim uverovych sadzieb domécnosti pri tveroch volili
dlhsiu dobu fixacie urokovych sadzieb. Banky v rastiicej konkurencii znizovali trokové

sadzby na Uvery domdacnostiam a na druhej strane uvolfiovali uverové Standardy na tieto
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uvery. Rastuca konkurencia viedla k rastu vkladov domacnosti predovsetkym v prospech

terminovanych vkladov.

Graf 2.2.2 Graf 2.2.3
Uroky v sektore finanénych korporacii, Dochodky z majetku v sektore finanénych
mil. EUR korporacii, mil. EUR
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Celkove bilancia déchodkov z majetku v roku 2010 bola kladna aj vd’aka nizkemu narastu
vyplatenych dividend a reinvestovanych ziskov (0,4%).

Vo vyvoji ukazovatela ostatné bezné transfery (prijaté, vyplatené) sa premieta vyvoj
viacerych transakcii. Su tu zahrnuté platby tykajiuce sa nezivotného poistenia, t.j. na strane
prijmov sl zaznamenané prijmy z poistného a na strane vydavkov platby poistnych nahrad.
Tieto transfery st zaznamenané v rovnakej vyske, preto nemaju vplyv na disponibilny prijem
sektora.

Dalsi transfer — prispevky jednotlivcov i zamestnavatel'ov do sukromnych penzijnych fondov
(v ramci 2. a 3. piliera) - vd’aka oziveniu na trhu prace v roku 2010 zaznamenal narast o 1,1%.
Na druhej strane platby, ktoré sa z penzijnych fondov vyplacaju (z DDS), boli v roku 2010
niz8ie ako v roku 2009 o -8,3%.

Kedze celkové bezné prijmy sektora klesli o -7,0% a bezné vydavky klesli o -15,0%,
disponibilny dochodok celého sektora vzrastol o viac ako 16,8%. Priaznivy vyvoj
disponibilnych prijmov dokumentuje aj rast ich podielu na HDP z 2,2% v roku 2009 na 2,5%
v roku 2010.

Po odpogitani tpravy &istého majetku v rezervach penzijnych fondov* cisté iispory sektora
vV roku 2010 znamenali narast oproti predchadzajicemu roku o 44,8%, ¢o bola najvysSia

hodnota v celom sledovanom ¢asovom rade (od roku 2000).

* Disponibilny déchodok sa v sektore finanénych podnikov zniZuje o upravu zmeny cistého majetku domdcnosti
V penzijnych fondoch. Pretoze prispevky plynuce do penzijnych fondov, ktoré spravujii déchodcovské
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Graf2.2.4

Cisté uspory a disponibilny dochodok v sektore finanénych
korporacii, mil. EUR
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Rovnako ako v predchadzajicom roku, aj v roku 2010 institacie sektora finanénych podnikov
nepouzili vytvorené Gispory vo zvysenej miere na investovanie do fixného kapitalu. Tvorba
hrubého fixného kapitalu v roku 2010 stagnovala v porovnani s predchadzajucim rokom a
spotreba fixného kapitalu (odpisy) narastala. Preto vyvoj na kapitdlovom ucte sektora eSte
viac prispel k navySeniu prebytkov, ktoré dosiahli v roku 2010 hodnotu 1061 mil. EUR, t.j.
1,6% z HDP, podobna situacia bola v roku 2002.

Graf 2.2.5
Vyvoj a Struktura deficitu/prebytku v sektore finanénych
korporacii (podiel na HDP, %)
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spravcovské spolocnosti (DSS) a doplnkové dochodkové spolocnosti (DDS), su majetkom domacnosti, na ucet
doméacnosti sa pripisuju Eisté prirastky v penzijnych fondoch (po odpocitani platieb a nakladov DDS a DSS).
Vysledna bilancujuca polozka bezného uctu cisté uspory st preto nizsie, ako disponibilny dochodok prave
0 uvedenu Upravu
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Tabul’ka 2.2.1 Vyvoj prijmov a vydavkov v sektore finanénych korporacii, podiel na

HDP,%

Ukazovatel 2000 | 2001 | 2002 | 2003 [ 2004 | 2005 | 2006 | 2007 [ 2008 | 2009 | 2010
Bezné prijmy sektora (spolu) 10,8 9,0 9,7 9,1 9,2 9,4 9,6 9,3 8,4 8,9 7,9
Cisty prevadzkovy prebytok -0,1 -0,2 1,2 1,4 1,4 1,8 1,3 0,9 0,6 1,3 1,0
ddchodky z majetku 9,7 7,5 7,0 6,1 6,0 5,6 5,7 5,9 5,4 4,9 4,3
z toho uroky 9,7 7.4 6,9 6,0 5,9 5,5 5,6 5,9 54 4,8 4,2
ostatné bezné transfery 1,2 1,7 1,5 1,6 1,8 2,0 2,6 2,5 2,4 2,7 2,6
z toho socidlne prispevky do penz.fondo 0,1 0,2 0,3 0,3 0,4 0,9 1,7 1,7 1,6 1,7 1,7
BezZné vydavky sektora (spolu) 10,0 7,8 7,9 8,4 8,9 7,8 7,6 7,9 7,6 6,6 5,4
dochodky z majetku 8,8 6,4 6,6 7,0 7,4 6,4 6,2 6,7 6,1 4,9 3,8
uroky 7,6 5,7 6,0 5,4 59 5,0 4,7 5,0 3,9 3,4 2,4
dividendy a reinvestované zisky 0,9 0,5 0,3 1,2 1,2 1,1 1,1 1,3 1,5 1,0 0,9
beiné dane z déchodkov 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
ostatné bezné transfery 11 1,4 1,2 1,3 1,3 1,2 1,1 1,0 1,1 1,4 1,2
z toho socidlne davky zo stukromnych fondov 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2
Disponibilny déchodok, Cisty 0,8 1,1 1,8 0,8 0,3 1,5 2,0 13 0,8 2,2 2,5
Uprava &ist.majetku dom.v rezervdch penz.fondov(-) 0,1 0,2 0,2 0,3 0,2 0,8 1,6 1,5 1,5 1,5 1,5
Cisté tispory 0,7 0,9 1,6 0,5 0,1 0,7 0,4 -0,2 -0,6 0,8 1,0

Kapitdlovy ucet 2000 | 2001 | 2002 | 2003 [ 2004 | 2005 | 2006 | 2007 [ 2008 | 2009 | 2010
Cisté Uspory 0,7 0,9 1,6 0,5 0,1 0,7 0,4 -0,2 -0,6 0,8 1,0
Kapitalové transfery, prijaté minus vyplatené 0,2 0,1 0,1‘ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tvorba hrubého fixného kapitalu 0,7 0,5 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4 0,4 0,2 0,2
Spotreba fixného kapitalu (-) -0,6 -0,6 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7 -0,8 -0,8
Zmena stavu zdsob 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,1
Nadobudnutie minus Ubytok cennosti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nadobudnutie minus Ubytok nef. neprod. aktiv 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Deficit/prebytok sektora 0,7 1,2 1,9 0,8 0,2 1,0 0,6 0,1 -0,4 1,2 1,6

2.3 Sektor domacnosti

Nastup hospodarskej krizy v SR zmenil spravanie sa domacnosti v oblasti vydavkov na
spotrebu a na investicie, ¢o sa v roku 2009 premietlo v raste uspor a celkového prebytku
sektora. Ozivenie v ekonomike v roku 2010 prinieslo ¢iastoéné zmeny v tomto spravani.
Ked'Ze situdcia na trhu prace sa v priebehu roka 2010 len mierne zlepSovala (miera
nezamestnanosti bola stale vysoka, 14,4%) disponibilny déchodok v objeme sice vzrastol o
4,3% oproti roku 2009, ale v porovnani s vyvojom HDP islo skor 0 stagnaciu (60% z HDP
rovnako ako v roku 2009).

Zvysenie zamestnanosti v niektorych odvetviach sa prejavilo v raste objemu miezd a platov
zamestnancov 0 2,2%, ked rok predtym klesli o -0,1%. Aj podnikanie Zivnostnikov
nezapisanych v obchodnom registri, ktori st zaradeni do sektora domacnosti, zaznamenalo
v roku 2010 ozivenie a narast prijmov z podnikania o 3,3%.

Celkove ale nizky rast prijmov zo zamestnania a z podnikania oproti rokom pred krizou
domécnostiam ¢iasto¢ne kompenzovali prijmy zo socidlnych davok, predovsetkym davok

Vv nezamestnanosti, a d’alSich socialnych podpor, ktoré vzrastli v roku 2010 o 7,1%. Tieto
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prijmy rovnako ako v roku 2009 pdsobili ako (automaticky) stabilizator prijmovej situacie
domacnosti a ich dopytu.

Zvysenie dynamiky rastu hlavnych prijmov v sektore domécnosti vSak nebolo také vyrazné
ako celkovy rast HDP v ekonomike v roku 2010. Podiel celkovych beznych prijmov sektora
domacnosti na HDP v roku 2010 bol nizsi ako rok predtym o 0,8 p.b. (tabul’ka 2.3.1).

Graf2.3.1

Vyvoj prijmov v sektore domacnosti, podiel na HDP, v %
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Na vyvoj disponibilného dochodku domadacnosti kladne vplyval vyvoj na strane beZnych
vydavkov domadcnosti. Znizil sa objem platenych déchodkov z majetku, kde rozhodujicu
ulohu zohralo zniZovanie trokovych sadzieb na ivery poskytované domacnostiam.

Rast odmien zamestnancov ako aj prijmov podnikatelov neznamenal na vydavkovej strane
uctu narast beznych dani, naopak, ich objem klesol v roku 2010 o -1,5%. Na druhej strane
odvody do fondov socidlneho zabezpeCenia vzréastli o 1,6%, Co ale mdze suvisiet
S opatreniami Socialnej poistovne na zlepsSenie vyberu odvodov.

V roku 2010 tak ako v predchadzajiicom obdobi, podiel odvodov (beznych dani a socialnych
prispevkov) na prijmoch zo zamestnania a podnikania sa nad’alej zniZzoval az na 28,3% (v

roku 2002 tento podiel predstavoval 32%), graf 2.3.2. K tomuto zniZeniu prispeli zrejme aj
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protikrizové opatrenia vlady v roku 2009, ktoré viedli k zvysSeniu nezdanitelného minima
u dane z prijmov fyzickych osob.

Kedze aj v roku 2010 bolo zaznamenané spomalenie dynamiky rastu disponibilného
dochodku domaécnosti (v podiele na HDP z 60,5% v roku 2009 na 60,3% v roku 2010),
domacnosti aj nad’alej Setrili predovSetkym na vydavkoch na konecnu spotrebu. Oproti
krizovému roku konecna spotreba domécnosti sa takmer nezmenila, vzrastla len o 0,3%, co
pri raste HDP v beZznych cenach o 4,5% v roku 2010 znamenalo pokles podielu konecnej
spotreby domacnosti na HDP o 2,4 p.b. (tabulka 2.3.1).

Graf 2.3.2
Prijmy zo zamestnania a podnikania a odvody
(dane a socidlne prispevky) v sektore domacnosti (mil. EUR, %)
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Takéto spravanie domacnosti nad’alej vytvaralo v sektore rezervy v podobe Cistych tspor vo
vyske 2011 EUR, ¢o znamenalo zvySenie o 2,3 p.b. na HDP, (bez uspor vlozenych v 2. a 3.
pilieri dochodkového sporenia). Uspory domécnosti, ktoré si sporia v 2. a 3. pilieri, tiez
vzrastli asi 0 25 mil. EUR. Z grafu 2.3.4 nazorne vidiet’ znizovanie podielu konecnej spotreby
domadcnosti a disponibilnych prijmov sektora na HDP v obdobi 2009-2010 (prava strana), ako

aj vyvoj uspor (I'ava strana).
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Graf 2.3.4
Miera vydavkov a miera tspor v sektore domacnosti
(podiel na HDP, %)
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Nastup oZivenia v ekonomike priniesol aj mierny rast dopytu domécnosti po tuveroch,
Z ktorych ale vicSinu tvorili refinancované staré¢ uvery na byvanie. Celkovo domacnosti
investovali v roku 2010 o 203 mil. EUR menej ako v roku 2009, ¢o bol vyssi pokles ako
vroku 2009. Tento vyvoj bol sposobeny predovsetkym poklesom stavebnej produkcie
domécnosti vyprodukovanej vo vlastnej réZii, ktord je siastou ukazovatel'a tvorba hrubého
fixného majetku.

Miera investovania (vyjadrena podielom tvorby hrubého fixného kapitalu na HDP) sa v roku
2010 znizila 0 0,6 p.b. , t.j. na 4,7% HDP.

Aj v roku 2010 teda pokracovalo uspornejSie spravanie sa domacnosti, ¢i uz v ramci
vynakladania prostriedkov na kone¢nu spotrebu alebo na investovanie. Naakumulované

prostriedky vytvorili v roku 2010 v sektore prebytok vo vyske 2317 mil. EUR, (3,5% HDP).
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Graf 2.3.5
Vyvoj a struktura prebytku/deficitu v sektore domacnosti
(podiel na HDP, %)
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Tabulka 2.3.1 Vyvoj prijmov a vydavkov sektora domacnosti, podiel na HDP,%
Ukazovatel 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
BezZné prijmy sektora (spolu) 80,5/ 80,9 81,1 77,8 76,4 77,00 76,4 76,6/ 78,0 832 824
odmeny zamestnancov 41,91 41,1 41,2 40,4 39,0/ 40,2 39,5 389| 387 408 40,0
ztoho hrubé mzdy 32,2| 31,6 31,5 31,3] 304 316/ 31,2 30,7 301 32,0 31,3
zmiesané déchodky cisté 17,9 19,3| 19,5 19,3| 19,1 19,6 20,0 20,5 21,6/ 22,0 21,8
dochodky z majetku 51 4,0 3,7 2,8 2,8 1,9 2,1 2,4 2,8 2,8 2,8
z toho uroky 3,7 2,8 2,5 1,7 2,1 1,3 1,3 1,3 1,2 1,2 0,7
socialne davky 13,7 13,8 14,0 12,2 12,7| 13,0 12,4 12,1 11,9 14,3 14,7
ostatné bezné transfery(len D75 + D3+0] 1,9 2,7 2,7 3,0 2,7 2,3 2,4 2,7 2,9 3,2 3,2
z toho poistné ndhrady neZivotného 0,3 0,5 0,3 0,4 0,4 0,4 0,3 0,4 0,3 0,4 0,5
BezZné vydavky sektora (spolu) 21,2 21,7 22,0l 21,3 20,1 20,7 21,5 21,5\ 22,3 22,7 221
dochodky z majetku 0,5 0,4 0,4 0,4 0,6 0,7 1,2 1,3 1,3 1,1 0,8
ztoho uroky 0,5 0,4 0,4 0,4 0,5 0,6 1,2 1,3 1,2 1,0 0,7
bezné dane z déchodkov 3,9 4,0 3,9 4,0 3,2 3,2 3,1 3,3 3,4 2,9 2,7
socialne prispevky 14,8| 15,1 15,6 14,8 14,4 14,5 14,3| 14,2 14,5 152 14,7
ostatné bezné transfery(len D75+D71) A 2,0 2,2 2,2 2,2 2,0 2,2 2,8 2,8 3,2 3,6 3,9
z toho cisté platby poistného neZ. poi 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4
Disponibilny déchodok, cisty 59,3 59,2 59,00 56,5 56,2 563 549 551 556/ 605 60,3
Konecna spotreba domacnosti (-) 55,5| 57,1 57,1 56,0, 56,4 56,4 56,1 551 56,1 59,7 57,3
Uprava ¢ist.majetku dom.v rezervach pe 0,1 0,2 0,2 0,3 0,2 0,8 1,6 1,5 1,5 1,5 1,5
Cisté uspory 3,9 2,4 2,2 0,7 0,1 0,7 0,4 1,6 1,0 2,2 4,5
Cisté uspory bez upravy majetku v rezerv 3,8 2,2 1,9 o5 -01 -0,1f -1,2 0,1f -0,5 0,8 3,1
Kapitdlovy ucet 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Cisté uspory 3,9 2,4 2,2 0,7 0,1 0,7 0,4 1,6 1,0 2,2 4,5
Kapitélové transfery, prijaté minus vypla 0,3 0,2 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tvorba hrubého fixného kapitalu 6,5 5,6 6,1 5,4 49 5,5 5,5 53 51 53 4,7
Spotreba fixného kapitalu (-) -3,3 -3,4] -3,4 -3,5 -3,4] -3,4 -3,3 -3,1 -3,1] -3,3 -3,3
Zmena stavu zasob 0,1 0,3 0,2 -01 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Nadobudnutie minus Ubytok cennosti 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nadobudnutie minus Ubytok nef. neproq -0,2[ -0,2 o0 -01 -0,2[ -0,2| -0,2| -0,1 0,0 -0,6] -0,6
Deficit /prebytok sektora 1,0 02| -09( -11| -16| -14| -1,8 -07| -1,1 08 35
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2.4 Sektor verejnej spravy

Povodne schvaleny schodok verejnych financii pre rok 2010 bol rozpoc¢tovany na urovni 5,5%
HDP. V novembri 2010 reakciou na aktualnu situdciu vo verejnych financidch a po
zohl'adneni makroekonomického vyvoja bola schvalena novela zdkona o Statnom rozpocte,
a planovany deficit bol navyseny na 6,7% HDP. Podl'a predbeznych tidajov Narodnych uctov
SR deficit v roku 2010 nakoniec dosiahol hodnotu 8,3% HDP, t.j. 0 0,1 p.b. viac ako v roku
2009.

HIbsia analyza prijmov a vydavkov sektora verejnej spravy by mala ukazat’ na pri¢iny tohto

negativneho vyvoja.

Pohl'ad na celkové prijmy sektora ukazuje, Ze v obdobi ozivenia ekonomiky bola prijmova
strana niz8ia ako v roku 2009. Celkove prijmy klesli o -0,4% (v roku 2009 bol pokles o -
5,7%). Podiel beznych prijmov na HDP sa znizil o 1,5 p.b. Hlavné prijmy sektora verejnej
spravy - dane — sice vzrastli, ale ich dynamika bola niz$ia ako dynamika HDP.

Vyvoj dani z produkcie nad’alej zaostaval za vyvojom ekonomiky. Pri nominalnom raste HDP
0 4,5% vzrastol vyber dani z produkcie len 0 2,6%. Danova kvota dani z produkcie sa v roku
2010 opat’ znizila oproti roku 2009 o 0,2 p.b. a predstavovala 10,1% HDP. Ako vidiet
Z Gdajov tabul’ke 2.4.1, postupne tato dafiova kvota klesala od roku 2000 z 12,5%.

Rast priamych dani (dani z prijmov) bol eSte nizsi, (1,7%). Vypadok bol zaznamenany najma
u dani z prijmov fyzickych o0sob, o -1,5% oproti roku 2009. Aj ked’ ozivenie v ekonomike
prinieslo rast miezd zamestnancov a rast prijmov podnikatel'ov, v danovych prijmoch vlady sa
to nepremietlo zrejme aj kvoli opatreniam z roku 2009, kedy sa zvySovala odpocitatel'na
polozka z datového zdkladu fyzickych os6b o takmer 600 eur s cielom znizit' dafové
zat'azenie predovsetkym nizkoprijmovym a stredno-prijmovym skupinam ob¢anov.
Stabilizujuco na vyber dani pdsobil vyber dani z prijmov pravnickych oséb (nefinanénych
i finanénych podnikov), ktoré vzrastli o 5,3%. Miera vyberu tychto dani sa oproti roku 2009
len nepatrne zvysila (asi o 0,02 p.b.). Podobne ako u ostatnych dani, od roku 2000 klesa
danova kvoéta aj u dani z prijmov fyzickych i pravnickych osob (tabul’ka 2.4.1).

Dlhodoby trend znizovania podielu dani na HDP je zrejmy aj z grafu 2.4.1. Vysvetlenie tejto
skutocnosti treba hl'adat’ naymé v tom, ako su definované sadzby (najmé s nulovym zdanenim)

a aké si moznosti vyhybania sa plateniu dani.
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Druhy rozhodujici prijem v sektore verejnej spravy predstavuju prispevky socialneho
zabezpecenia (prispevky do Socidlnej poistovne a do VSeobecnej zdravotnej poistovne) od
zamestnavatel'ov, zamestnancov a samostatne hospodariacich 0sob°. Ked'ze hrubé mzdy
v ekonomike vzrastli v roku 2010 asi 0 2,2% a prijmy podnikatel'ov boli tiez vysSie ako
v r. 2009, odvody do fondov socialneho zabezpecenia sa oproti roku 2009 zvysili 0 2,1%. Ich
podiel na HDP mal dlhodobo klesajicu tendenciu (2000-2005). V rokoch 2006-2010 sa

podarilo stabilizovat’ vyber tychto odvodov, aj vd’aka tspeSnému vymahaniu nedoplatkovG.

Graf2.4.1

Podiel odvodov dani a socialnych prispevkov na HDP, %
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Vydavky sektora verejnej spravy rozpoctované pre rok 2010 vychadzali jednak z ciel'a udrzat’
socialne Standardy obc¢anov a zabezpecit' krytie financovania socidlnych programov. Na
druhej strane pdsobila snaha zefektivnit' vynakladanie verejnych prostriedkov predovsetkym
v ramci prevadzkovych nakladov jednotlivych rezortov.

Bezné vydavky sektora vlady vzrastli v roku 2010 oproti roku 2009 len o 3,7%, ¢o bol vyvoj
porovnatel'ny napr. s rokom 2000. Z jednotlivych typov vydavkov rasticu tendenciu mali len

vydavky na socialne davky, ktoré sa oproti roku 2009 zvysili asi o 7,9%.

® Zahrnuté su aj socidlne prispevky, ktoré plati §tit za zakonom uréené osoby (deti, dochodcov). V rovnakej
vyske sa tieto vyskytuju aj na strane vydavkov v ramci socialnych davok.

® Klesajuci podiel tychto prijmov verejnych rozpo&tov na HDP po roku 2000 sivisi 0.i. s tym, e vymeriavaci
zaklad je ohraniCeny nasobkami priemernej mzdy — nezahrnuje vysoké prijmy. Okrem toho existuje cely rad
vynimiek a ul'av, ktoré platenie socidlnych a zdravotnych odvodov znizuju. Objem tychto zdrojov vyznamne
zavisi od toho, akym percentom z priemernej mzdy prispieva $tat za poistencov §tatu.
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Ako vidno z grafu 2.4.2, kym v obdobi 2000-2008 boli socialne davky kryté prijmami na
socidlne zabezpecenie, v rokoch 2009-2010 sa rozdiel v sume prijmov sociadlneho
zabezpecenia a vydavkov na socialne zabezpecenie prehlbuje, ¢o suvisi este s vysokou mierou
nezamestnanosti v roku 2010, ale aj s vymermi platieb na socialne zabezpecenie.

Graf 2.4.2

Podiel socialnych prispevkov a socidalnych davok na
HDP, % (sektor verejnej spravy)
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Dalsie bezné vydavky vlady, ako su subvencie na produkciu, ktoré vlada poskytuje trhovym
vyrobcom, dochodky z majetku, ostatné bezné transfery, boli v roku 2010 nizsie ako v roku
2009.

Pomocou subvencii na produkciu vlada prerozdeluje aj East’ prostriedkov z rozpoétov EU
trhovym vyrobcom. Ich vyska dosiahla v roku 2010 hodnotu 894 mil. EUR, ¢o bolo o 13,6%
menej ako rok predtym.

Ked’Ze aj odvody do rozpoétov EU v roku 2010 boli niZsie ako v roku 2009 (tabulka 2.4.1),
ostatné bezné transfery, v ramci ktorych sa eviduje aj odvod zalozeny na DPH a HND, klesli
v roku 2010 o -5,2%.

Disponibilny dochodok sektora verejnej spravy predovSetkym v dosledku nenaplnenia
prijmovej stranky rozpoctu a vysokym socidlnym davkam bol v roku 2010 nizsi oproti
predchadzajicemu roku o 505 mil. EUR, t.j. 0 -6%. Bolo to v porovnani so situaciou v roku
2009 vyrazné zlepSenie, vtedy pokles predstavoval az -21,2%.

Usporné opatrenia vlady sa ¢iastoéne premietli predovietkym do vyvoja koneénej spotreby,

ktora vzréstla medzirocne o 2,4%, ¢im sa jej podiel na HDP mierne znizil o 0,4 p.b.. Na tomto
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vyvoji sa podpisalo predovSetkym zniZenie nékladov verejnej spravy na medzispotrebu
(0 -4%), pricom ale mzdové naklady vrastli asi o 5%.

Ked’ze disponibilny prijem sektora pokryl vydavky na jeho konecnu spotrebu len z 61%
(v obdobi ekonomickej prosperity toto percento predstavovalo okolo 84-90%), vysledna
bilancujuca polozka ,,Cisté Gispory/straty* za cely sektor sa oproti roku 2009 este zhorsila, ked’

predstavovala -4971 mil. EUR, t.j. -7,5% HDP (zhorsenie o0 0,9 p.b.), tabul’ka 2.4.2.

Graf 2.4.3

Vyvoj disponibilného dochodku v sektore verejnej spravy
(podiel na HDP, %)
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Rozpoctové vztahy SR a Europskej unie

Ako ukédzala analyza prijmov a vydavkov vo&i EU, v roku 2010 sa zvysilo Gerpanie
prostriedkov z fondov EU takmer o 50%, t.j. na 1673 mil. EUR. Spolufinancovanie zo
Statneho rozpoétu k prostriedkom EU bolo v roku 2010 niZSie asi o 25 mil. EUR, vo vyske
409,95 mil. EUR (v roku 2009 432,6 mil. EUR). A ked’Ze odvody do rozpoctov EU v roku
2010 boli niz§ie ako v roku 2009 (asi 0 -9,9%), &ista finan¢na pozicia SR voéi fondom EU sa
vroku 2010 oproti roku 2009 zlepSila na 1045 mil. EUR (tabulka 2.4.1), ¢o pdsobilo

priaznivo na vyvoj deficitu sektora.
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Tabulka 2.4.1 Rozpo&tové vztahy s EU

Vydavky (mil. EUR) 2006 2007 2008 2009 2010
Prispevok do Vyskumného fondu pre uhlie a ocel 5 7 7 0 0
Zdroj zaloZzeny na DPH a HND a korekcie 458 481 520 612 520
Odvody do rozpoctov EU (rozpoctované) 462 488 527 612 520
Odvody tradicnych vlastnych zdrojov (nerozpoctované) 69 102 117 84 107]
Odvody do rozpoctov EU (spolu) 531 590 643 696 628
medzirocnd zmena v % 11,1 9,1 81 -9,8
Prijmy (mil. EUR) 2006 2007 2008 2009 2010
Polnohospodarske fondy spolu 309 376 351 528 606
Strukturélne fondy (1. a Il. prog.obdobie) 321 390 358 369 732
Kohézny fond (I. a Il. prog. obdobie) 34 82 155 214 326
Specialna kompenzaéna platba 15 0 0 0 0
Prijmy z EU zaradené do prijmov $tdtneho rozpoctu 678 847 863 1110 1663
Prijmy z EU nezaradené do prijmov $tdtneho rozpoctu 216 63 30 9 9
Prijmy z EU (spolu) 894 911 893 1120 1673
medzirocnd zmena v % 1,9 -1,9 25,3 49,4
Cistd finanénd pozicia SR 363 321 250 424 1045

Zdroj: Statne zaverecné uicty Ministerstva financii SR

274

Vysledny deficit sektora verejnej spravy sa v roku 2010 nepodarilo znizit, ked’ dosiahol

urovenn -5497 mil. EUR, ¢o predstavovalo -8,3% HDP (v roku 2009 -8,1%). Polozky

zaznamenané na kapitdlovom ucte, predovSetkym cisté kapitdlové transfery a v rdmci nich

investicné dotacie, ktoré vlada poskytuje trhovym vyrobcom, zvysili hodnotu zapornych

uspor este 0 -526 mil. EUR. V objeme boli investi¢né dotacie v roku 2010 nizsie ako v roku

2009 o 211 mld. EUR, to znamena, Ze tato polozka nespoOsobila narast deficitu oproti

minulému roku.

OzZivenie investicnych aktivit v sektore verejnej spravy sa prejavilo v raste tvorby fixného

kapitalu, ktoré¢ho podiel na HDP sa zvysil o 0,3 p.b., t.j. na 2,6%. Tieto investicie boli plne

pokryté spotrebou fixného kapitalu.
Graf 2.3.4
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Tabul’ka 2.4.2 Vyvoj prijmov a vydavkov sektora verejnej spravy, podiel na HDP,%

Ukazovatel 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Bezné prijmy sektora (spolu) 379 36,4, 351 355/ 339 33,8 324 31,1 31,9 320 30,5
dane na produkciu 12,5 11,3 11,4 11,9| 12,11 12,4 11,1 11,00 10,4 10,3] 101
prispevky socidlneho poistenia 14,21 14,4 14,7 14,0 13,3] 128 11,9 11,8 122 12,8 125
dochodky z majetku 2,2 18 08 1,3 1,7 20 20 1,7 1,5 1,4 1,0
ztoho dividendy 12 08 01f 03 0,9 13 09 1,00 08 09 07
uroky 09 09 06 09 07 06 100 06| 07/ 04/ 02
dan z prijmov 7,4 7,5 7,0 7,1 6,1 6,0 6,1 6,2 6,5 5,5 54
od fyzickych o0s6b 39 4,0 3,9 4,0 3,2 3,2 3,1 3,3 3,4 2,9 2,7
od podnikatelskych subjektov 3,5 3,4 3,2 3,1 2,9 2,8 3,0 2,9 31 2,61 2,63
ostatné bezné transfery 1,7 1,4 1,2 1,2 0,6 0,7 1,3 0,4 1,4 1,9 1,5
ztoho D74 Medzindrodnd spoluprdca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 0,2 0,5 0,7 0,5
Bezné vydavky sektora (spolu) 219 209| 204 18,4| 180 174 166 158 16,0 186| 18,5
subvencie na produkciu 2,5 2,1 1,5 1,7 19 1,3 1,3 1,2 1,7 1,6 1,4
dochodky z majetku 4,1 4,0 3,6 2,5 2,2 1,7 1,9 1,6 1,5 1,5 1,4
socialne davky 13,5 13,6 13,7 119 123 124| 11,9 11,6 11,3] 13,7 141
ostatné bezné transfery 1,8 1,2 1,6 2,3 1,6 1,9 1,5 1,4 1,4 1,8 1,6
Disponibilny déchodok, cisty 16,0 155 14,7 17,01 159| 16,4| 158 153 16,0 13,4 12,0
Konecna spotreba 20,1 206 203 204 19,0 183| 188 171| 176| 200| 196
Cisté tspory 41| 52| 56| -34 -31 -19 -29 -18 -16| -66| -75

Kapitdlovy tcet 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Cisté uspory 41 -52[ -56[ -34 -3,1 -19 -29 -8 -16| -66| -7,5
Kapitdlové transfery, prijaté minus vyplatené 94 -21 -3,4‘ -06| -04| -1,7( -11| -0,8 ~-1,3 -2,0 -09
Tvorba hrubého fixného kapitélu 2,8 31 3,3 2,6 2,4 2,1 2,2 1,9 2,0 2,3 2,6
Spotreba fixného kapitalu (-) -3,8] -3,8] -3,7| -36| -3,4 -29| -271 -25 -2,5 -2,7| -2,7
Zmena stavu zasob -0,2 00 00 -01f o00f 01 -02| 01 01 00 00
Nadobudnutie minus Ubytok cennosti 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Nadobudnutie minus Ubytok nef. neprod. akt{ 0,0, -0, -04| -0,1| -0,1 -0,1 -0, -0,2[ -0,3| -0,1f -0,1
Deficit sektora verejnej spravy -123| -65 -82| -28 -24 -28 -32| -.8 -22| -81| -83

2.5 Zahranicie

Aj v roku 2010 pokracovalo zlepSovanie vonkajSej makroekonomickej nerovnovahy, ked’
celkovy deficit voci zahrani¢iu klesol na -2% z HDP, ¢o je v obdobi po roku 2000 najlepsi
vysledok’. ZniZenie zahrani¢ného deficitu sa dosiahlo znizenim deficitu na kapitalovom uéte,

ked’Ze bilancia bezného Uc¢tu so zahrani¢im sa zhorsila.

" Utet zahranitia je konstruovany z pohladu zahraniGia, tj. prijmy sektora zahranidie predstavuju vydavky
slovenskej ekonomiky, a naopak vydavky zahrani¢ia st prijmom ekonomiky. V tejto praci vSak vztahy
slovenskej ekonomiky vo¢i zahrani¢iu budeme komentovat’ z pohl'adu slovenskej ekonomiky.
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Deficit bezného tctu so zahrani¢im v beznych cenach sa oproti roku 2009 len mierne zhorsil,
ked” jeho podiel na HDP dosiahol hodnotu -3,59% (v roku 2009 -3,56%). Jeho $truktara sa
vSak zmenila vyznamnejsie.

V roku 2010 doslo k oZiveniu zahrani¢ného dopytu, ¢im opét’ vzrastla exportna vykonnost’
ekonomiky. Celkove vyvoz tovarov a sluzieb vzrastol oproti predchadzajucemu roku o 20% (
V tom vyvoz tovarov o 22,7%). Pretoze vyvezena produkcia je vysoko naro¢na na dovoz, pri
raste vyvozu rastol vyrazne aj dovoz, a to 0 20,5% (v tom dovoz tovarov o 25,2%). Rychlejsi
rast dovozu oproti vyvozu znamenal rast deficitu obchodnej bilancie na -858 mil. eur oproti
predchadzajicemu roku, ¢o v podiele na HDP predstavovalo -1,3% (zhorSenie o -0,47 p.b.).
Objem vyvezeného tovaru ako aj dovezeného tovaru sa v roku 2010 blizil k hodnote tovarov
Z obdobia pred krizou.

Opacnym smerom na deficit bezného uctu pdsobilo saldo prvotnych dochodkov a beznych
transferov so zahrani¢im, ked’ deficit tychto transferov sa v roku 2010 znizil. ZniZenie sa
dosiahlo miernym rastom prvotnych dochodkov a ostatnych beznych transferov prijatych zo

zahrani¢ia (o 0,1%), pri¢om vyplatené transfery klesli o -3,6% oproti roku 2009.

Graf 2.5.1
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V ramci prijatych transferov zo zahranicia bol zaznamenany pokles odmien zamestnancov (0 -
1,8% ) v dosledku znizenia poctu o0sdb pracujucich v zahraniCi, a ostatnych beznych
transferov (0 -32,6%), ktory bol kompenzovany rastom déchodkov z majetku (0 46,8%) a
subvencii z EU (o 40%).

Na strane vyplatenych transferov na znizenie deficitu pdsobilo znizenie platieb ostatnych
beznych transferov, v ramci ktorych sa zaznamenava aj odvod z vlastnych zdrojov do
rozpoétov EU. Na druhej strane oZivenie vykonnosti ekonomiky znamenalo vyplacanie
vyssich objemov dividend a reinvestovanych ziskov do zahranicia (0 9,9%).

Transfery so zahrani¢im zaznamenané na kapitdlovom ucte v roku 2010 vyrazne znizili
celkovy deficit SR vd’aka narastu kapitadlovych transferov z eurofondov (o 95%). Celkovy
deficit slovenskej ekonomiky vo¢i zahraniciu dosiahol v roku 2010 hodnotu -1296 mil. EUR,
¢o je -2,0% HDP.

Graf 25.2
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Tabul’ka 2.5.1 Vyvoj prijmov a vydavkov sektora zahranicie, podiel na HDP,%

BeZny ucet zahranicia 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Dovoz do SR 73,03 80,80| 78,40 77,76 77,33| 80,92| 88,52 87,96 85,74| 71,60| 82,37
dovoz tovarov 64,29 71,36| 68,98 68,72| 69,69 72,52| 80,17 79,16| 75,85 62,25 74,37
dovoz sluZieb 8,74 9,44 9,42 9,04 7,64 840 836 880 988 935 800
Prvotné dochodky a bezné transfery spolu 475\ 5,10 5,00 9,53] 9,89 11,06 11,78| 11,36 11,17 891| 8,19
odmeny zamestnancov 0,18 0,19/ 0,18, 0,21 0,20f 0,26/ 0,25 0,25 0,21} 0,23] 0,25
ztoho hrubé mzdy 0,15 0,16 0,15 0,18 0,17 0,21 0,21 0,20, 0,17| 0,29 0,20
dochodky z majetku 3,30 3,23 3,36 8,18 7,57 7,46 8,08 7,37 6,56 511 5,36
z toho dividendy 0,18/ 0,37( 0,63 097 203 3,75 4,35 4,58 3,74 3,10 3,22
reinvestované zisky z PZI 0,12 0,05/ 0,04 4,54 3,82 1,82 1,99 1,11 0,30/ 0,75 0,62

dane na produkciu (produkty) 0,00f 0,00 0,000 0,00 0,16 0,27) 0,30[ 0,38 0,35 0,30 0,30
ostatné bezné transfery 1,27 1,68 1,46 1,14 1,96| 3,06/ 3,15 3,36 4,06] 3,27| 2,29
Vyvoz zo SR 70,45 72,71 71,12| 75,84| 74,54 76,25 84,49| 86,86 83,36 70,76] 81,07
vyvoz tovarov 59,26 60,74 59,68| 66,24| 65,96 67,16 74,79| 77,40 74,26 63,38| 74,23
vyvoz sluZieb 11,19| 11,97| 11,44 09,60 8,58 9,091 9,70 9,45 9,09 7,38 6,84
Prvotné dochodky a bezné transfery spolu 4,73 6,02 4,78 5,07 599 7,13 7,51 6,83 7,29 6,18 5,90
odmeny zamestnancov 1,36 1,60 1,77] 1,84 2,37 3,23| 3,19 299 2,67 242 227
ztoho hrubé mzdy 1,09 1,28/ 1,37 1,57 1,98| 2,84 281 2,62 233 212 1,99
dochodky z majetku 1,56 1,80 1,41 1,60 1,16/ 1,35 1,75 1,26 1,78 1,16 1,63
subvencie na produkciu (z EU) 0,00f 0,00 0,00, 0,00 039 059 0,61 063 0,58 048 0,64
ostatné bezné transfery 1,82 2,62 1,61 1,64 2,07 1,96 1,97 1,95 2,27 2,11] 1,36
Saldo obchodnej bilancie (z pohladu zahrani 2,58 8,08 7,28 1,91 2,78/ 4,67 4,03 1,101 2,38 0,83 1,30
saldo tovarov 502 10,62 9,30 2,48 3,73 536 537 1,75 1,59| -1,13[ 0,15
saldo sluzieb -2,45| -2,54| -2,02 -0,56| -0,95| -0,70| -1,34| -0,65| 0,79 19| 1,16
Saldo prvotnych dochodkov a beznychtrans{ 0,01 -0,93| 0,22| 4,46 3,90 3,93| 4,27 4,53] 3,88 2,73] 2,29
saldo odmien zamestnancov -1,19| -1,41| -1,58 -1,63| -2,17| -2,97| -2,94| -2,74| -2,45| -2,19( -2,02
saldo déchodkov z majetku 1,74 1,431 1,95 6,59 6,41 6,12 6,33 6,11 4,78 3,94 3,73
saldo ostatnych beZnych transferov -0,55( -0,94| -0,15[ -0,51] -0,34| 0,78 0,87 1,16 1,56 0,97 0,58
Saldo beZného uctu zahranicia 2,59 7,16 7,50 6,37] 6,68 859 830 564 6,26] 3,56 3,59
Kapitdlové transfery prijaté minus vyplatené{ 0,20 0,02 2,00, 0,33 -0,19| 0,36 -0,45| -0,43| -0,90| -0,82| -1,63
z toho kapitdlové transfery prijaté 029| 0,11 203| 037| 037 095 004| 007 004| 005 004
kapitdlové transfery vyplatené (-) 0,10| 0,10 007| 008| 056 062 052 070 083| 091| 1,70
Prebytok zahranicia 2,8 7,2 9,5 6,7 6,5 9,0 7,9 5,2 5,4 2,7 2,0

3. Zhodnotenie vyvoja ekonomického cyklu v desat’roénom obdobi

Na zaver by sme chceli vyhodnotit' cyklus ekonomického vyvoja v SR za posledné
desatrocné obdobie, tj. za roky 2000-2010. Vychadzame pritom aj z vysledkov
predchadzajtcich prac, ktoré sa systematicky venovali analyze jednotlivych obdobi z pohl'adu

vyvoja HDP a hospodarenia institucionalnych sektorov®. Vyvoj HDP a jeho komponentov

® Ked’ze udaje Narodnych u&tov SR v sledovanom obdobi prechadzali viacerymi reviziami, ako aj zmenou
menovej jednotky z korin na eura, resp. zmenou bazického roku pri prepoéte tidajov do stalych cien retazenim
objemov (z 2000 na 2005), moézu sa niektoré udaje, resp. analytické vysledky mierne liSit od udajov
zverejnenych v predchadzajticich pracach.
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sme sledovali na udajoch v stalych cendch prepocitanych k bazickému roku 2005 ret'azenim
objemovych indexov, vyvoj v institucionalnych sektoroch na tidajoch v beznych cenach.

Za ostatné desatrocné obdobie presla slovenska ekonomika vyvojovymi Stadiami, ktoré sa
daju identifikovat’ ako: obdobie stabilizacie ekonomiky a nastartovanie jej rastu (2000-2003),
obdobie akceleracie rastu ekonomiky (2004-2007), obdobie spomalovania rastu a recesia
ekonomiky (2008-2009) a postupné ozivenie ekonomického rastu v roku 2010.

3.1 Obdobie stabilizacie a nastartovania ekonomického rastu (2000-2003)

Vyvoj HDP

Po rokoch spomal’ovania rastu ekonomiky, hlbokej vnutornej i vonkaj$ej nerovnovahe, mozno
povazovat’ rok 2000 za vychodisko obdobia, kedy sa politika zamerala na stabilizaciu
vonkajSieho deficitu, ktory sa znizil na -2,7%, na stabilizaciu podnikov, ked sa realizovali
opatrenia na ozdravenie nefinancnych podnikov a reStrukturalizdciu bankového sektora.
Postupne sa nastartoval rast ekonomiky, z 1,4% v roku 2000 na 4,8% v roku 2003. Po
zavedeni ozdravnych opatreni zacala vlada s konsoliddciou verejnych financii, ked’ sa uz
v roku 2003 podarilo znizit’ vnutorny deficit na -2,8% HDP.

HDP z produkénej stranky bol podporovany rastom produkcie, predovSetkym odvetvi
priemyslu (automobilového a elektrotechnického), ale aj obchodu, dopravy, reStauracii a
hotelov.

Zdrojom rastu HDP z dopytovej stranky boli v rokoch 2000-2003 predovsetkym nové
investicie a rychlej$i rast kone¢nej spotreby domacnosti. Zahrani¢ny dopyt v roku 2002
dosahoval -7,8% HDP. Az v roku 2003, ked’ sa vyrazne posilnila exportna vykonnost
ekonomiky, zaporny podiel zahrani¢ného dopytu sa znizil na -2,1% HDP.

V dochodkovej skladbe HDP sa v rokoch 2000-2003 zacina prejavovat’ znizujlici sa podiel
odmien za pracu, pri raste podielu €istého prevadzkového prebytku, predovsetkym zéasluhou
rychlejSieho rastu zmieSanych dochodkov podnikatel'ov.

Hospodarenie institucionalnych sektorov

Potom ¢o prebehla revitalizacia v nefinanénych podnikoch a kapitalové transfery zo sektora

verejnej spravy vykryli vykazovany deficit spred roka 2000, hospodarenie nefinanéného
sektora sa stabilizovalo. Cisty prevadzkovy prebytok sa vyvijal este dost nerovnomerne a
disponibilné prijmy sektora mali skor klesajucu tendenciu. Deficit sektora sa v rokoch

2001-2003 udrzal v hraniciach -2,0% az -3,6% HDP.
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Zaciatkom uvedeného obdobia sa aj v bankach uskutoc¢nila reStrukturalizacia a postupne zlé
aktiva bank boli vymenené za aktiva, ktoré bankam zacali prindsat’ urokové vynosy. Prejavilo
sa to rastom ich ¢istého prevadzkového prebytku v Struktare HDP na 1,4% v roku 2003, ako

aj rastom cistych déchodkov z majetku. Ozdravenie financného sektora znamenalo, Ze sektor

vykazoval stale vysSie prebytky, ktoré v roku 2002 predstavovali 1,9% HDP (¢o bola
najvyssia uroven v celom sledovanom ¢asovom rade).

V sektore domacnosti sa tsporné opatrenia vlady prejavili v spomaleni tempa rastu odmien
zamestnancov, ktoré predstavujua hlavny prijem v sektore. Na druhej strane sa zvySoval podiel
prijmu z podnikania. Ked'ze reforma v socialnej oblasti v roku 2003 priniesla pokles podielu
socidlnych davok na HDP takmer o 1,8 p.b., disponibilny prijem domacnosti prudko klesol
259,3% na 56,5% HDP. Reakciou na prijmy bol preto aj spomaleny rast vydavkov
domacnosti na koneént spotrebu v roku 2003. Celkove Cisté uspory sektora klesli v roku 2003
na 0,7% HDP, ¢o oproti roku 2000 bola zmena o -3,2 p.b. Aj pri znizovani miery uspor boli
vydavky domacnosti na investicie v tomto obdobi vysoké (6,1% HDP v roku 2002, resp. 5,4%
HDP v roku 2003), ¢o sposobilo, ze hospodéarenie domécnosti preslo do zédpornych hodnot
(-0,9%,resp. -1,1% HDP). Od roku 2002 sa zac¢alo obdobie zadlzovania sektora domacnosti
(ktoré narastalo az do roku 2007).

Hospodarenie sektora verejnej spravy bolo na zaciatku sledovaného obdobia ovplyvnené

hospodarskou  politikou orientovanou na revitalizdciu  nefinanénych  podnikov
a restrukturalizaciu bankového sektora, ¢o znamenalo prehibenie deficitu sektora az na roveii
-12,3% HDP v roku 2000, resp. -8,2% v roku 2002. AZ nasledna konsolidacia financii sektora
verejnej spravy priniesla znizenie deficitu v roku 2003 na -2,8% HDP. Na prijmove;j strane
uctu sektora v rokoch 2001 — 2003 bol zaznamenany znizujuci sa podiel dani z prijmov
pravnickych osob, pri vcelku stabilnom vyvoji dani z prijmov fyzickych osdb, ako aj dani
z produkcie. Na strane vydavkov v roku 2003 vyrazne klesol podiel vyplatenych socialnych
davok domacnostiam. Vysledny disponibilny prijem sektora tak v roku 2003 vzrastol o 2,3
p.b. (17% HDP), ¢im sa vytvorila rezerva na znizenie vysledného deficitu sektora, ked'ze
konec¢nu spotrebu si sektor vlady udrzal v rokoch 2000-2003 priblizne na trovni okolo
20% HDP.

Vo vztahu k zahraniCiu, ked sa v roku 2000 dosiahol deficit vo vyske -2,8% HDP, si
ekonomika SR v nasledujticich dvoch rokoch deficit opét’ prehibila na -7,2%, resp. -9,5%

HDP. Vplyv na rast zahrani¢nej zadlZenosti v tychto rokoch mal najmi vysoky rast deficitu



Prognostické prace, 3, 2011, €. 3

281

zahrani¢ného obchodu, ako aj kapitalové transfery do zahranicia (v roku 2002). V roku 2003
sa uz prejavil vplyv zahraniénych investicii na Slovensku v raste exportnej vykonnosti
ekonomiky (rast podielu vyvozu zo 70,4% v roku 2000 na 75,8% v roku 2003), pri poklese
dovoznej naroc¢nosti na 77,8% HDP v roku 2003. Tento vyvoj znamenal zniZenie deficitu
zahrani¢ného obchodu v roku 2003 az o 5,4 p.b., t.j. na -1,9% HDP. V suvislosti s rastom
priamych zahrani¢nych investicii zacali rast' platby dividend a reinvestovanych ziskov
do zahranicia, Co sa prejavilo v narastani deficitu prvotnych dochodkov a beznych transferov
na uroven -4,5% HDP v roku 2003 (v prechadzajtcich rokoch bilancia tychto transferov bola
nizsia ako 1%). Deficit slovenskej ekonomiky vo¢i zahrani¢iu sa tak v roku 2003 upravil
na -6,7% HDP.

3.2 Obdobie akceleracie rastu ekonomiky (2004-2007)

Vyvoj HDP

Obdobie vyvoja ekonomiky v rokoch 2004 az 2007 bolo charakterizované zrychl'ujicim sa
rastom slovenskej ekonomiky, pokracovanim konsolidacie verejnych financii, udrziavanim
urovne deficitu bezného uctu so zahrani¢im a d’al§Sim prilevom zahrani¢nych investicii.
Vroku 2004 sa Slovensko stalo ¢lenom Eurdpskej unie, ¢im sa zvySila dovera
k ekonomickému prostrediu Slovenska. Stcasne bol stanoveny predpokladany termin vstupu
do eurozény k 1. januaru 2009.

Rast ekonomiky sa od roku 2004 zrychl'oval, z 5,1% na 10,5% Vv roku 2007. Vysoky rast HDP
sa dosahoval vd’aka d’al§im zahrani¢nym investiciam, ktoré posilnili produként schopnost’
odvetvi orientovanych na vyvoz. V HDP wvy¢islenom produkénou metdédou rastol
predovsetkym podiel pridanej hodnoty, pri poklese podielu dani z produktov.

Rast HDP zo spotrebnej strany sa dosahoval predovSetkym rastom investicného dopytu a
konecnej spotreby domadcnosti (do roku 2005). V roku 2007 aj zahrani¢ény dopyt kladne
prispel k rastu HDP, ked’Ze objem vyvozu prevySoval objem dovozu.

V dochodkovej skladbe HDP (v beznych cenach) v obdobi najvyssej prosperity vidiet', Ze na
raste ekonomiky najviac ziskavali odmeny kapitalu, reprezentované ukazovatelom Cisté
prevadzkové prebytky pravnych subjektov, kym spotreba fixného kapitalu mala zniZujuci
podiel na HDP. Na druhej strane odmeny za pracu zamestnancov v tomto obdobi znizovali
svoj podiel na HDP az na tiroven 36,2% v roku 2007. Tento trend s¢asti kompenzoval vyvoj
zmieSanych dochodkov podnikatel'ov, ked'Ze Cast’ ich prijmu sa tiez povazuje za odmenu za

pracu. Z tohto vyvoja sa da usudzovat’, ze vysoké prirastky v ekonomike sa dosahovali aj
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vd’aka nizkym nakladom na pracu zamestnancov. Podiel ¢istych dani z produkcie v roku 2005
vzrastol na 10,7% HDP aj vd’aka danovej reforme z roku 2004. V nasledujucich dvoch rokoch
sa vSak uz tato uroven nepodarilo udrzat’, ¢o suviselo aj s nizSim rastom konecnej spotreby
domadcnosti, ale predovsetkym s efektom rychlejSieho rastu vyvozu, z ktorého sa neuplatiiuju
dane z produkcie.

Hospodarenie instituciondlnych sektorov

V hospodareni sektora nefinanénych podnikov sa rychly rast ekonomiky prejavil v rychlejSom

raste ich Cistého prevadzkového prebytku, z 12,8% HDP v roku 2004 na 15,7% v roku 2007.

Realizované priame zahrani¢né investicie najmd v automobilovom priemysle znamenali
Vv tomto sektore aj narast podielov zo zisku ako aj nerozdelenych dochodkov, ktoré sa
odvadzaju zahrani¢nym investorom v podobe dividend a reinvestovanych ziskov z priamych
zahrani¢nych investicii. Sucasne vSak danova reforma z roku 2004 zniZila dafiové zataZenie
podnikov, a to na 2,6 resp. 2,7% HDP. Priaznivy vyvoj v prijmovej a vydavkovej Casti
znamenal, ze v obdobi 2004-2007 rastol podiel disponibilnych prijmov, resp. ¢istych Gspor na
HDP (z 2,8% v roku 2004 na 5,9% v roku 2007), ¢im si sektor vytvaral zdroje na
investovanie. Po vstupe SR do EU v roku 2004 zagali nefinanéné podniky erpat’ aj investiéné
dotacie zo Strukturalnych fondov EU, &m sa moznosti investovania eSte rozsirili.
Po prechodnom raste deficitu sektora v roku 2005 na -5,7% HDP sa v d’alsich dvoch rokoch

znizovalo zadlZenie sektora aZ na -2,4% HDP v roku 2007.

V sektore finanénych podnikov sa priaznivy vyvoj ekonomiky tiez premietol v raste Cistého
prevadzkového prebytku, najmd v rokoch 2004-2005. Hospodarenie sektora je ovplyvnené
predovsetkym vyvojom dochodkov z majetku. V tomto obdobi rastol najma urokovy vynos,
kym na druhej strane rastol podiel platieb dividend a reinvestovanych ziskov do zahranicia,
kedZe aj v tomto sektore sa zvySil podiel priamych zahranicnych investicii. Narast
disponibilnych prijmov v sektore po roku 2005 bol spOsobeny aj ndrastom platieb
sukromného dochodkového poistenia, ktoré bolo podmienené naStartovanim druhého piliera
dochodkovej reformy v roku 2005. Sektor ako celok vykazoval v obdobi 2004-2007 prebytky,
ktoré sa znizovali z 1% HDP v roku 2005 na 0,1% v roku 2007.

Rychlo sa rozvijajica ekonomika nastartovala aj sektor domacnosti k vyssim vydavkom,
ktoré vSak neboli kryté ich prijmami, ¢im sa sektor v tomto obdobi Coraz viac zadlzoval,
najmé v roku 2006, kedy sektor domacnosti dosiahol najvyssi deficit v celom sledovanom

obdobi, -1,8% HDP. Domacnosti sa zadlZzovali napriek tomu, Ze v tychto rokoch sa rast ich
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disponibilného prijmu vyrazne spomalil (na 55% HDP v roku 2006). Na strane prijmov klesal
podiel odmien zamestnancov (z 39% HDP v roku 2004 na 38,9% Vv roku 2007). Tiez reforma
V socialnej oblasti z roku 2003 znizovala postupne podiel vyplacanych socialnych davok na
12,1% HDP v roku 2007. Danova reforma v oblasti priamych dani znizila danové zat’azenie
pracovnych prijmov asi na Uroven 3,2% az 3,3% HDP. Kone¢na spotreba domécnosti sa
spomal’ovala, najmé ku koncu obdobia, ked’ jej podiel na HDP predstavoval 55,2%, ¢im sa
domacnostiam podarilo zvysit’ ¢isté uspory na 1,6% HDP. Na zaciatku obdobia 2004-2006
domadcnosti vo zvySenej miere investovali predovSetkym do byvania, ¢im sa ich deficit
zvySoval az na -1,8% HDP. Az v roku 2007 vdaka vySSim usporam a nizSej miere
investovania sa ich deficit znizil na -0,7%HDP.

V obdobi rokov 2004-2007 v sektore verejnej spravy pokracovala konsolidacia verejnych

financii, ktora priniesla uspech v podobe znizovania deficitu, v roku 2007 az na troven -1,8%
HDP. V prijmoch sektora sa odrazila daiiova reforma z roku 2004, ktora hlavne zmenila
Struktiru vyberu dani, ked’ sa zvysil podiel dani z produkcie a znizil sa podiel dani z prijmov
fyzickych a pravnickych os6b. Sicasne sa v tomto obdobi zniZovala aj miera prerozdelenia
prostriedkov verejnych financii. Pri znizovani podielu beznych prijmov na HDP (z 33,9% na
31,2%), klesal aj podiel beznych vydavkov (z 18% na 15,8%). Po vstupe SR do EU vzrastol
aj objem transakcii s indtiticiami EU. Bilancia tychto transakcii je kladna v prospech §tatneho
rozpoctu SR, neznizuje tym disponibilny prijem sektora. Vyvoj na strane prijmov i vydavkov
v sektore sa prejavil v poklese disponibilnych prijmov v Struktire HDP, na 15,3%. Ked'ze
usporné opatrenia vlady sa premietli nayméd v znizovani podielu konecnej spotreby sektora
(na 17,1% v roku 2007), sektor dosiahol v tomto obdobi znizenie ,,zapornych Cistych tspor*
z -3,1% v roku 2004 na -1,8% v roku 2007. Vyvoj na kapitalovom ucte prechodne zhorsil
celkovy deficit sektora v rokoch 2005-2006 na -2,8%, resp. -3,2% aj v dosledku rastu
nakladov na kofinancovanie prostriedkov &erpanych z rozpoétov EU (investi¢énych dotacii).

Vo vzt'ahu k zahraniciu ekonomika SR znizila deficit az v roku 2007 na -5,2%, ked’ dva roky
predtym deficit narastol na -9,0%, resp. -7,9% HDP. Tento nepriaznivy vyvoj v rokoch
2004-2006 bol spdsobeny rychlym rastom vyvozu, ktory bol ale vysoko naro¢ny na dovoz
materialu, tovarov, ale aj technoldgie. ISlo o prechodné obdobie, ktoré stuviselo s prilevom
d’al$ich zahrani¢nych investicii, ¢o prinieslo narast deficitu obchodnej bilancie na -4,7%, resp.
-4% HDP. AZ v roku 2007 sa obchodné bilancia upravila na -1,1% HDP, ked pri rychlom

raste vyvozu sa mierne zniZila dovoznd naro¢nost. V roku 2007 sa dosiahla najvyssia
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exportnd vykonnost’ ekonomiky v celom ¢asovom rade (86,9% HDP), pri dovoznej ndro¢nosti
88% HDP. Rast deficitu prvotnych dochodkov a beznych transferov so zahrani¢im v tomto
obdobi (z -3,9% HDP na -4,5% HDP) tiez stvisel s rastom priamych zahrani¢nych investicii,
t.J. s odvodmi dividend a reinvestovanych ziskov do zahranicia.

3.3 Obdobie spomalovania rastu a recesia ekonomiky (2008-2009)

Vyvoj HDP

V roku 2008 sa prejavili prvé dopady svetovej hospodarskej krizy aj na slovensku ekonomiku,
ked hlavne v dosledku znizenia zahrani¢ného dopytu sa spomalilo tempo rastu produkcie
v odvetviach priemyselnej vyroby. Pokles rastu HDP v roku 2008 oproti predchadzajucemu
roku predstavoval -4,6 p.b., t.j. ro¢né tempo rastu bolo 5,9%. Rok 2008 bol sucasne rokom,
kedy sa rozhodovalo o prijati Slovenska do eurozony, preto hlavnou tilohou vlady bolo splnit’
maastrichtské kritéria, o sa podarilo dosiahnut’ s deficitom verejnych financii vo vyske -2,2%
HDP. Vysoka zavislost’ slovenskej ekonomiky na hospodarskom vyvoji krajin EU sa naplno
prejavila v roku 2009, ked’ ekonomika presla do recesie, HDP klesol o -4,8%, ¢o bol prepad o
-10,8 p.b..

Vo vyvoji HDP z produkénej strany sa dopad hospodarskej krizy prejavil zniZenim
materidlovej naroc¢nosti produkcie, ked’ze sa obmedzovala vyroba, znizovala sa rozostavanost’
a rozpracovanost vyroby, znizovali sa ndklady, atd. Znizoval sa aj vyber Cistych dani
z produktov, ktoré v roku 2009 predstavovali uz len 9% HDP.

Rast HDP z dopytovej strany v roku 2008 v ramci domaceho dopytu podporovala
predovSetkym kone¢na spotreba domécnosti (3,2 p.b.), vysoky prispevok tvorby hrubého
fixného kapitalu z minulych obdobi sa znizil na 1,3 p.b. V roku 2009 sa hospodarska kriza
najvyraznejSie prejavila zniZzenim investicii investicnych aktivit o -19,7% a vyraznym
zniZenim stavu zasob. Rast kone¢nej spotreby domécnosti sa v roku krizy takmer zastavil a
spolu s kone¢nou spotrebou verejnej spravy zmiernili prepad HDP.

V ramci zahrani¢ného dopytu uz v roku 2008 rast vyvozu i dovozu (v stalych cenéch)
spomalil na 3,1% (vyvoz o 11,2 p.b., dovoz o 6,1 p.b.). V tomto roku bol prispevok
zahranicného dopytu k rastu HDP takmer nulovy. V nasledujicom roku vyvoz dalej
oslaboval, ked klesol o -13,7%. Ked’ze dovoz klesol vyraznejsie (o -15,4%), v roku krizy
zahrani¢ny dopyt prispel kladne k vyvoju HDP 1,7 p.b.

V dochodkovej skladbe HDP vroku 2009 kriza zmenila vyrazne jeho Struktiru. Cisty
prevadzkovy prebytok klesol o -16,6% a kym v roku 2008 tvoril este 38,2% HDP, v roku
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2009 uz len 33,9%. Na druhej strane sa zvysil podiel odmien zamestnancov na 38,7%, aj ked’
ich rast v roku 2009 bol takmer nulovy. V predchadzajucich obdobiach, v ¢ase prosperity, sa
ich podiel na dochodkovej skladbe HDP neustale zhorSoval az na 36,3% v roku 2008. Podiel
dani z produkcii sa so zhor$ujucou ekonomickou situaciou tiez klesol o 1,1 p.b., t.j. na 8,5%.
Hospodarenie instituciondlnych sektorov

Nastup hospodarskej krizy v priebehu roka 2008 sa v plnej miere premietol vo vysledkoch

hospodarenia sektora nefinanénych podnikov az v roku 2009. Hospodarsky vysledok sektora

merany ¢istym prevadzkovym prebytkom eSte v roku 2008 tvoril 15,9% HDP,
V nasledujucom roku sa prepadol na 10,6%. Spolu s nim sa vyrazne znizil aj odvod dani
z prijmov. Na strane beznych vydavkov sektora klesol aj objem vyplatenych dividend a
reinvestovanych ziskov, ale ich miera merané k ¢istému prevadzkovému prebytku bola vyssia
ako rok predtym. V ddsledku nepriaznivého vyvoja prijmov si podniky uz nevytvarali Gspory
v takej vySke ako v rokoch predchadzajucich. Podniky zvolili preto opatrny pristup
k investovaniu a ¢erpaniu uverov, ¢o sa prejavilo v znizeni fixného kapitalu v roku 2009 az o
-30,2%. Stabilizujuco na vysledok hospodarenia pdsobilo Cerpanie zo zasob. Deficit sektora
sa v roku 2008 znizil na -1,3%, ale d’alSom roku uz nefinan¢né podniky vykazali prebytok
vo vyske 2 384 mil. EUR.

Na hospodarenie sektora finanénych podnikov nepriaznivo posobila najmi zniZena iverova

aktivita bank, nizsi dopyt po uveroch a vyssie rizika a straty. Preto jednou z reakcii sektora na
krizu bola uspora prevadzkovych nakladov, ¢im sa v celkovej bilancii prijmov a vydavkov
vytvorili v roku 2009 zdroje v podobe kladnych ¢istych uspor. Ked'Ze aj investi¢né aktivity
finan¢ného sektora oproti roku 2008 vyrazne klesli, v sektore sa v roku 2009 vytvoril
prebytok vo vyske 761 mil. EUR.

V sektore domacnosti sa dopad krizy prejavil predovsetkym spomalenim, ba az zastavenim
rastu hlavnych prijmov z ekonomickej aktivity, t.j. zo zamestnania a z podnikania. V case
krizy sa zvySovali pocty nezamestnanych osob a v roku 2009 miera nezamestnanosti dosiahla
12,1%. Vypadok prijmov zo zamestnania bol Ciastoéne kompenzovany rastom prijmov zo
socidlnych davok a d’alSich socidlnych podpor, ktoré vzrastli oproti roku 2008 dvojnasobne.
Vyvoj na strane prijmov i vydavkov domacnosti viedol v roku 2009 k vyraznému spomaleniu
rastu disponibilného dochodku. Zastavenie rastu miezd, vypadok miezd v ddsledku rastu
nezamestnanosti, narastanie socialnej neistoty viedlo domacnosti k Setreniu: zastavil sa rast

vydavkov na konecnt spotrebu a v sektore sa vytvorili Cisté Gspory vo vyske 1 413 mil. EUR.
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V roku 2009 sa domacnosti spravali opatrnej$ie aj voc¢i Gverom a uz sa v takej miere
nezadlzovali ako v predchadzajucich rokoch, znizili sa ich vydavky na investicie. Po siedmich
rokoch, ked’ sektor domécnosti vytvaral deficit, v roku 2009 uz bol zaznamenany prebytok vo
vyske 499 mil. EUR.

V sektore verejnej spravy sa podarilo v roku 2008 dosiahnut’ deficit -2,2% HDP, ¢im boli

splnené maastrichtské kritéria pre vstup Slovenska do eurozony k 1.1.2009. V roku 2008 este
prevladali optimistické¢ ocakavania a predpoklady, Zze dopad krizy na slovensku ekonomiku
nebude vel’ky. V roku 2009, ked’ sa zhorSovali vyhl'ady pre ekonomiky, vlada prijala viaceré
tzv. protikrizové opatrenia s cielom zmiernit’ dopad hospodarskej krizy na vybrané skupiny
obyvatelov a stabilizovat’ podnikovu sféru. Kriza mala za nasledok vypadok prijmov z dani,
predovsetkym dani z prijmov pravnickych osdb, ako aj fyzickych oséb. Niektoré opatrenia
vlady v tomto obdobi boli zamerané aj na znizenie danového zat'azenia nizko a stredne
prijmovych skupin obfanov. Na jednej strane vypadok prijmov z dani a na druhej strane
narast socialnych davok viedli k prudkému znizeniu disponibilného dochodku sektora
0-21,2%. Ked'Ze rast vydavkov na kone¢nt spotrebu sektora v roku 2009 predstavoval 6,9%,
sektor vykazal ,,zaporné Cisté uspory* vo vyske -4170 mil. EUR. Celkovy deficit sektora
V krizovom roku 2009 vzrastol na -8,1% HDP.

Vo vztahu slovenskej ekonomiky voc¢i zahrani¢iu uz v roku 2008 boli zaznamenané vplyvy
zhorSujucej sa ekonomickej situdcie v krajinach, do ktorych smeruje slovensky vyvoz
(Nemecko, Cesko a d’alsie krajiny EU). Raz vyvozu (v beznych cenach) spomalil na 4,5%,
rast dovozu na 6,2%. Deficit bezného uctu zahrani¢ia sa vplyvom zhorSené¢ho deficitu
obchodnej bilancie (-2,4% HDP) zvysil v roku 2008 na -6,3% HDP. ZvySené Cerpanie
prostriedkov z eurofondov zmiernilo celkovy deficit vo¢i zahrani¢iu na -5,4%HDP. V roku
2009 doslo k zlepSeniu vonkajSej makroekonomickej nerovnovahy, ked’ celkovy deficit voci
zahrani¢iu klesol na -2,4%HDP. Na tomto vyvoji sa podielala aj bilancia zahrani¢ného
obchodu, ked’ vyvoz klesol menej ako dovoz (o -20,2%, resp. -21,5%). Aj bilancia prvotnych
dochodkov a beznych transferov sa vyvinula priaznivejSie hlavne z dévodov nizSieho salda
dochodkov z majetku. Vyvoj na kapitdlovom ucte tiez prispel k znizeniu deficitu.

3.4 Ciastoéné oZivenie ekonomického rastu v roku 2010

Vyvoj HDP

OzZivenie vo svetove] ekonomike v roku 2010 malo priaznivy vplyv aj na ekonomiku

Slovenska, ktord ako sme vysSie ukézali, je vysoko zavislad na zahranicnom dopyte. Po roku
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recesie HDP opét’ rastol, a to 0 4,2%. Na tomto vyvoji sa podielali predovsetkym tie odvetvia
priemyselnej vyroby, ktoré st najvysSimi vyvozcami. V produkénej stranke HDP sa
obnovenie vyrobnych aktivit prejavilo v roku 2010 aj rastom materialovej naro¢nosti, ked’ze
iSlo predovsetkym o rast v odvetviach s vy$sou materidlovou naro¢nost’ou.

Najdynamickejsie rastiicu zlozkou HDP z hl'adiska pouzitia bol zahrani¢ny dopyt, v ktorom
vyvoz vzrastol o 16,5% (v stalych cenéch), pricom dovoz zaostaval za vyvozom len nepatrne
(16,3%). Na stane domaceho dopytu bol rozhodujuci investicny dopyt, ktory k rastu HDP
prispel 2,6 p.b. ale aj prirastok zasob. V tomto roku konecna spotreba domacnosti prvykrat
Vv celom sledovanom obdobi neprispela k rastu HDP.

V dochodkovej skladbe HDP sa ozivenie v ekonomike prejavilo rastom podielu ¢istého
prevadzkového prebytku asi o 1 p.b., priCom naopak podiel odmien zamestnancov klesol o 0,7
p.b. Pokles podielu ¢istych dani z produkcie odrdza aj vzrastajucu Glohu vyvozu, na ktory sa
nevztahuje dan z pridanej hodnoty.

Hospodarenie institucionalnych sektorov

Ako sme uz konstatovali v praci, ozivenie v sektore nefinan¢nych podnikov sa premietlo do

vyrazného rastu disponibilnych zdrojov sektora, hlavne v doésledku rastu Ccistého
prevadzkového prebytku, ale pri vysSich platbach dividend a reinvestovanych ziskov do
zahrani¢ia. V sektore sa obnovili investicné aktivity, na financovanie ktorych sa okrem
vlastnych zdrojov vyuZivali aj kapitalové transfery a v mensej miere uvery od bank. Tvorba
hrubého fixného kapitalu medziroéne vzrastla o 19,2%, a podniky si vytvarali opét’ zasoby
materialu, tovaru a nedokoncenej vyroby. Celkovy prebytok sektora z roku 2009 sa v roku
2010 znizil na 1084 mil. EUR.

OzZivenie v ekonomike prinieslo priaznivejSie podmienky aj pre finanény sektor. Doslo

k ¢iastocnému oziveniu v oblasti poskytovania tverov domacnostiam, pri stagnacii tverov
podnikom. Na rast disponibilnych prijmov sektora okrem vynosov z urokov mali aj uspory
prevadzkovych nakladov. Naakumulované uspory sektor neinvestoval, ¢im sa prebytok
sektora d’alej zvysil na 1061 mil. EUR.

V sektore domacnosti ozivenie ekonomickych aktivit sa neprejavilo vyraznejsie. Ked'ze
situdcia na trhu praca sa zlepSovala len pomaly, disponibilny déchodok v porovnani
s vyvojom HDP skor stagnoval. Prijmy zo zamestnania a z podnikania sa len mierne zvysili,
preto v disponibilnom prijme domacnosti hrali eSte velkll Glohu aj prijmy zo socialnych

davok. Domacnosti nad’alej Setrili najmé na vydavkoch na konecnl spotrebu, ktord vzrastla
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len nepatrne, ako aj na investiciach. Naakumulované prostriedky zvysili v roku 2010 prebytok
v sektore na 3 217 mil. EUR.

V roku 2010 sa podarilo v sektore verejnej spravy stabilizovat’ deficit na Grovni - 8,3% HDP.

Ozivenie v ekonomike neprinieslo v sektore vysSie prijmy v porovnani s HDP. Vyvoj dani
z produkcie zaostaval za vyvojom ekonomiky. Vypadok bol zaznamenany najmi u dani
z prijmov fyzickych o0s6b, zatial ¢o vyber dani z prijmov pravnickych os6b pdsobil
stabilizujuco. V roku 2010 sa podarilo stabilizovat' aj odvody prispevkov do Socialnej
poistovne a Vseobecnej zdravotnej poistovne. Kedze vydavkova strana sektora bola este
znafne zat'azend vysokymi platbami socidlnych dévok, disponibilny dochodok sektora bol
nizs§i ako v roku 2009. Aj ked’ sa usporné opatrenia vlady premietli ¢iasto¢ne do vyvoja
kone¢nej spotreby, ktord vzrastla medzirocne o 2,4%, ,,zaporné Cisté uspory“ sektora sa
zvysili na -4971 mil. EUR. PoloZky kapitalového Gctu, najmé Cisté kapitalové transfery tiez
prispeli k rastu zadlzenosti sektora. Vysledny deficit sektora verejnej spravy sa v roku 2010
Vv porovnani s predchadzajicim rokom nepodarilo znizit'.

V roku 2010 pokracovalo zlepSenie vonkajsej makroekonomickej nerovnovéhy, ked’ celkovy
deficit voc¢i zahraniciu klesol na -2% HDP. K znizenim deficitu prispeli predovsetkym
polozky z kapitalového uctu, pricom deficit bezného uc¢tu sa zhorsil. Pri oziveni zahrani¢ného
dopytu v roku 2010 rychlejsi rast dovozu (v beznych cenach) oproti vyvozu (20,5%, resp.
20,0%) znamenal rast deficitu obchodnej bilancie na -1,3% HDP, pricom deficit prvotnych
dochodkov a beznych transferov sa znizil na -2,3% HDP. Cisté kapitalové transfery
zaznamenané na kapitdlovom ucte vyrazne zniZili celkové zadlZenie ekonomiky, vd’aka

narastu Cerpania kapitalovych transferov z eurofondov.

Zaver

Ciastoéné ozivenie ekonomiky v roku 2010 uzatvara jednu etapu desatroéného cyklu vo
vyvoji slovenskej ekonomiky od roku 2000. Slovenskd ekonomika v tomto obdobi presla
Styrmi vyvojovymi etapami.

V obdobi stabilizacie a naStartovania rastu (2000-2003) hlavnymi zdrojmi rastu boli nové
investicie a zrychleny rast konecnej spotreby domdcnosti. KI'aiC¢ovym pre hospodarsky rast
boli reStrukturalizacia bankového a podnikového sektora, ¢o predstavovalo zataz pre
hospodarenie sektora verejnej spravy. Politika bola zamerand aj na stabilizaciu vonkajSieho

deficitu.



Prognostické prace, 3, 2011, €. 3

289

V obdobi zrychleného rastu ekonomiky (2004-2007) boli akcelerditom rastu zahranicné
investicie a zahrani¢ény dopyt. V hospodareni institucionalnych sektorov boli rozhodujtce
zahrani¢né investicie, Cerpanie dotacii zo Strukturdlnych fondov a rychly rast dopytu
domadcnosti financovany aj uvermi. V sektore verejnej spravy pokracovala konsolidacia
verejnych financii zamerand na znizovanie deficitu. V Struktire zahrani¢ného deficitu rastie
deficit prvotnych dochodkov a beznych transferov, pri znizovani deficitu obchodnej bilancie.
V obdobi spomalenia a recesie (2008-2009) vyznamne klesal zahrani¢ny dopyt. Vyrazne sa
zhorSilo hospodarenie v nefinanénych korporaciach, ¢o malo velky dopad na
nezamestnanost. Vydavky domécnosti na kone¢nu spotrebu mali stabilizujtci efekt na vyvoj
HDP, ale hospodarenie v samotnom sektore domacnosti sa tiez zhorSovalo. Kym v roku 2008
sme eSte splnili maastrichtské kritéria pre vstup do eurozony, v roku recesie sa deficit sektora
verejnej spravy vyrazne prepadol. Na znizovani deficitu vo¢i zahrani¢iu mali podiel tak
bilancia zahrani¢ného obchodu ako aj bilancia prvotnych dochodkov a beznych transferov.

V obdobi ¢iastoéného ozivenia ekonomiky (2010) ekonomika sa rozbehla vdaka
zahrani¢nému dopytu a investiciam so sucasnou tvorbou zasob. V sektore nefinanénych
korporacii sa obnovili investi¢né aktivity s vyuZzitim vlastnych zdrojov. V sektore domécnosti
nad’alej pretrvaval usporny rezim hospodarenia. Z1¢ vysledky hospodarenia v sektore verejnej
spravy boli aj dosledkom urcitej zotrvacnosti. Na d’alSom zniZeni deficitu voci zahraniciu
mali podiel predovSetkym cisté kapitdlové transfery, pricom deficit bezného uctu so

zahrani¢im mierne vzrastol.
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Priloha 1 Tabulky k 1. kapitole
HDP vyrobnou metdédou, stale ceny, mil. EUR
2000 | 2001 | 2002 | 2003 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Produkcia 96885 99224 102564| 107116| 106868 110695 124346 138215 147338] 131910] 143451
Medzispotreba 62101) 62671 64468 67585 65526/ 66890] 76181 84927 90543| 77783 87020
Hruba pridana hodnota 34917) 36645 38182 39627| 41377) 43805 48165 53289 56797| 54115 56422
Cisté dane z produktov 3899 3564 3858 4401 4865 5510 5265 5741 5722 5335 5551
HDP 38813| 40165 42005 44011 46237 49314 53430 59037 62514 59444 61967
Zdroj: SU SR, revizia september 2011

HDP vydavkovou metodou, stale ceny, mil. EUR

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Konecna spotreba domacnosti 22076 23329 246501 25047 26120 27824 29454 31498 33394 33438 33186
Konecna spotreba NISD 368 338 356 394 499 516 563 556 599 618 627
Konecna spotreba verejnej spravy 7907 8336 8588 8954 8697 9036 9835 9818 10497 11143 11305
Tvorba hrubého fixného kapitalu 9650, 10900] 10920 10627 11135/ 13090 14302 1559 15746 12645 14210
Zmena stavu zasob 192 551 683 -63 1097 1150 802 975 1603 -542 563
Tvorba hrubého kapitalu 9842| 11451 11603 10565 12233 14239 15103 16571 17348 12103 14773
Domdci dopyt 40192\ 43454 45197 44958| 47549 51615| 54956| 58442 61839 57302| 59891
Vyvoz 244121 26102 27470 31848 34197) 37603 45482 51984 53618 45009 52528
Dovoz (-) -25783| -29248| -30523| -32790 -35519 -39904| -47009| -51339] -52932 -43330 -50414
Zahranicny dopyt -13711  -3147| -3053 943 -1323| -2301| -1526 645 686 1739 2114
HDP 38813| 40165 42005 44011) 46237| 49314 53430 59037 62514 59444| 61967
* stale ceny k roku 2005 vznikli retazenim medziroénych objemov, preto stcet komponentov HDP sa nerovna objemu HDP

Zdroj: SU SR, revizia september 2011

Prispevok zloziek HDP k rastu HDP, stale ceny, v p.b.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Konecna spotreba domacnosti 3,2 3,3 0,9 2,4 3,7 33 3,8 3,2 0,1 -0,4
Konecna spotreba NISD -0,1 0,0 0,1 0,2 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Konecna spotreba verejnej spravy 1,1 0,6 0,9 -0,6 0,7 1,6 0,0 1,2 1,0 0,3
Tvorba hrubého fixného kapitalu 3,2 0,0 -0,7 1,2 4,2 2,5 2,4 0,3 -5,0 2,6
Zmena stavu zasob 0,9 03 -1,8 2,6 01 -0,7 0,3 11 -34 19
Tvorba hrubého kapitalu 41 04 -2,5 3,8 43 1,8 2,7 1,3 -8,4 45
Domdci dopyt 84 43 -0,6 59 88 6,8 6,5 58 -7,3 44
Vyvoz 4,4 34 104 53 74 160 122 28 -13,7 12,5
Dovoz (-) -89 32 5,4 -6,2 95| 144 81 27 15,4 -11,9
Zahranicny dopyt -4,6 02 50 -0,9 -21 16 4,1 0,07 1,68 0,63
HDP 35 4,6 4,8 51 67 83 105 59 -4,9 4,2
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Tvorba dochodkov v ekonomike SR, beZné ceny, mil. EUR
Ukazovatel 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Odmeny zamestnancov 12 696( 13 451| 14 588| 15 760| 16 640| 18 354( 20 160( 22 246 24 289| 24 349| 25 030
hrubé mzdy 9755|10323]11158] 12 144]| 12 898| 14 269( 15 737| 17 409| 18 714| 18 929( 19 421
prispevky soc. poistenia 2941| 3128 3430| 3616 3743| 4085 4423| 4837| 5574 5420| 5610
:@tv prevadzkovy prebytok 8896| 10307 10 978| 12 340 15 087| 16 153| 19 560( 22 840| 25 571 21 331| 22 973
Cisty prevddzkovy prebytok nefin.podnikov 3354| 3840| 3358 3921| 5803| 5613| 7826| 9652110653 | 6654 | 8002
Cisty prevddzkovy prebytok finan.podnikov -37 -59| 457| 566| 652| 868 706| 545 419| 802| 639
Cisté zmiesané déchodky 5579| 6526 7163| 7853| 8632 96721102812 6431449813 87514332
Cisté dane z produkcie 3122 3132| 3633 4180 4527| 5298 5247| 5903| 5692| 5359| 5559
:‘?}treba fixného kapitalu 6463| 6991| 7608 8332 8906| 9509|10035|10461|11381( 1185712325
Cisty domdci produkt 24 714( 26 890| 29 199 32 280| 36 254| 39 805( 44 966| 50 989| 55 552| 51 039| 53 562
Hruby domaci produkt 31177)33881| 36 807| 40 612| 45 160] 49 314 55 002| 61 450| 66 932| 62 895| 65 887
Zdroj: SUSR, revizia sept.2011
HDP podPa tvorby dochodkov, bezné ceny, medziro¢na zmena, v %
Ukazovatel 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Odmeny zamestnancov 59 8,5 8,0 5,6 10,3 9,8 10,4 9,2 0,2 2,8
hrubé mzdy 5,8 8,1 8,8 6,2 10,6 10,3 10,6 7,5 1,1 2,6
prispevky soc. poistenia 6,4 9,7 5,4 3,5 9,1 8,3 9,4 15,2 -2,8 3,5
Cisty prevadzkovy prebytok 15,9 6,5 12,4 22,3 71 21,1 16,8 12,01 -16,6 7,7
Eisty prevddzkovy prebytok nefin.podnikov 14,5 -12,6 16,8 48,0 -3,3 39,4 23,3 10,4 -37,5 20,3
Cisty prevddzkovy prebytok finan.podnikov 59,5| -874.,6 23,9 15,2 33,1 -18,6] -22,8] -231 91,4 -20,4
Cisté zmiesané déchodky 17,0 9,8 9,6 99 12,00 14,0 146 14,7 -4,3 21 3,3
Cisté dane z produkcie 0,3 16,0 15,1 8,3 17,0 -1,0 12,5 -3,6 -5,8 3,7
Etreba fixného kapitalu 8,2 8,8 9,5 6,9 6,8 5,5 4,2 8,8 4,2 4,0
éist? domaci produkt 8,8 8,6 10,6 12,3 9,8 13,0 13,4 8,9 -8,1 4,9
Hruby domaci produkt 8,7 8,6 10,3 11,2 9,2 11,5 11,7 8,9 -6,0 4,8
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Priloha 2 Tabulky k 2. kapitole
Sektor nefinanénych korporacii
Vyvoj prijmov a vydavkov v sektore nefinanénych korpordcii, %
Ukazovatel 2001 | 2002 | 2003 [ 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Prijmy sektora (spolu) 7,4 -10,0] 10,7 40,6 -1,5( 29,3] 26,8 15,1 -34,1| 18,8
Cisty prevadzkovy prebytok 14,5| -12,6| 16,8 48,0 -3,3| 39,4 23,3| 104 -37,5 20,3
dochodky z majetku 7,8 -6,4| -20,3 76,3 3,4 34,6/ 556 74,3 -33,4] 42,6
Uroky 11,4 -6,2| -31,6 89,1 -11,7 15,2 30,7 4,0 -33,2| 24,8
ostatné bezné transfery -11,5| -2,9 4,5 4,2 47| -19,8( 28,9 -10,8| -2,8| -23,4
Vydavky vodi ostatnym sektorom -2,4 -85 42,3 17,2 6,0 11,8 14,8 16,8 -17,3 4.8
dochodky z majetku -13,9| -17,4] 109,3 17,2 7,8 15,11 18,3 12,1 -16,4| 18,4
uroky -25,6] -21,6 -5,6 41 -12,0 0,0l 36,00 71,6|] -51,8 6,9
dividendy a reinvestované zisky 18,0 -9,9| 280,6 22,1 14,0 17,2 14,9 -2,7| -1,3] 21,3
beZné dane z dochodkov 87 -1,7 7,7 -1,7 48| 17,5 12,9 20,0 -26,7 5,9
ostatné bezné transfery 9,3 -1,5| -11,1 38,4 2,4 -1,7 59| 29,9 -10,8| -34,8
Kapitdlovy ucet 2001 | 2002 | 2003 2004 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Tvorba hrubého fixného kapitalu 33,4 -1,4 2,9 10,5 25,2 10,3| 12,6 1,4 -30,2| 19,2
Spotreba fixného kapitalu (-) 8,0 9,1 8,7 6,9 9,6 4,8 3,9 9,4 4,9 4,5
Zmena stavu zasob 293,1 114,5| -102,0] -8980,0 5,6 -8,9 -7,1 127,4| -136,1| -211,9
Nadobudnutie minus ubytok cennosti 42,9( -90,0 500,0| -83,3| 291,7| 37,3] -10,5| -93,7| 34,6
Nadobudnutie minus Ubytok nef. ne| 117,3| 32,7| -28,0 259 19,1 -3,5| 120,9| -58,1| 215,4 0,7

Sektor finan¢nych korporacii

Vyvoj prijmov a vydavkovv sektore financnych korpordcii, %

Ukazovatel 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Bezné prijmy sektora (spolu) -9,9 17,2 3,9 12,4 10,8 14,4 8,4 -1,1 -1,3 -7,0
Cisty prevadzkovy prebytok 59,5| -874,6( 23,9| 15,2 33,1 -18,6| -22,8 -23,1| 91,4 -204
déchodky z majetku -16,4 0,8 -3,2 9,4 1,2 142 161 0,5 -15,4f -88
z toho Groky -17,0 0,9 -4,6 9,3 2,1 14,8 16,6 0,2| -16,1 -9,7
ostatné bezné transfery 49,9 -2,5| 20,3] 21,5 25,2] 43,5 7,0 3,0 6,7 2,6
z toho socidlne prispevky do penz.fondo 54,3| 33,8/ 49,5 14,8| 184,7| 101,2 9,2 7,3 -1,0 1,1
Bezné vydavky sektora (spolu) -14,9 92| 16,9 19,0 -4,6 83 17,1 45| -18,3] -15,0
déchodky z majetku -21,11 12,1 16,3 182 -59 8,7 20,0 0,5 -24,7 -189
aroky -18,9| 15,0 -1,2( 22,1 -7,8 54| 18,2 -13,8| -17,7[ -28,6
dividendy a reinvestované zisky -43,9| -33,1| 3819 6,9 0,0 14,8 28,3 22,5 -38,2 0,4
beZné dane z déchodkov -50,0( 52,0 42,1 87,01 386 16,9 10,1 24,6 -9,8| 10,4
ostatné bezné transfery 41,8 -6,8 18,6 16,2 -4,2 3,7 2,6 25,1 13,6 -7,2
z toho socidlne davky z sukromnych fondov 80,0/ 100,0| 150,0 48,9 0,0 -8,9| 25,6 47,5 31,2 -8,3
Uprava &ist.majetku dom.v rezervdch penz.fondov(-) 48,8 25,0 27,5 -2,9( 307,1 116,5 7,5 4,7 -4,7 2,6
Tvorba hrubého fixného kapitdlu -23,9 -4,7 -4,31 40,8 -11,8] 35,3 -0,8 8,3 -44,4 0,2
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Sektor domacnosti
Vyvoj beZnych prijmov a vydavkov v sektore domdcnosti, %
Ukazovatel 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Bezné prijmy sektora (spolu) 9,3 8,8 5,9 91 10,1 10,8 12,1 10,7 0,4 3,6
odmeny zamestnancov 6,6 8,9 8,2 7,3 12,5 9,9 9,9 8,4 -0,8 2,5
ztoho hrubé mzdy 6,5 8,4 9,5 79| 13,4 10,3| 10,0 6,7 -0,1 2,2
zmieSané dochodky Cisté 17,0 9,8 9,6 99 12,0] 14,0 14,6 14,7 -4,3 33
dochodky z majetku -13,9 0,8 -16,6/ 106 -254 204 32,5 253 -54 2,2
ztoho uroky -17,8|  -0,7| -25,8| 37,7 -30,6 56| 16,4 -37[ -1,1] -381
socialne davky 95 10,1 -3,6 156 11,2 7,0 8,7 7,11 135 7,1
ostatné bezné transfery(len D75 + D3+ 56,00 63| 253| 06| -7 13,2 29,0 179 2,8 55
ztoho poistné nahrady neZivotného| 56,7\ -258 19,8 26,2| -5,5 6,8 19,9| -11,4| 226 271
Bezné vydavky sektora (spolu) 11,3| 104 6,8 50 12,0 16,1 11,9 13,0, -44 1,7
déchodky z majetku -13,8| 12,3 12,9] 52,6 27,3] 983 188 6,4 -21,4] -23,1
ztoho uroky -16,0] 13,2 13,9] 56,4 283| 1059 19,6 6,6| -22,3| -24,3
beziné dane z déchodkov 12,5 46| 13,8/ -10,3 91 75| 17,4 13,2 -19,5| -1,5
socidlne prispevky 10,9 12,2 4,7 81 10,4, 104 103 11,1 -1,3 1,6
ostatné bezné transfery(len D75+D71) ) 17,5 8,2 8,4 2,4 23,8 401 10,6/ 25,9 46| 12,4
z toho Cisté platby poistného nez. poi{  61,1| -10,3| 22,3| 12,6/ -20,1] 21,9 6,00 -7,5| 306 30,8
Disponibilny déchodok, Cisty 8,6 8,3 56( 10,7 9,4 88| 12,2 9,8 2,3 43
Konecna spotreba domacnosti (-) 11,6 8,7 83| 11,9 93| 11,0 9,7 10,8 0,2 0,3
Uprava ¢ist.majetku dom.vrezervachpe| 52,4 250( 27,5 -2,9| 307,1| 116,6] 7,5 52| -52[ 27
Kapitdlovy ucet 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Tvorba hrubého fixného kapitalu -6,8] 188 -2,1 03[ 21,8 11,8 8,7 44 -2,6] -61
Spotreba fixného kapitalu (-) 10,1 9,1 13,0 8,3 9,3 81 5,7 7,9 2,1 3,1
Zmena stavu zasob 193,5 0,0[ -159,3| -355,6 -11,6/ -63,6| 89,1 -229( -58| -0,3
Nadobudnutie minus ubytok cennosti 654 0,0 -349| -250| -19,0 17,2| 475| -17.6 -61| -4,7
Nadobudnutie minus ubytok nef. neproq  48,2| -86,7| 281,8| 123,8 7,41 -11,3| -15,3| -73,5(1879,8| -2,2
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Sektor verejnej spravy
Vyvoj beZnych prijmov a vydavkov verejnej spravy, %
Ukazovatel 2001 | 2002 | 2003 [ 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Bezné prijmy sektora (spolu) 4,2 48| 11,6 6,2 9,0 7,0 73| 11,6/ -57| -0,4
dane z produkcie -1,3 89| 159 12,7| 11,5 0,7 10,7 2,5 -6,6 2,6
prispevky socidlneho poistenia 9,8 11,3 4,8 5,9 51 3,8 11,2 11,8/ -0,8 2,1
dochodky z majetku -10,3( -52,2| 80,2 50,7] 23,5 13,7 -3,4 -5,5 -9,8| -27,8
z toho dividendy -23,7( -82,3| 178,0| 198,6|] 49,6/ -19,0/ 21,3 -17,0f 16,5 -19,4
uroky 11,6/ -34,3| 66,0 -2,9 -8,3| 77,51 -28,4| 13,3 -39,5 -51,1
dan z prijmov 9,1 2,41 11,5 -4,5 7,51 12,6 13,7 14,5 -20,0 1,7
od fyzickych oséb 12,5 46| 13,8/ -10,3 9,1 7,5 17,41 13,2 -19,5 -1,5
od podnikatelskych subjektov 54 -0,1 8,8 2,8 58 18,5 9,8/ 15,9| -20,7 53
ostatné bezné transfery -6,7| -9,7 8,2 -389| 19,3 109,7| -68,8[ 312,8] 29,8 -18,3
dane spolu 0,0l 20,0 0,0/ 550,0 171,8( 57,9 -11,0f 118,1] 36,0/ -23,9
Vydavky voci ostatnym sektorom 3,6 59 -0,2 8,5 5,9 6,3 6,5 9,9 9,9 3,7
subvencie na produkciu -7,9| -22,2| 21,5/ 25,3| -23,3| 12,2 1,9 509 -7,4| -13,6
dochodky z majetku 7,0 -3,2| -21,7 -3,4| -13,0 214 -6,4 4,1 -6,1 -5,0
socialne davky 9,0 9,8 -4,2| 14,4 10,6 6,9 8,9 6,5 13,7 7,9
ostatné beZné transfery -28,1| 41,2 62,9| -21,0 28,5 -14,5 8,0 9,1 16,6/ -5,2
Disponibilny déchodok, Cisty 4,9 3,3 27,9 3,8 12,6 7,6 82| 13,4 -21,2 -6,0
Koneclnd spotreba 11,4 6,8 11,1 3,5 53| 14,3 2,0 11,8 6,9 2,4
Kapitdalovy ucet 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Tvorba hrubého fixného kapitédlu 19,4 15,1] -13,6 3,8 -4,6| 16,4 -41| 14,4 11,3 17,3
Spotreba fixného kapitalu (-) 6,8 6,6 7,5 49 -7,6 4,8 3,3 7,3 4,3 2,6
Sektor zahranicia
Vyvoj beZnych prijmov a vydavkov zahranicia, %
BeZny ucet zahranicia 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Dovoz do SR 20,2 54 9,4 10,6 14,3 22,0 11,0 6,2| -21,5| 20,5
dovoz tovarov 20,6 5,0 9,9 12,8/ 13,6 23,3 10,3 4,4 -22,9] 25,2
dovoz sluZieb 17,3 8,5 58| -6,0 200 11,0 17,7 22,3 -11,1| -10,3
Prvotné dochodky a beZné transfery spolu 16,7 6,7| 110,2| 15,4 22,1 18,8 7,8 7,11 -25,1 -3,6
odmeny zamestnancov 14,5 6,3 28,4 3,5| 44,9 7,6] 11,1 -8,0 4,01 12,8
z toho hrubé mzdy 15,2 7,5 26,3 56 382 79/ 10,8 -8,6 4,31 12,8
dbchodky z majetku 6,3] 13,2 168,5 2,9 7,6 20,7 1,91 -3,1] -26,8 9,9
z toho dividendy 122,8| 81,9 70,6 133,2|] 101,2( 29,4 17,7 -11,1| -22,3 9,1
reinvestované zisky z PZI -55,6 0,0 0,0l -6,3| -47,9| 21,5 -37,3| -70,4| 132,0| -12,4
dane na produkciu (produkty) 83,6/ 23,1 40,2 0,8 -19,2 4,2
ostatné bezné transfery 439( -58| -14,2 91,8/ 70,9 14,5 19,4 31,5 -24,4] -26,7
Vyvoz zo SR 12,2 6,3 17,7 9,3 11,7 23,6] 14,9 45| -20,2] 20,0
vyvoz tovarov 11,4 6,7 22,5/ 10,7 11,2 24,2 15,6 4,5 -19,8| 22,7
vyvoz sluZieb 16,3 38| -74| -06[ 156 19,0 8,9 4,8 -23,7] -2,9
Prvotné dochodky a beZzné transfery spolu 38,3 -13,7| 17,0l 31,1 30,1 17,4 1,6/ 16,3] -20,4 0,1
odmeny zamestnancov 27,3 20,1 14,8 43,3 49,1 10,1 4,7 -2,9] -14,6 -1,8
ztoho hrubé mzdy 27,1 16,4 27,01 40,2 56,1 10,5 4,2 -3,4( -14,2 -1,8
dochodky z majetku 26,0 -15,1f 24,9 -19,3| 27,0 44,6 -19,6| 54,3| -387| 46,8
subvencie na produkciu (z EU) 66,7| 14,9 15,6 1,0l -22,3] 40,0
ostatné bezné transfery (vratane Gpravydd 57,1 -33,4| 12,7| 40,5 3,4/ 11,6/ 11,0 26,3 -12,3| -32,6
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