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Konkurencieschopnost’” v globalnej ekonomike Eurozony -

Zahranicény obchod a export

Ing. Stefan Burda®

Abstrakt

Posudenie konkurenc¢nej schopnosti slovenskej ekonomiky so zameranim na exportna zlozku
zahranicného obchodu a jeho vyvojové Specifikd. Na béaze relevantnych ukazovatelov
porovnat a hodnotit konkurencieschopnost exportu v podmienkach Eurozony.
Identifikovanie a aktualizovanie vplyvu zahrani¢nych investicii na efektivnost’ exportného

potencialu.
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Abstract

Considerating of competitiveness of the Slovak republic focused on export component of the
foreign trade and its evolution particularities. Based on relevant indicators to compare and
evaluate export competitiveness in Eurozone environment. ldentifying and updating of

the foreign direct investment influence on the export potential effectiveness.
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1. Uvodné indikacie

Relevantné Statistické tdaje, pouzité v tomto analytickom materiali si v sulade, resp.
odvodené z narodnych Statistickych informacii (SU SR, NBS) a udajovej zékladne Eurostatu

Vv ramci dostupnej Casovej aktualizacie.

Vyznamnejsie Ciastkové zavery a stihrnnejSie poznatky, ziskané rieSenim Ciastkovych
projektov VEGA 06/08, 09/12 a 13/16, ktoré maji metodicka vézbu na predkladany vystup,

boli v tomto materiali v aktualizovanej podobe vyuzité.

Analytickd cCast’ rieSenej problematiky je orientovand na zahranicny obchod,
predovsetkym export tovarov. V tejto véizbe su predmetom rieSenia ekonomické faktory a
Cinitele, ktoré vyraznejSim sposobom ovplyviiuji medzindrodni konkurencieschopnost’
ekonomiky (trhové podiely na exporte, exportna vykonnost, priame zahrani¢né investicie
(PZ1), vynosy z priamych investicii, vymenné relacie). Z ¢asového hl'adiska analyticka Cast’
zachytava piatrocné Clenstvo Slovenska v Eurozone, ktoré sti€asne kopiruje naStartovanie a

priebeh globalnej krizy.

Vysledky slovenskej ekonomiky podl'a vybranych indikatorov st porovnavané
s priemerom ekonomik Eurozény (EA-17).> K hodnoteniu aspektov konkurencieschopnosti
zahrani¢ného obchodu boli ku komparacii vybrané ekonomiky VySegradskej Stvorky V-4

(Cesko, Mad’arsko, Pol’sko, Slovensko), a z geopolitického dovodu tieZ Ceska ekonomika.
Aplikacné vychodiska konkurencieschopnosti
Z metodickej stranky sa pre konkurencieschopnost’ pouzivaji najcastejSie dva terminy:

wmedzindrodnd konkurencieschopnost’*, ktorej hlavnym predstavitelom je SvajCiarsky institht

IMD® a ,,globdlna konkurencieschopnost’®, ktorou sa kazdorotne prezentuje Svetové

2V poradi osemnaste Lotyssko, je ¢lenom Eurozony od 1 januara 2014, preto nie je zaradené do analytickych
vysledkov hodnoteného casového useku.

* Konkurencieschopnost prezentuje ako ,,schopnost krajiny vytvarat porovnatelne viac bohatstva nez ostatné
krajiny. Tato schopnost nie je len vysledkom produktivity a ekonomickej efektivnosti, ale aj Sirokého spektra
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ekonomické forum (WEF) pri hodnoteni takmer 150 krajin sveta. U oboch institucii do popredia
vstupuji hodnotiace metody, ktoré porovmndvaju ndrodné ekonomiky z pohladu celkovej
zivotnej urovne krajiny, nielen hospodarsky, ale aj politicky, spoloCensky, kultirny, socialny,

ekologicky, Cize globalny narodny profil.

Vyznamné testovanie konkurencieschopnosti ekonomik vykondvaji nezévislé
wratingové agentury“, ktorych cinnost je zamerand predovSetkym na hodnotenie
investicného prostredia. Ich pravidelné hodnotenia vplyvaju na pozitivny i negativny vyvoj
ekonomiky. V sucasnej dobe sa im vycita neprimerand vyznamnost, ktora vyplyva zo
skutocnosti, ze patria do hierarchie svetového finan¢no-bankového systému, ¢im je sucasne
spochybniovana aj ich nezavislost. Medzi najvyznamnejSie agentiry patria: Standard &

Poor's, Moody's Investors Service a Fitch Ratings.

Najvacsiu dolezitost’ pri hodnoteni konkurencieschopnosti narodnych ekonomik,
s dopadom na ich hospodarske vysledky, predstavuju vysledky a ,,prognézy “ nadndrodnych
financnych institucii (Svetova banka, Medzindrodny menovy fond, Europska banka pre
obnovu a rozvoj...). Tieto sa totiz mdzu realne, vacsinou predvidatel'ne zapajat’ do stabilizacie
narodnych ekonomik pri ich hospodarsko-finanénych nerovnovahach a kolapsoch. Zaroven
tieZ nastol'uju podmienky finan¢nej pomoci, ktoré Casto nemusia byt v sulade s platnymi
ekonomickymi zékonitostami. Takuto negativnu skusenost mala na svojom zaciatku aj

, . 4
slovenska ekonomika.

Problematika konkurencieschopnosti slovenskej ekonomiky je v tomto analytickom
materialy prezentovand predovSetkym prostrednictvom zahraniéného obchodu a jeho
exportného potencidlu, pretoze tento hospodarsky sektor je mimoriadne dolezity pre stabilitu
ekonomického rastu krajiny. Je preto akceptovatelné, Ze kriteridlny pristup pri hodnoteni

konkurencieschopnosti je zaloZeny na ukazovateloch efektivnosti zahrani¢ného obchodu,

politickych, socidlnych, kulturnych a vzdelanostnych faktorov“ (Globalna ro¢enka konkurencieschopnosti, IMD
Zeneva). Hodnoteniu podrobuje cca 60 narodnych ekonomik.

* Po zruSeni menovej tmie s CR malo Slovensko velmi nizky objem devizovych rezerv ( v januari 1993
evidovala NBS iba 197,2 mil. USD) a bolo ntitené na zaciatku svojej existencie poziadat MMF o p6zicku. To
bol aj hlavny dovod, pre¢o MMF dotlacil slovenski ekonomiku do 10 %-nej devalvacie Sk (v juli 1993),
napriek tomu, Ze slovenska ekonomika nenapiala ani jedno z fundamentalnych kritérii pre jej zavedenie (miera
inflacie, dynamika exportu, urokové sadzby).
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ktory prinasa zrozumitelnejSie vysledky ako globalne indikatory konkurencieschopnosti.
Smerom Kk vaésim hospodarskym celkom, narodnym ekonomikam ¢i krajinam, sa totiz termin
konkurencieschopnosti stdva neprehl’adnou, takmer zavadzajicou kategériou, ktora sa pod
uc¢inkom nadnarodnych spolo¢nosti obsahovo odklana od povodne;j filozofie komparativnych

vyhod a nevyhod v podmienkach medzinarodnej del'by prace.

2. Lisabonska stratégia a konkurencieschopnost’

Ak sa nechceme prili§ vzdialit’ od jadra analyzovanej témy predkladaného ¢iastkového

projektu, musime sa vratit’ k Lisabonskej stratégii.

Prvy variant lisabonskej stratégie sa odvija od jarného lisabonského summitu
Eurépskej Unie (EU15) v roku 2000 ako reakcia na celosvetové vyzvy globalizacie
a starnutia populacie. Eurépska rada vymedzila ciel’ stratégie pre EU takto: ,,Stat’ sa do roku
2010 najdynamickej$im, najviac konkurencieschopnym a na vedomostiach zalozenym
hospodarstvom na svete, S viacej a lepSimi pracovnymi prilezitost'ami...” Tomu predchadzal
poznatok, ze ak EU chce zlepsit' Zivotnu uroven a zachovat jedineény socialny model,
potrebuje zvysit’ produktivitu a konkurencieschopnost’ vzhladom na tvrd$iu hospodarsku

sutaz, technologické zmeny a starnutie populécie.

Uz v priebehu nasledujucich piatich rokov bolo zrejmé, Ze lisabonskd stratégia
nenaplia stanovené ciele. Preto bol jarnym summitom Eurépskej Unie 2005 v Bruseli na
zaklade vysledkov predchadzajucej spravy Wima Koka odsthlaseny druhy, novy variant
lisabonskej stratégie - alebo tiez Stratégia rastu a zamestnanosti. Prioritnou vyzvou
aprvoradym cielom sa stal hospodarsky rast azamestnanost’, o vo vnutornych

podmienkach novej Eurdpy znamenalo zvysit’ produktivitu a zamestnat’ viac l'udi.

Pri hodnoteni desat’vo¢ného trvania lisabonskej stratégie samotna Europska komisia
(EK) konstatovala®: ,, Vo vSeobecnosti mala lisabonskd stratégia pozitivny dosah na EU, aj

ked’ jej hlavné ciele (t. j.70 % miera zamestnanosti a 3 % HDP na vyskum a vyvoj) neboli

® Pracovny dokument utvarov komisie, SEK (2010) 114, Hodnotenie lisabonskej stratégie, Brusel 2.2.2010
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dosiahnuté. V roku 2008 dosiahla miera zamestnanosti v EU 66 % (ndrast zo 62 % v roku
2000), pricom neskér nastal opdt pokles v désledku krizy. EU sa viak nepodarilo eliminovat
rozdiely v raste produktivity v porovnani s priemyselne najvyspelejsimi krajinami: celkové
vwdavky na vyskum a vyvoj v EU vyjadrené ako percento HDP sa zvysili len minimdine (z 1,82
% v roku 2000 na 1,9 % v roku 2008).... Ked sa vsak obzrieme spdt, je jasné, Ze stratégia
mala byt lepsie organizovana a viac zamerand na rozhodujuce prvky, ktoré zohravali klucovu
ulohu pri zrode krizy, ako je nedostatocny dohlad a systémové riziko na financnych trhoch,
Spekulativne bubliny (napr. na trhu s nehnutelnostami) a uvermi podnecovany konzumny
Zivotny Styl. Tieto prvky spolu s ndrastom platov v nepomere voci rastu produktivity este
zvysili - schodky bezného uctu niektorych clenskych Statov. Pri¢inami krizy boli

makroekonomicka nerovnovaha a problémy s konkurencieschopnost’ou“.

Poznamka K lisabonskej stratégii

S odstupom casu je opravnené presvedcenie , ze pdvodné lisabonské ciele mali naplnit’
predovietkym ,,stari eurépsky lidri EU, ktorym by novoprijaté malé ekonomiky vytvorili
v absolttne liberalizovanom trhu EU (tovar, sluzby, pracovné sily) novy trhovy priestor na
zvySovanie svojich vyrobno-technologickych, investicnych a obchodnych kapacit. Takyto
zamer, bol podporeny skutoCnostou, Ze lidri mali vyrazny predstih vo vyskume a vyvoji
novych technologii a v investiénom potenciali, ktory umoznoval nové technologie a tovar bez
regulaénych obmedzeni exportovat’. V neposlednom rade tu bol aj novy planovity odbytovy

priestor pre vyrobky nadmernych agropotravinarskych kapacit.®

2.1. Stratégia Europa 2020

Hodnotenia desatro¢ného trvania lisabonskej stratégie su rozporuplné. Ich spolo¢nym

menovatelom je zaver, ze tento strategicky projekt musi byt pre dalSie obdobie

® Pred rozsirenim EU k terminu 1.5.2004 o 10 novych &lenov bola vypracovani déverna smernica EK, podla
ktorej EU 15 mala  vnovych ekonomikich EU ,nahradit“ jednu tretinu ich vnitornej spotreby
agropotravinarskych produktov. (Vystipenie euro poslanca S. Kozlika na Kolokviu k 20.vyro¢iu vzniku
Slovenskej republiky, Bratislava, 2.decembra 2013).
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modifikovany, resp. nahradeny v tom zmysle, ze vSeobecné pristupy a odporucania musia

byt premietnuté do konkrétnych a kontrolovatel'nych programov a opatreni.

Nasledne pod tymto tlakom vznikla stratégia Eurdpa 2020, povodne oznacovana
symbolicky ,,post lisabonska stratégia“, ktora schvalila Europska rada v marci 2010 a prijala
na summite v jini 2010. Tematicky je stratégia postavena na troch prioritach:

o Inteligentny rast — hospodarstvo zalozené na znalostiach a inovacii
o UdrZatel’ny rast — ekologické a konkurencieschopné hospodarstvo
o Inkluzivny rast — vysoka miera zamestnanosti so socialnou a izemnou stdrznostou

Stratégia si postavila tychto pat’ ciel’ov:

Zamestnanost’ zvysit’ na min. 75 % aktivneho obyvatel'stva

Investovat’ 3 % HDP do vyskumu a vyvoja

Zmena klimy a energetika — znizenie emisie sklenikovych plynov a zvySenie podielu
obnovitelnych zdrojov energie

vwe

Socialna inkluzia — vymanit’ najmenej 20 mil. obyvatel'ov EU z rizika chudoby.

Europsky semester

Za Gigelom koordinovaného a kontrolovatelného usilia vietkych krajin EU pri plneni
cielov stratégie Eurdpa 2020 zaviedla Eurépska komisia $estmesaény cyklus’ koordinacie
hospodarskej politiky, ktorému prisudila nazov eurdpsky semester. Komisia kazdorocne
vykonava podrobnu analyzu programov clenskych Statov v oblasti hospodarskych a
Strukturdlnych reforiem a poskytuje individudlne odporucania na nasledujicich 12 az 18

mesiacov.

” Na Jjarnom zasadnuti Europskej rady sa hodnoti celkovd makroekonomickd situacia a pokrok v plneni piatich
celoeuropskych cielov, v aprili ¢lenské Staty predkladaju svoje plany pre zdravé verejné financie (v ramci
programov stability alebo konvergenénych programov), ako aj narodné reformné programy, v maji/jini
Komisia tieto programy zhodnoti a v pripade potreby predstavi politické odporucania pre jednotlivé Clenské
Staty. Napokon na konci juna alebo zaciatkom jula Rada formalne prijima odporucania pre jednotlivé clenské
Staty.
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Horizont 20208 (H 2020)

Tento program sa tiez odvija od stratégie Eurdopa 2020 aje vinom zakotvené, zZe
,,Cielom Unie je posiliiovat svoju vedeckii a technologickii zdkladiu prostrednictvom

I3

wtvorenia Europskeho vyskumného priestoru...”. Na druhom mieste sa deklaruje, Ze
., Cielom Unie je takisto zabezpecit  podmienky  potrebné na  existenciu

konkurencieschopnosti priemyslu Unie*“.

H 2020 ma byt najvacs$im a najvyznamnejSim programom financujiicim na europskej
urovni vedu, vyskum ainovacie vrokoch 2014 — 2020. Program nadvdzuje na ramcové
programy vo vyskume, ktoré vyhlasuje EU uz od roku 1980, konkrétne na 7. ramcovy
program pre vyskum a technologicky rozvoj realizovany v rokoch 2007 — 2013. Odlisuje sa
od neho vi¢sim dorazom na podporu inovacii, ¢o sa v praktickej podobe modze prejavit’ napr.
v zavedeni novych Gverovych néstrojov a vV podpore inovacii malych a strednych podnikov.
H 2020 integruje v sebe tiez predchadzajiici Ramcovy program pre konkurencieschopnost’
a inovacie (CIP) a Europsky inova¢ny a technologicky institat (EIT), s podporou nadvéznosti
na $trukturalne fondy a na iné programy EU. Program H 2020 je zalozeny na troch pilieroch:

Excelentna veda; Veduce postavenie priemyslu; Spolocenské vyzvy.

Poznamka K stratégii Europa 2020

Na prvy pohlad sa zda, Ze ,post lisabonska stratégia“ sa ekonomickej kategorii
konkurencieschopnost prinajmensom vyhyba, nenachddza sa v symboloch zakladnych
postulatov programu Eurdpa 2020. Mame na mysli tri priority, pat’ zakladnych ciel'ov, ale aj

sedem iniciativ stratégie Europa 2020.° Realita je viak zloZitejsia. Predchadzajice, v praxi

® Horizont 2020 — ramcovy program pre vyskum a inovéaciu na roky 2014-2020 bol zriadeny nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady EU ¢. 1291/2013 z 11. decembra 2013.

° 7 iniciativ stratégie Eurépa 2020: Inovécia v Unii, MladeZ v pohybe, Digitalny program pre Eurépu, Eurépa
efektivne vyuZzivajuca zdroje, Priemyselna politika vo veku globalizacie, Program pre nové zrucnosti a nové
pracovné miesta a Europska platforma na boj proti chudobe.
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aplikované metodiky konkurencieschopnosti, zalozené na klasickych tedriach zahranicného

obchodu a principoch komparativnych vyhod stratili v globalnej svetovej ekonomike svoje

vSeobecné uplatnenie. Medzinarodny obchod sa stdva iba jednym z findlnych c¢initel'ov, od

ktorych je konkurencna schopnost’ krajiny zavisla. Tejto téme je venovana analytickd Cast’

predkladaného materialu, ktora je metodicky v stilade s piatou iniciativou stratégie Europa

2020 pod nazvom ,, Priemyselnd politika vo veku globalizdacie®. Obsahom tejto iniciativy je

zlepSenie podnikatel'ského prostredia pre malé astredné podniky a podpora rozvoja

priemyselnej zakladne , ktora bude konkurencieschopnda vo svetovom rozsahu.

3. Slovenska ekonomika a konkurencieschopnost’

Aktudlnu uroven slovenskej ekonomiky podla vybranych makroekonomickych

ukazovatel'ov priblizuje nasledujiica komparativna tabulka.

Tab.3. Vybrané makroekonomické indikatory konkurencieschopnosti v roku 2013

Indikator EA-17 | V-4 SK CZE
Rast HDP v % * -0,4 0,7 0,9 -0,9
HDP/obyv. v EUR** 27700 | 18725| 19600 20 600
Vydavky na spotrebu  *** 22600 | 8875| 10000 10 100
Rozpoétovy deficit v % HDP™ -3,1 -2,7 -28 -15
Hrub4 zadlZenost’ v % HDP" 92,7 59,4 55,4 46,0

Pramei: Eurostat, Datenbank-Tabellen, aktualizacia 20.06.2014, vlastné vypocty

* realny medziro¢ny rast HDP
** udaje v parite, resp. Standardu kupnej sily (PPS)

*** v EUR na obyvatela

1% Vladne saldo definované v Maastrichtskej zmluve podla Eurépskeho systému Gctov (ESA 95): rozdiel medzi prijmami

a vydavkami vladneho sektora.

" Celkovy hruby dIh v nominalnej hodnote nesplateny do konca roka. Sektor verejnej spravy zahfia: stredni vladu, Statnu

spravu, miestnu samospravu a fondy socialneho zabezpeéenia.
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Ekonomicke suvislosti

Slovenska ekonomika dosiahla v roku 2013 v Eurozéne nadpriemerny realny rast
HDP, lepsi vysledok dosiahla iba Malta (medziroény rast 2,6 % HDP) a Luxembursko

(+2,1%) . V krajinach V-4 zaznamenala realny pokles iba ¢eska ekonomika.

Tabulkové vysledky st vSak zaujimavé a vyrecné aj z iného zorného uhla. Slovenska
ckonomika (ale aj d’alsie krajiny V-4) je ,konkurenéne schopnda“ pri zodpovednom
plneni kritérii verejnych financii podl’'a Maastrichtu (deficit max. 3 % HDP a verejny dlh
max. 60 % HDP), kym Eurozoéna tieto kritérid v priemere neplni.*> Verejny dlh Slovenska
dosahuje 59,4 % priemeru Eurozony a za celé doterajsie ,,funkéné* obdobie vzrastol iba 0 9,7
% patrocného priemeru HDP. Aktudlne st hlavnymi nositeI'mi zadlzenosti v Eurozone
Grécko (175,1 % HDP), Taliansko (132,6 % HDP), Irsko (123,7 % HDP) a Cyprus (111,7 %
HDP).

Odlisny pohl'ad deklaruji makroekonomické indikéatory konkurencieschopnosti, ktoré
vyznamnym sposobom poukazujii na celkova Zivotni urovenl obyvatelov krajiny: tvorbu
HDP na jedného obyvatela akonzumné vydaje na jedného obyvatela. V prvom pripade
dosahuje Slovensko aktudlne 70,8 % priemeru Eurozény a Vv konzumnych vydajoch na
obyvatel'a iba 44,2 % z priemeru Eurozony. V tomto ukazovateli je na tom z krajin V-4 horsie
Pol'sko (8 000 EUR/obyv.) i Mad’arsko (7 400 EUR/obyv.)

V d’alSej cCasti tejto kapitoly sa sustredime na doterajSie vyznamnejsie hodnotenia
konkurencieschopnosti z pohl'adu slovenskych vladnych zaujmov a opatreni, ale tiez

Z pohl'adu nadndrodnych nezavislych institacii a agentur.

2 Hranicu rozpo&tového deficitu 3 % HDP prekro¢ili v roku 2013 v Eurozoéne nielen Grécko, frsko, Spanielsko, Cyprus,
Portugalsko, ale tiez Franctzsko (- 4,3 % HDP) a s vel’kym naskokom aj Slovinsko (- 14,7 %HDP).Hranicu verejného dlhu
60 % HDP v Eurozéne okrem Slovenska neprekracuje iba Luxembursko (23,1 % HDP) a Finsko (57,0 % HDP).
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Stratégia konkurencieschopnosti Slovenska do roku 2010

Vo vézbe na druhy variant lisabonskej stratégie bola vladou SR v roku 2005 prijata
a schvalena ,,Stratégia konkurencieschopnosti Slovenska do roku 2010- Narodna lisabonska

stratégia® (uznesenie vlady ¢. 140/2005), ktord bola zamerana na dve zékladné priority:

e Dokoncenie Strukturalnych reforiem a udrzanie ich pozitivnych vysledkov
e Prioritné rozvojové oblasti: informacnd spolo¢nost, veda, vyskum a inovécie,

podnikatel’ské prostredie, vzdelavanie a zamestnanost’

Podnikatel’ské prostredie a konkurencieschopnost’

Vo svojej ,,Sprave o stave podnikatel'ského prostredia® (uznesenie vlady SR ¢.172 zo
dia 16.4.2014) povazuje vlada ,,priaznivé podnikatel’ské prostredie za zakladnu podmienku
pre ekonomicky rast, tvorbu novych pracovnych miest a zvySovanie konkurencieschopnosti,

¢o by mohlo postupne nahradit investicné stimuly.

Ked’ vychadzame zo skuto¢nosti, Ze hnacim motorom rastu slovenskej ekonomiky je
predovSetkym priemyselna vyroba vo vizbe na exportni zloZku zahrani¢ného obchodu,
potom je priaznivé podnikatel'ské prostredie naozaj zékladnym predpokladom aj vysokej
konkurencieschopnosti ekonomiky. Opravneny je tiez predpoklad, Zze ndhrada investicnych

stimulov sa nemusi dotykat’ domdcej podnikatel’skej vrstvy.

Sucasni ,,priazeii” podnikatel'ského prostredia dopiia spomenuty vladny material

,,prognozami renomovanych nadnarodnych institucii “ priblizne takto:

e Svetovda banka v publikécii ,,Doing Business 2014“ uvadza medzirocné pohorsenie
pozicie podnikatel'ského prostredia Slovenska o 6 miest , resp. prisudzuje mu 49.miesto
Vv rebricku 189 hodnotenych krajin. Ostatné krajiny V-4 skoncili v tomto rebri¢ku takto:
Cesko 75. miesto (pohorSenie o 7 miest), Mad’arsko 54. pozicia (pokles o2 miesta

a Pol’'sko si svoje postavenie zlepsilo o tri priecky na celkova 45. poziciu.
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Vizbu bankového systému na konkurencieschopnost  Eurozony prezentoval
prednedavnom (SITA,8.11.2013) svojskym spdsobom $éf Eurdpskej centrdlnej banky
(ECB) Mario Draghi priblizne takto: Eurozéna musi prekonat’ hospodarsku nerovnovahu,
ale bez toho, aby sa oslabovali najsilnejSie ekonomiky menovej unie...politicki
predstavitelia by nemali oslabovat’ konkurencieschopnost’ Nemecka, ale ostatné krajiny
by mali prijat’ opatrenia na zvysenie svojej konkurencieschopnosti.*

*Takéto vyjadrenia, resp. pristupy hlavnych predstavitelov bankového systému, aj ked’ st zrozumitel'né,

vel'ka nadej pre zvysenie konkurencieschopnosti Eurozony prili§ neposkytujua.

o Svetové ekonomické forum hodnoti v publikdcii ,,The Global Competitiveness Report
2013-2014 konkuren¢nu poziciu slovenskej ekonomiky na 78. mieste zo 148
hodnotenych ekonomik. V hodnoteni WEF dosahuje slovenska ekonomika dlhodobo
nepriaznivé umiestnenie, pravidelne najhorSie vnimané oblasti si: neefektivne verejné
inStitucie, nizka vymozite'nost’ prava, byrokracia, klientelizmus, neatraktivny danovy
systém, nizka transparentnost’ a efektivnost’ verejnych vydavkov, rastuca zadlzenost’ §tatu,

rigidny pracovny kodex a nizka kvalita vzdelavacieho systému.

o Svajéiarsky institit IMD vo svojej Svetovej rotenke 2014 prisudzuje Slovensku zo 60
hodnotenych krajin 45.miesto s pozitivnou medziroénou zmenou + 2 miesta. Pre
porovnanie ostatné krajiny V—4 : Cesko 33.miesto (+ 2 miesta), Mad’arsko 48. miesto (+2

miesta), Pol'sko 36.miesto (- 3 miesta).

o Eurdpska komisia vo svojej hodnotiacej sprave ,,Konkurencieschopnost’ ¢lenskych Statov
— Vykonnost' a implementacie priemyselnej politiky 2013 konStatuje, ze slovensky
priemysel patri medzi najkonkurencieschopnejSie spomedzi Statov s dobiehajicimi
ekonomikami. Napriek tomu, Ze sluzby predstavuji mala cast' hospodarstva, neboli
schopné vyrovnat’ sa zlepsenej produktivite vyroby. Pod priemerom EU je hodnotena
vykonnost' systému vyskumu a vyvoja, vydavky na vedu a vyskum stale patria medzi
je Slovensko priaznivym miestom pre investicie vdaka svojej geografickej polohe,

nakladovej konkurencieschopnosti a stabilnému makroekonomickému prostrediu.
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Ratingové agentury a konkurencieschopnost’

Tieto nadnarodné institucie si vSimaju predovSetkym investiéné prostredie
ekonomiky, jej globalnu konkurencieschopnost’ registruji ako sekundarnu kategoriu,
Vv realnych hodnoteniach a vysledkoch je tu vSak priama vézba. To je aj dovod, preco je tato

podkapitola do témy konkurencieschopnosti ekonomiky zaradena.

V tivodnej Casti spomenuté tri najvyznamnejSie svetové ratingové agentury hodnotia
slovenski ekonomiku v prostredi Eurozény priblizne rovnako. Z tspornych doévodov

predkladame preto ucelenejsie hodnotenie jednej z nich.

Agentura Standard & Poor's (S&P)

V auguste 2012 potvrdila agentura S&P rating dlhodobych a kratkodobych zaviazkov
Slovenskej republiky na trovni A/A-1 so stabilnym vyhl'adom, stymto oddvodnenim:
"Stabilny vyhlad odraza nase ocakdvania, zZe vidda bude pokracovat vo svojom usili smerom
ku konsolidacii verejnych financii a stabilizacii Statneho dlhu, a tiez nas ndzor na stabilitu
bankového systéemu na Slovensku a nizku uroven externého dlhu,"”

V janudri 2014 ocenuje agentura zlepSenie zahrani¢ného profilu Slovenska vdaka
poklesu importu a relativne silnému rastu exportu, s ¢im priamo suvisia pozitivne prebytky na
beZnom ucte platobnej bilancie.

V auguste 2014 ocenila agentira slovensku konsolidaciu (predovsetkym verejnych
financii) zlepSenim vyhladu ratingu krajiny zo stabilného na pozitivny, z coho by mohla
ekonomika pri finan¢no-investi¢nych transakciach proﬁtovat’.13 Agentira S&P o. 1. vyjadrila
vieru, ze slovenska vlada neporusi ,,domace dlhové pravidla“. V rokoch 2014 az
2017 odhaduje agentira S&P priemerny roény rast ekonomiky Slovenska vo vyske
2,8 percenta..

¥ ZlepSenie ratingového vyhladu sa bezprostredne odraza na vyske urokov, za ktoré si §tat poZiiava na
finan¢nom trhu. ZniZenie vydavkov dlhovej sluzby §tatu je preto dobrou spravou i pre dafiovych poplatnikov.
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Poznamky k ratingu

Vyznamné svetové ratingové agentiry hodnotia doterajsie ,,u¢inkovanie® slovenskej
ekonomiky v Eurozone priblizne rovnako pozitivne a pozitivne prognoézuju aj jej d’alsi vyvoj.
Avsak prejavuji obavy o konsolidaciu verejnych financii napriek tomu, Ze slovenska

ckonomika patri v tomto smere k lidrom v Eurozone (pozri tab.¢.3.).

Rizikom je realita, ze slovenskd ekonomika je vysoko zavisla od automobilového
priemyselného sektora a z geografického hladiska od trhu Eurdpskej Unie.'* Tieto skutoénosti
robia mall otvorent ekonomiku citlivou nielen na vykyvy globalneho ekonomického cyklu,
ale aj na podstatnejSie ekonomické zmeny v Eurozéne. Z toho vyplyva aj vyzva: potreba

diverzifikdcie vonkajSieho trhu .

SuhrnnejSie poznatky

kK viddnym materidlom stratégie konkurencieschopnosti a podnikatel’ského prostredia

Vladny material, ktory vypracoval rezort financii SR obsahuje iba vSeobecné
formulacie konkurencieschopnosti vo vizbe na lisabonsku stratégiu, uznesenie vlady vSak
zaviazovalo kompetentné sektory vypracovat’ tzv. akcné pla’ny.15 V suvislosti s prioritou
podpory vedy a vyskumu mozno spomentt’ tiez nie prili§ optimistické nedavne vyjadrenie
byvalého predsedu SAV.*®

Vzhladom k tomu, Ze hybnou silou ekonomického rastu je priemysel so svojim

vysokym exportnym potencialom je potrebné vypracovat’ a na vladnej urovni nasledne

%\ roku 2013 do EU-28 smerovalo 82,8 % z celkového slovenského exportu (gU SR, aktualizacia .
12.3.2014).

> Akéné plany konkurencieschopnosti neboli hlavnym koordinatorom do vlady predlozené. Dévodom mohol
byt ¢asovo naro¢ny jednomesacny termin pre ich vypracovanie, alebo mali sluzit’ iba ako inStruktazny material
pre pracovnikov rezortu financii, alebo vSetci zainteresovani realne predvidali koniec vtedajSich lisabonskych
strategickych snazeni.

1® Byvaly predseda SAV na otazku ako hodnoti financovanie vedy na Slovensku, pouzil analyzu EK o stave
vyskumu a inovacii v ¢lenskych krajinach EU z roku 2013, podla ktorej financovanie vyskumu a vyvoja v SR
kleslo 23,88 % v roku 1989 na 0,68 % HDP vroku2011. Doplnil, ze kompetentna Agentira na podporu
vyskumu a vyvoja uz druhy rok nepripravuje novil vyzvu na podavanie projektov a nema dokonca vykryté ani
financovanie rozbehnutych projektov.(Pravda, 5.8.2014).
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kazdorocne novelizovat' stratégiu priemyselnej politiky. Takato stratégia je v sulade
s hodnotenim Europskej komisie, ktord potvrdzuje primdarnu poziciu slovenského priemyslu
a je jednou 7 hlavnych konkurenénych vyhod slovenskej ekonomiky. Je tiez v sulade

s deklaraciou europskeho programu Horizont 2020.

Podnikatel'ské prostredie Slovenska je hodnotené v novom eurdpskom prostredi
relativne priaznivo. Ale len do tej miery, ked” si nevSimame malo efektivnu doméacu malu
a stredni podnikatel'skll vrstvu. VSeobecné zmrazovanie investi¢nych stimulov, tak ako s tym
uvazuje vladny material o podnikatel'skom prostredi, by predovsetkym poskodil domacich
podnikatelov, pretoze zahrani¢ni investori dokazu operativne prestivat svoje vyrobné

kapacity do vyhodnejSieho ekonomického prostredia.

4. Zahrani¢ny obchod a konkurencieschopnost’

V stlade s ivodnou indikéciou boli pre analytickil ¢ast’ vybrané ukazovatele, ktoré
charakterizuju postavenie slovenského zahrani¢ného obchodu v Eurozone, resp. vyznamnym
spdsobom ovplyviiuju konkurencieschopnost’ ekonomiky.

4.1. Trhovy podiel na svetovom exporte

Vyvoj tohto ukazovatel'a signalizuje, do akej miery slovensky export v podmienkach

Eurozony trhy ziskava, alebo naopak, straca. Informaciu o tom podéva nasledujuca tabulka.
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Tab.4.1. Trhové podiely na svetovom exporte tovarov

Ekonomika 2009 2010 2011 2012 2013
EU-28 | Export v mil. EUR 3307931 3910317 4376 678 4 524 540 4574 422

% zo svet. exportu 17,1 16,0 15,9 15,5 15,1 (p)
V-4 Export v mil. EUR 278 569 341595 390 645 409 866 419 840

% zo svet. exportu 1,44 1,40 1,42 1,40 1,39
SK Export v mil. EUR 40 208 48 777 57 349 62 742 64 754

% zo svet. exportu 0,21 0,20 0,21 0,21 0,21
Ccz Export v mil. EUR 80983 100 311 117 054 122 230 121 588

% zo svet. exportu 0,42 0,41 0,43 0,42 0,40
Svetovy export v mil. EUR* 19344626 | 24439481 | 27526277 | 29190581 | 30294 185
Export EA-17 v mil. EUR 2588102 | 3026683 | 3360077 | 3483498 3485874

Prameii: Eurostat, Warenhandel nach den Weltweiten wichtigsten Handler, aktual. 24.6.2014, vlastné vypocty

*Prepocet z udajov Eurostatu 0 podieloch na svetovom exporte

(p)...predpoklad autora
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Ekonomicke suvislosti

Vysledky tejto analytickej Casti dokazuju, ze slovensky tovarovy export si udrziava
svoju predchadzajucu dynamiku aj po vstupe do Eurozény a vo svetovom exporte si udrziava,
aj ked’ iba okrajovi, pritom stabilni poziciu. Potvrdzuju, ze slovensky zahrani¢ny obchod
dokaZe so svojou exportnou zloZkou byt’ vo svetovom obchode konkurencieschopnym. Pre
porovnanie: dvojndsobne vyssi Cesky export si na svetovom trhu udrziava zrovnatelna
poziciu, avSak rok 2013 naznacuje aj v absolutnom vyjadreni stagnaciu. Z hlbSieho pohladu
do databazy Eurostatu mozno vycitat’, Ze v roku 2013 zacali stagnovat’ aj vel'ké ekonomiky
Eurozony: Nemecko s medzirocnym rastom exportu iba 0,01 %, Francuzsko s medziro¢nym

poklesom 1,41 %, Taliansko s poklesom 0,01 %.

Tabulka ukazuje tiez dolezitu informaciu, podla ktorej Eurdpska unia ako celok
zaznamenava pokles trhového podielu na svetovom exporte. Ak tuto informaciu casovo
spresnime do obdobia ,,globalneho” rozsirenia EU o 10 novych ¢lenov v roku 2004, potom ju
mozno oznaCit za eSte dolezitejSiu, pretoze pred spomenutym rozSirenim dosahovala
Eurépska tinia vroku 2003 19.1 %-ny podiel na svetovom exporte. Takyto vysledok
pripomina skorsi lisabonsky paradoX 0 najvysSej konkurencieschopnosti z roku 2000, ked’ze

pristipenie 10-tich novych &lenov malo logicky zvysit podiel EU na svetovom exporte.

Preco sa tak nestalo, boli hddam nové krajiny EU brzdou pri zvySovani exportného

potencialu?

HIbsi pohlad na tabulku hovori, Z¢ export EU v analyzovanom obdobi narastal
medzirocne v priemere 07,7 % (slovensky export v priemere 012,2 %) a dopliujuce
informacie zo $tatistiky Eurostatu hovoria o medziroénom 6,7 % - nom raste exportu EU

Vv predchadzajiicom 5-ro¢nom obdobi 2004-2008.

Odpoved’ na vyssSie polozent otazku moze byt preto jednoznacna: nové Clenské Staty
EU zvy$ujii exportny potencial Eurdpskej tinie, avsak vo svetovom obchode sa objavujii
krajiny s vys§ou exportnou vykonnost'ou, ktoré konkurencieschopnost’ EU vo svetovom

obchode utlmuji. Patri sem napr. Cina, ktora zvysila svoj trhovy podiel na svetovom exporte
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tovaru z hodnoty 8,6 % v roku 2003 na 14,7 % v roku 2012, India z 1,2% na 2,1%, Rusko
z2,6%na3,8%...

Suhrnnejsi poznatok

Pri pohl'ade na vysoky slovensky exportny potencial je potrebné spomenut’ este jednu
stvislost™:

Konkurenénda schopnost’ slovenského exportu po vstupe do Eurdpskej unie vzrastla
smerom na vnutorny trh Eur6pskej tnie z pdvodného 60,6 %-ného podielu z celkového
exportu na 85,2 % pred vstupom do Eurozoény a v roku 2013 mal tento podiel hodnotu 82,8 %
z celkového exportu. Prvy vyrazny nérast logicky suvisi s rozsirenim EU o dalie eurdpske
Staty, avSak nasledujuce znizenie podielu o 2,4 percentného bodu v ,,euro zénovom* ¢asovom
useku mozno realne vysvetlovat’ aj pozitivnym sposobom: zvySenim konkurencieschopnosti
slovenského exportu na tretich“ trhoch. Tyka sa to predovietkym §tatov Azie, kde
dochadza v tomto ¢asovom intervale k zvySeniu slovenského exportu o3 percentné body.
Naopak, negativnym sposobom mozno hodnotit’ v rovnakom obdobi pokles exportu do USA

0 3,5 percentné body celkového slovenského exportu.

4.2. Exportnd vykonnost’ a vynosy z priamych investicii

Ekonomicka vézba medzi exportnym tovarovym potencidlom, priamymi zahrani¢nymi
investiciami a vynosmi, ktoré ztejto vdzby vyplyvaju, ma v slovenskej ekonomike pri
posudzovani konkurencieschopnosti vo vonkajSich ekonomickych vztahoch kardindlny
vyznam. Zabezpecuje udrzatelni  dynamiku hospodarskeho rastu vratane stabilizacie
zamestnanosti, avSak dlhodoba pasivna bilancia vynosov pravidelne ,,ukrajuje* z vytvaraného
domaceho produktu, ¢im zniZuje jeho redlnu domacu vyuzitelnost. Popritom deficit vynosov
negativne vplyva aj na vyvoj vonkajsej ekonomickej rovnovahy slovenskej ekonomiky, ¢o je

dolezity hodnotiaci argument pre relevantné institucie a nezavislé agentury.

Nasledujiica komparativna tabulka poskytuje realnejSiu vypoved’ o vzajomnej vézbe

exportnej vykonnosti a vynosov z priamych investicii po vstupe Slovenska do Eurozény.
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Tab.¢.4.2. Exportna vykonnost’ a vynosy z priamych investicii
Ekonomika 2009 2010 2011 2012 2013
EA-17 Exportna vykonnost* v % 29,0 33,0 35,7 36,7 36,4
Bilancia vynosov** v mil. EUR 35231 | 59826 | 84919 | 83975 | 81577
v % HDP 0,39 0,65 0,90 0,89 0,85
V-4 Exportna vykonnost v % 45,9 51,2 56,3 58,3 59,2
Bilancia vynosov v mil. EUR -25605 | -30978 | -32270 | -30104 | -30295
v % HDP -4,22 - 4,65 -4,65| -4,29 -4,27
SK Exportna vykonnost v % 64,0 74,0 83,1 88,2 89,8
Bilancia vynosov v mil. EUR -2196 -3479 -4195 | -3006 -2940
v % HDP -3,50 -5,28 - 6,08 -4,23 - 4,08
cz Exportnd vykonnost v % 57,0 66,9 75,3 79,9 81,3
Bilancia vynosov v mil. EUR -9190 | -10835| -10147 | -9996 | -11762
v % HDP - 6,46 -7,23 -6,53 - 6,54 -7,87

Prameii: Eurostat, Zahlungsbilanzstatistiken nach Land, aktualizacia 16.04.2014, vlastné vypocty.

*Uhrnna hodnota exportovanych tovarov vo vztahu k nomindlnej hodnote HDP, vyjadrend v percentéch.

**Medziro¢né saldo bilancie vynosov z priamych investicii: vynosy z majetku, reinvestovany zisk, Groky.

Ekonomicke suvislosti

Vysledky exportnej vykonnosti zdoraziuja

dominantné postavenie slovenskej

ekonomiky nielen v Eurozone, ale v celom eurépskom hospodarskom priestore. Dlhodobo

veducu poziciu si udrziava Belgicko, ktoré v roku 2013 zaznamenalo exportnu vykonnost’

tovarov vo vyske 92.4 % nominalneho HDP.
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Pokrizova proexportnd konsolidacia sa prejavila vo zvySenej konkurencieschopnosti
exportu tovarov v ramci celej Eurozony. Taktiez krajiny V-4 zvySuju svoj exportny potencial,
okrem Slovenska aj Mad’arsko a Cesko. Exportna vykonnost’ krajin V-4 vyraznym spésobom
znizuje Pol'sko (v roku 2013 s hodnotou 39,0 % HDP), ktoré sa tymto ukazovatelom

priblizuje k trovni velkych ekonomik EU.

Relativne nizka exportnd vykonnost Eurozony je do zna¢nej miery limitovana
exportnou vykonnostou ekonomiky Nemecka, ktorého aktudlny exportny potencidl vo vyske

40 % nominalnej hodnoty HDP predstavuje 31,4 %-ny podiel na celkovom exporte Eurozony.

Prezentované vysledky bilancie vynosov z priamych investicii’’ poukazuju na tieto
¢iastkové suvislosti:

Eurozéna ako celok dosiahla v analyzovanom obdobi najvy$siu aktivnu bilanciu
vynosov z priamych investicii v roku 2011 a tato uroven, tesne pod hladinou jedného percenta
nominalneho HDP, sa jej dari nad’alej udrziavat’. Zasluhu na tomto vysledku treba pripisat’
velkym ekonomikam Eurozony, ktoré disponuju vysokym investicnym a technologickym
potencidlom, ktory umiestiiuji nielen v krajinach tretiecho sveta ale aj v ekonomikach
Eurozony. Z tychto majetkovych vztahov nasledne rezultuje vysoka aktivna bilancia
vynosov. Hovorime predovSetkym o Nemecku, ktorého vynosy z priamych zahrani¢énych
investicii dosiahli v roku 2013 aktivne saldo v hodnote 38 012 mil. EUR (1,4 % nom. HDP)
a o Franctizsku, s aktivnym saldom vynosov z priamych investicii vo vyske 37 021 mil. EUR
(1,8 % nom. HDP). Slovenskd ekonomika sa na tychto cudzich aktivach zlcastiiuje

predovsetkym prostrednictvom exportného potencialu v automobilovom priemysle.

Vsetky krajiny V-4 dosahuji pasivnu bilanciu vynosov z priamych zahrani¢nych
investicii, lidrom vtomto smere je Cesko (-7,9 % nom. HDP vroku 2013), nasleduje
Madarsko (- 4,2 % HDP), Slovensko (- 4,1 % HDP) a Pol'sko (- 2,9 % HDP).

Najvyssi deficit vynosov z priamych investicii dosahuje v Eurozéne Irsko, v roku

2013 vo vyske 22 199 mil. EUR (- 13,5 % HDP) a na prekvapenie Belgicko v hodnote 13 215

'” Saldo bilancie prijmov zo slovenskych priamych investicii v zahrani¢i (+) a platieb za priame zahrani¢né
investicie v tuzemsku (-).
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mil. EUR , ¢o je vSak vo vztahu k vytvaranému domacemu produktu nie prili§ podstatna

informacia (-3,5 % HDP).

SuhrnnejSie poznatky

K exportnej vykonnosti

ZvySovanie exportnej vykonnosti malych, vysoko otvorenych ekonomik je redlne
akceptovatelnym wukazovatel’'om ich vysSej konkurencieschopnosti vo svetovom exporte
tovarov. Umoziuje im to udrziavat’ efektivne vyrobné kapacity, ktoré presahuju limitovany
ramec ich domaceho dopytu. Od nasledného exportného potencidlu sa potom odvija aj

ekonomicky rast a zamestnanost’.

Pre slovensku ekonomiku d’al$ia expanzia exportnej vykonnosti nemusi byt uspesna,
pretoZe export je v podstatnej miere zaloZeny na extenzivnych faktoroch (vyssi export, ktory
vyZzaduje viac surovin, poloproduktov —a komponentov, vidcSie vyrobné kapacity, viac
pracovnych sil..). Rizikom je tieZ vysoky podiel zahrani¢nych exportnych kapacit, ktoré
sucasne odCerpavaju vyznamnu Cast’ pridanej hodnoty exportu (formou vynosov a cenovych
transferov). Mozno takmer parafrazovat, ze , nemdme slovensky export, ale export na
Slovensku“. Dlhodobym vychodiskom je prechod exportnych kapacit na bazu intenzivnych
rozvojovych faktorov (vysSia pridana hodnota exportu) v kombindcii s vy$§im vyuZivanim
vlastnych vyrobnych faktorov (Suroviny a pracovné sily) aj za cenu nizsej produktivity prace.
V slovenskych podmienkach je okrem toho potrebné zvazovat aj geopolitické pozadie

vplyvov na vyvoj ekonomiky, predovietkym vo viizbe na jej vysoku dovozni narocnost’.™®

K vypnosom z priamych investicii

Vynosy z priamych investicii st relevantnym indikatorom konkurencieschopnosti

ekonomiky vo vonkajSich ekonomickych vztahoch. Takmer polovica ekonomik Eurozény

'8 Slovensky dovoz tovaru dosiahol v roku 2013 hodnotu 61 676 mil. EUR, o predstavuje 85,5 % nominalnej hodnoty HDP.
Pre porovnanie: ¢eska dovozna naro¢nost’ tovaru mala v rovnakom ¢ase hodnotu 72,3 % nom. HDP a priemerna hodnota
dovoznej naroénosti tovaru Eurozony dosiahla v roku 2013 iba hodnotu 34,3 % priemernej nom. hodnoty HDP.
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(celkom 8 krajin) zaznamenava od zacCiatku krizového obdobia v bilancii vynosov

. . C 19
Z priamych investicii pasivne saldo.

Logickd je aj bezprostrednd vdzba vynosov na priame =zahrani¢ne investicie.
Prostrednictvom ich rozdielnej nadnarodnej majetkovej ucasti sa vykonavaju aj nadnarodné
transformécie vynosov, ktoré nasledne zanechévaju pozitivne, alebo negativne stopy
V prijmoch, resp. vydajoch na beznych uctoch platobnej bilancie. Je preto opodstatnené blizsie

ozrejmit’ tieto vzt'ahy a hl'adat’ sihrnnejsie poznatky k tejto problematike:

Velka europska tvorka EU-4%° mala v roku 2012 (aktudlne dostupnd informacia na
Eurostate) rozmiestnené v zahrani¢i priame investicie v uhrnnej hodnote 4 095 tis.mil. EUR,
¢o je 01130 tis. mil. EUR viac v porovnani so stavom priamych investicii v krajinach EU-4.
Toto ,,aktivne saldo stavu PZI“ prinieslo do ekonomik EU-4 spolu vynosy vo vyske 123 750
mil. EUR, ¢o predstavovalo 13,8 % priemernej nominalnej hodnoty HDP v EU-4

v spomenutom roku. Tato Ciastka odpovedala 1,7 nasobku slovenského nominalneho HDP.

Na baze hlbsSich poznatkov zo Statistiky Eurostatu mozno dospiet’ aj k nasledujucim

suvislostiam:

e Z krajin Eurozony, ktoré dosahuju deficit vynosov z priamych investicii (pozri pozn. pod
¢iarou €. 19), maju ,,aktivau bilanciu stavu PZI* (viac vlastnych investicii vonku ako
cudzich doma) iba Irsko a Grécko, Eo mdze stvisiet’ s odchodom zahraniénych investorov

na zaciatku krizového obdobia.

e Ked abstrahujeme v tejto Struktire Eurozény od Malty a Cyprusu, u ktorych nespajame
priame zahrani¢né investicie s priemyselnou produkciou, ale s medzinarodnymi sluzbami,
potom nam na Cele zostava slovenskd ekonomika, u ktorej ,,pasivna bilancia stavu PZI“
dosiahla v roku 2012 hodnotu — 38 960 mil. EUR, ¢o odpovedalo 54,8 %- tam HDP.

Podobné postavenie v ramci celej EU ma aj Ceska republika s pasivnou bilanciou stavu

19 v/ roku 2008 frsko vo vyske 11,4 % HDP, Malta vo vyske 9,4 % HDP, nasleduji Grécko a Cyprus vo vyske 4,8 % HDP,
Slovensko (4,2 % HDP), Slovinsko (1,3 % HDP), Belgicko (0,9 % HDP) a Portugalsko (0,8 % HDP).

20 EU-4: Nemecko, Francuzsko, V. Britania a Taliansko .
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PZI1 v porovnatelnom roku v hodnote - 90 324 mil. EUR, ¢o odpoveda 59,1 percentam
HDP.

Napriek prili§ vysokej Ucasti zahrani¢nych investicii na slovenskom exportnom
potenciali, sprevadzanej pasivnym saldom vynosov, sa vo vyvojovom S$tadiu slovenskej
ekonomiky v Eurozéne objavuju aj pozitivne signdly zvySenej konkurencieschopnosti. Tyka
sa to vdzby medzi exportnou vykonnostou a vynosmi z priamych investicii. Do roku
2011zvySovanie exportnej vykonnosti prinaSalo so sebou aj vyssi deficit z bilancie vynosov.
V spomenutom roku sa tato zavislost’ obratila pozitivnym smerom: pri zvySovani exportnej
vykonnosti sa znizuje deficit vynosov z priamych investicii, aj napriek permanentne vyssiemu
stavu PZI na Slovensku.21Vyp1yva to zo skutoCnosti, ze na slovenskom exportnom potenciali

tovaru sa vo zvySenej miere zucastiiuje domdca, zrejme stredna podnikatel’ska vrstva.

4.3. Vymenné relacie

Efektivnost’ vonkajSej slovenskej ekonomiky je jednym z hlavnych vyskumnych
cielov, ktorymi sa Ciastkovy projekt VEGA zaoberal aj v predchddzajicom obdobi. S tymto
cielom priamo suvisia vymenné relacie v zahranicnom obchode. Je preto tcelné na tomto

mieste pripomentt’ niektoré suvislosti z predchadzajtcich rieseni:

., V¥menné relacie siu vyznamnym ukazovatelom kvality a efektivnosti vyvozno-dovoznej
produkcie s priamou vdzbou na vonkajsiu rovnovahu. Maju tiez priamy dopad na
podnikatelsku efektivnost vyvoznej Struktury a ovplyviiuju tak celkové hospoddrenie subjektov
medzindrodného podnikania. V neposlednom rade vyjadruji  vroveri konkurencénej

schopnosti, najmd priemyselnej vyroby na prioritnych trhoch slovenského exportného zaujmu.

Zaradujeme ich medzi vyznamné indikdtory efektivnosti nielen zahranicného
obchodu, ale aj tvorby, resp. optimalizacie realneho hrubého domaceho dochodku (RHDD),

ktory vplyv vymennych relacii zohladnuje. Rast cien vyvozu, resp. pokles cien dovozu

2V roku 2008 bol stav PZI na Slovensku vo vyske 36 226 mil. EUR, v roku 2011 mali hodnotu 40 173 mil.
EUR avroku 2012 dosiahli hodnotu 42 304 mil. EUR. (Eurostat, EU-Direktinvestition — Hauptindikatoren,
akual. 18.06.2014)
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V skutocnosti vytvara realny dochodok, co umozZituje zvysenu konecnu spotrebu i rychlejsi

«

rast investicii. “ ... a je to sucasne prejav zvysSenej konkurencieschopnosti ekonomiky.

Slovenska ekonomika je vysoko otvorend,”” vyvoj cenovych relacii v zahrani¢nom
obchode je preto pre stabilitu ekonomiky obzvlast’ dolezity. Zdoraziuje to aj skuto¢nost’, ze
slovenska ekonomika ma na vyvoj svetovych cien minimalny dopad a neovplyviiuje ceny

svojich vstupov, ani vystupov.

Vyvoj cenovych indexov slovenského exportu a importu, ako aj ich vzajomny vztah

po vstupe do Eurozony ukazuje nasledujica komparativna tabulka.

Tab.4.3. Indexy vymennych relacii zahrani¢ného obchodu

Ekonomika 2009 2010 2011 2012 2013

Indexy vymennych relacii exportu

EA-17 94,5 100 106,7 108,5 107,6
V-4 95,3 100 105,2 106,8 106,4
SK 98,5 100 105,1 105,2 104,7
Ccz 95,7 100 106,2 109,2 108,2

Indexy vymennych reldcii importu

EA-17 92,9 100 108,7 112,9 111,0

V-4 93,7 100 105,9 109,1 107,8

?? Statistika Eurostatu definuje vonkaj$iu otvorenost’ ekonomiky ako tzv. obchodno-trhovi integraciu, ktora
predstavuje ,,priemer hodndt vyvozov a dovozov vo vzt'ahu Kk nominalnej hodnote HDP vyjadrenu
V percentach®, a samostatne rozliSuje tovarovi integraciu a integraciu v sluzbach. V roku 2013 dosiahol
ukazovatel’ tovarovej integracie Slovenska hodnotu 86,3 % HDP, ¢o je v rozmeroch nielen Eurozony, ale celej
EU doslova $okujuce ¢&islo. Pre porovnanie: priemer EU (28) mal v rovnakom ¢ase hodnotu 12,9 % HDP,
Eurozoéna (17) hodnotu 19,3 % HDP, tiez napr. Cesko 65,9 % HDP.

(Prameii: Eurostat, Marktintegration - Handelsintegration beim Warenhandel, aktualizacia 28.05.2014)
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SK 94,4 100 105,8 107,8 107,3
cz 93,5 100 106,6 111,1 109,9
Terms of Trade*- ToT
EA-17 101,8 100 98,2 96,1 96,9
V-4 101,8 100 99,3 98,0 98,8
SK 104,3 100 99,3 97,6 97,6
cz 102,4 100 99,6 98,3 98,5

Prameii: Eurostat, Internationaler Handel, Index des Einheitswerts, aktualizacia 22.05.2014, vlastné vypocty
* Index Terms of Trade vyjadruje percentudlny pomer indexov jednotkovych cien exportu a importu, alebo
tiez vzt'ahy medzi cenami vyvozu a dovozu porovnatelnych skupin slovenského exportu a importu. Jednotkové

ceny sa vzt'ahuju na referencny rok 2010.

Ekonomicke suvislosti

Cenové indexy exportu ukazuju, ze pri vstupe do Eurozony dosahovala slovenska
ekonomika nadpriemerné ceny svojej vyvoznej produkcie. KonkrétnejSie informacie
Eurostatu preukazuju, Ze to boli najlepsie porovnatelné ceny exportu V celej EU(28).
Neskorsi vyvoj vyvoznych cenovych relacii nebol progresivny, nizsi cenovy index exportnej
produkcie dosahuje v si¢asnom obdobi (rok 2013) v eurépskom hospodarskom priestore iba

frsko (index 103,1), Luxembursko (104,2) a Malta (104,5).

VyVoj cenovych indexov importu ma v porovnani s exportom opaény priebeh: pri
vstupe do Eurozény presahovali slovenské dovozné ceny priemer EA-17 a v ramci krajin V-4
dosahovalo porovnatel'ne vysoku uroven iba Mad’arsko. Nasledujuci vyvoj indexu dovoznych
cien mozno vsak oznalit’ za progresivny. Cenovy index dovozu v rokoch 2011 — 2012 sice
narastd, avSak s nizSou dynamikou ako je priemer EA-17 a krajin V-4. Za tymto pozitivhym

vysledkom mozno najst suvislost medzi vysokou surovinovo-energetickou naro¢nost'ou
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slovenskej ekonomiky a vyvojom svetovych cien ropy a zemného plynu, alebo tiez dobre
uzatvorenych kontraktov.

Podl'a komplexného ukazovatela vymennych relacii Terms of Trade patrila
slovenskému zahrani¢cnému obchodu pri vstupe do Eurozony zasluhou indexu vyvoznych cien
Spickova pozicia, ¢o je zrejmé aj z tabul'ky ¢. 4.3. Z podrobnejSich informadcii Eurostatu je
mozné vycitat, Zze nepatrne lepsi vysledok v tom Case dosahovalo v Eurozéne iba Taliansko
(index ToT 104,5). V dalsom vyvoji cenovy index ToT klesal , pretoze vyvozné ceny
nedokézali udrzat’ rastovi dynamiku exportu Eurozony, ani krajin V-4. Iba vd’aka relativne
nizSiemu rastu dovoznych cien neklesol index vymennych relacii ToT slovenského

zahrani¢ného obchodu do roku 2013 pod uroven priemeru Eurozony.

Zjednodusenou metodikou mozno vypocitat’ vplyv vymennych reldacii na redlnu
vyuzitel’nost’ hrubého domdceho produktu. Z vysledkov Eurostatu za rok 2013 vyplyva, ze
medziro¢ny cenovy index vyvozu poklesol o 0,5 percentného bodu, ¢o odpoveda hodnote 322
mil. EUR. V rovnakom ¢ase poklesol aj cenovy index dovozu o 0,5 percentného bodu, ¢o
predstavuje hodnotu 300 mil. EUR. Vzniknuty rozdiel odpoveda zniZeniu redlnej hodnoty
HDP 0 0,03%. Podobnym spésobom mdzeme pod ti¢inkom vymennych relacii optimalizovat’

realne hodnoty HDP aj za predchadzajice roky po vstupe Euroz()ny.23

SuhrnnejSie poznatky

Po vstupe Slovenska do Eurozony konkurencieschopnost’ jeho zahraniéného obchodu
podl'a ukazovatel'a vymennych relacii ToT klesa rychlej$ie v porovnani s priemerom EA-17
i krajinami V- 4. Negativne sa to odraza na realnej vyuzitelnosti vytvoreného domaceho

produktu, ktory je v porovnani s nominalnou hodnotou HDP Vv kaZdom roku niZsi, v priemere

01,26 %.

2 \/ roku 2012 sa cenovy index vyvozu medziroéne zvysil o 0,1 percentného bodu (+ 62,1 mil. EUR) a cenovy
index dovozu zvysil o dva percentné body (- 1171,8 mil. EUR), ¢o v kone¢nom désledku zniZilo redlnu
hodnotu HDP o0 1,56 %.

V roku 2011 medziro¢né zvySenie cenového indexu vyvozu o 5,1 percentného bodu (+ 2 895,9 mil. EUR)
a cenového indexu dovozu o 5,8 percentnych bodov (- 3 234,5 mil. EUR) zniZilo redlnu hodnotu HDP o 0,49
%.

V roku 2010 bolo zaznamenané medziro¢né zvySenie cenového indexu vyvozu o 1,5 percentného bodu
(+724,1mil. EUR) a cenového indexu dovozu o 5,6 percentnych bodov (-2 659,7mil. EUR) resp.  znifenie
redlnej hodnoty HDP o 2,94 %.
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Globalny cenovy ukazovatel vymennych relacii Terms of Trade zaznamenava
Vv slovenskej ekonomike vyssi pokles napriek tomu, ze cenovy index importu sa vyvijal
Vv Eurozone priaznivejsSie. Potvrdzuje tym iba nepriaznivy cenovy vyvoj slovenského exportu.
Vzhl'adom na porovnatel'ni vyrobno-technologicku a kvalitativnu uroven exportnej produkcie
v rozmeroch Eurozoény, pri¢inu tohto poklesu je potrebné hladat Vv cemovych transferoch

zahrani¢nych investorov.



Prognostické prace, 6, 2014, ¢. 4

299

5. Zavere¢né poznatky

Vyhlasenim programu Europa 2020 eurdpska stratégia konkurencieschopnosti
nestratila na svojom vyzname , ani neprestala byt hlavnym motivom pévodného lisabonského
ciela byt lidrom v globalnej svetovej ekonomike. O to viac, Ze sustredeny tlak novych

progresivnych novo industrializovanych ekonomik je ¢oraz silnejsi.

Vysoké exportna vykonnost’ a stabilny trhovy podiel na svetovom exporte vytvarali
pozitivny priestor pre zvySovanie konkurencieschopnosti slovenskej ekonomiky aj po jej
vstupe do Eurdpskej menovej unie. Tento predpoklad sa v plnej miere nenapliia, pretoze
exportnd vykonnost’ sa nad’alej zvySuje na bdze extenzivnych faktorov (viac surovin, viac
energii, viac komponentov, viac pracovnikov), ktoré¢ v dlhodobejSom vyhl'ade budu stracat’
svoju ucinnost’. Ich progresivne udrzanie je vel'mi riskantné vzhladom na vysoku citlivost’
ekonomiky na vonkajSie prostredie (krizové vplyvy, mald diverzifikdcia exportného
prostredia, vysoky podiel zahrani¢nych investicnych  kapacit na slovenskom exportnom

potenciali a ich mozné presuny do ekonomicky vyhodnejSieho prostredia...)

RedlnejSim  pozitivnym  signdlom vySSej konkurencieschopnosti slovenského
zahrani¢ného obchodu je zvySovanie podielu ,,tretich® krajin na exportnom potenciali. Tento
pozitivny trend si zasluhuje dlhodobti a intenzivnejSiu podporu zo strany vSetkych institacii,
ktoré maji vo svojej naplni zakddované zvySovanie konkurencieschopnosti slovenskych
vyrobcov na zahrani¢nych trhoch.? Je potrebné to zddraznit’, pretoze v predchadzajicom
obdobi niektoré relevantné institicie tuto povinnost’ zanedbavali v ¢ase, ked” ich pomoc bola

. .2
najviac potrebnd.?

* Do tejto vieobecnej kategorie zaradujeme bankové a finanéné institicie (Eximbanka SR, Slovenské zaruéna
arozvojova banka, a.s.), obchodné zastiipenia v zahrani¢i, narodné podporné organizacie (SARIO, SOPK,
Slovak Business Agency), ale aj zmieSané obchodné komory, zvézy priemyslu, asocidcie zamestnavatel'skych
Zvazov a iné.

% Napr. ,,Sprava o plneni rozpo&tu Eximbanky SR za 1.polrok 2009, ktora bola prerokovana vo vlade SR dia
30.septembra 2009 konstatuje, Ze exportéri stracali zaujem o sluzby Eximbanky preto, Ze im komer¢né
banky poskytovali vyhodnejsie urokové podmienky.
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Vyssiu konkurencieschopnost’ slovenskej ekonomiky prostrednictvom zahrani¢ného
obchodu na bdze intenzivnych faktorov je mozné dosahovat’ vysSou pridanou hodnotou

exportu, alebo vyhodnejsSimi cenovymi relaciami pri medzinarodnej vymene.

Progresivny pristup na zvySovanie pridanej hodnoty exportu nie je v kratkodobom
horizonte prili§ redlny, pretoze relevantné nastroje podstatnej Casti slovenského exportu
(vyskumno—vyvojovy, technologicky a investicny potencial) maja v rukdch nadnarodné
spolocnosti, ktoré nasledne aj pridani hodnotu exportu transportuji do materskych zdkladni.
V aktudlnom ¢asovom horizonte je vSak mozno zvySovat’ a v domdcom prostredi zuzZitkovat’
pridanz hodnotu exportnej produkcie formou vysSich kooperaénych vizieb domacej
podnikatel'skej vrstvy na slovenskom exporte nadnarodnych spolo¢nosti. Kooperacie, ktoré
nahradia dovoz poloproduktov a komponentov potrebnych na finalizaciu exportne produkcie
suCasne znizia deficit vynosov z priamych investicii a pozitivne ovplyvnia vonkajsiu

ekonomicku rovnovahu.

Vyhodnejsie cenové relicie Vv medzinirodnej vymene tovarov moézu zvysit
konkurencieschopnost’ slovenskej ekonomiky za predpokladu, Ze sa zvySi majetkova ucast’
domacich investorov v nadnarodnych spolo¢nostiach. Touto formou je mozné pozitivne
ovplyviiovat transferové ceny”® exportnej produkcie asucasne utlmif zhorSovanie

vymennych relacii v zahranicnom obchode.

*® Ked vychddzame z predpokladu, Ze podstatnii ast slovenského exportu zabezpe€ujii transnacionalne
korporacie s porovnatelnou svetovou vyrobno-technologickou uroviiou, potom je porovnatelna aj pridana
hodnota exportu a pri¢inou poklesu vymennych relacii exportu mézu byt transferové ceny, fungujice na
principe: vyrobok sa presunie od ,.dcéry k matke* na rovni vyrobnych nakladov, nasledne sa zisk, resp.
pridana hodnota objavi az pri nasledujicom predaji.
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